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رَهُ  مْسَ ضِياءً وَالْقَمَرَ نُوراً وَقَدَّ هُوَ الَّذِي جَعَلَ الشَّ

ُ مَنازِلَ لتَِعْلَمُوا  نِينَ وَالْحِسابَ مَا خَلَقَ اللََّّ عَدَدَ السِّ

لُ الْْياتِ لقَِوْمٍ يَعْلَمُونَ   ذلكَِ إلِاَّ بِالْحَقِّ يُفَصِّ
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 ٖٓ لاضشجٙ جُؼ٤ٖ ٝلا ٣قلٚ جُٞجفلٕٞ ... سخ جُؼشػ جُؼظ٤ْ ج٠ُ

 

  ئ٠ُ جُشعٍٞ جلأػظْ ٓكٔذ )ف٠ِ الله ػ٤ِٚ ٝآُٚ ٝعِْ(

 

  جُغلاّ( ئ٠ُ أَٛ ذ٤ص جُ٘رٞز ٝٓٞمغ جُؼِْ ٝجُشعحُس )ػ٤ِْٜ

 

  ٝجُذض٢ جُـح٤ُس ئ٠ُ ٖٓ عٜشش ج٤ُِح٢ُ ٝسخقص جُـٞج٢ُ ٝخقط٢٘٘ ذحُذػحء

 

 ......ئ٠ُ ٖٓ فرشٗح لأؾِ٘ح

 

 ئ٠ُ ٖٓ ًحٗٞج ٢ُ خ٤ش ػٕٞ ك٢ جُغشجء ٝجُنشجء صٓلات٢ ٝأفذهحت٢ جلأػضجء

 

 ......ًَ ٓطلحتَ ذٔغطورَ ٓؾشم ُِرؾش٣س ئ٠ُ 

 

 ......ئ٠ُ جلأُْ فحٗغ جُؼظٔحء

 

 

 ُؿٜذ جُٔطٞجمغٜٗذ١ ٛزج ج
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 ضط٤د ٝلا..  ذطحػطي ئلاا  جُٜ٘حس ٣ط٤د ٝلا، ذؾٌشى ئلاا  ج٤َُِ ٣ط٤د لا ئ٢ُٜ

 ئلاا  جُؿ٘اس ضط٤د ٝلا. ذؼلٞى. ئلاا  ج٥خشز ضط٤د ٝلا. ذزًشى. ئلاا  جُِكظحش

 أعطــــــــــــــــحر١ ئ٠ُ ٝجٓط٘ح٢ٗ ؽٌــــــــــــش١ ػٖ ػٖ أػراش إٔ ذشؤ٣طي. أٝد  

 جُز١ جؽشف ،جُٔكطشّ(  ػ٢ِ ٓكٔذ ػ٢ِ) جلاعطحر ٝٓؾشك٢ جُلحمــــــــــــــــَ

 خ٤ش الله كؿضجٙ، ػ٘ح٣س ٖٓ جُرحقع ٣كطحؾٚ ٓح ذٌَ ٝأػح٢٘ٗ، ذكػ٢ ًطحذس ػ٠ِ

 ػ٤ٔن ٢٘ٓ كِٚ  ، جُؿضجء

 

  ٝجُطوذ٣ش جُؾٌش

جلادجسز ٤ًِس   أعحضزز ئ٠ُ ٝضوذ٣ش١ ؽٌش١ أهذاّ إٔ جُؼشكحٕ دٝجػ٢ ٖٓ أٗٚ ًٔح

ػ٢َِّ ...  جٌُر٤ش جُلنَ ُْٜ ًحٕ جُز٣ٖ ًحكس جلأكحمَ ؾحٓؼٚ ٤ٓغحٕ ٝجلاهطقحد

 جُز٣ٖ ٝص٤ٓلاض٢ صٓلات٢ ئ٠ُ ٝجلآط٘حٕ جُٞد ذلحتن أضوذاّ إٔ ئلاا  أ٣نح   ٣غؼ٢٘ ٝلا

 ٣طؼِن ٓح ًَٝ، جُركع ٓغحسجش ك٢ ٝجُٔقحدس ٝجُ٘ قف ذحُطكل٤ض أػح٢ٗٞٗ

ََّ  ج٠ُُٞٔ عحتَ، ٝؿ٤شٛح هرحػس ٖٓ جُشعحُس ذاضٔحّ  ؾ٤ٔؼح   ٣ٞكوْٜ إٔ ؾلاُٚ ؾ

 خطحْٛ ٣ٝغذد
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 -ٛذف جُركع :

 دسجعس ذؼل جُؿٞجٗد ٖٓ جُغ٤حعط٤ٖ جُٔح٤ُس ٝجُ٘وذ٣س ٝجُ٘وحؽحش جُٔطؼِوس

 ذذٝسٛح ك٢ جُكذ ٖٓ جلاصٓحش جلاهطقحد٣س ٝقطس ضٌٕٞ ُٜح جُوذسز جًػش

 ػ٠ِ جلأهَ ضو٤َِ ٝجغحسٛح ٝجمكس ُِشؾٞع ج٠ُ قحُطٚ جُطر٤ؼ٤س أٝ

 جلأمشجس ٝٓ٘غ ضلحهْ جلأصٓس ٝجٗطؾحسٛح.

 -اًْٛح انثحث :

ك٢ دسجعس جُغ٤حعس جُٔح٤ُس ٤ًٝق جٕ ُٜح ضأغ٤شٛح جُرحُؾ ك٢ جُط٤ٔ٘س جلاهطقحد٣س ، ٝدٝسٛح ك٢ ضكو٤ن جُٔٞجسد 

جُ٘وذ٣س  ٝجػحدز ضٞص٣غ جُذخَ ، ٝضكو٤ن جلاعطوشجس ك٢ جُ٘ؾحه جلاهطقحد١ ٤ًٝق جٕ جُط٘غ٤ن ذ٤ٖ جُغ٤حعط٤ٖ

 ٝجُٔح٤ُس مشٝس١ ٣ٝؼطرش جُغلاـ جُٞق٤ذ مذ ػذّ جلاعطوش جس جُط٢ ضشًض

 ػ٤ِٜح جُذُٝس ُطلاك٢ جلأصٓحش جٝ جُطخل٤ق ٖٓ آغحسٛح ػ٠ِ جلاهَ .

 -ٓؾٌِس جُركع :

جٕ جؽٌح٤ُس جُركع ٛزج ضطٔكٞس قٍٞ ٓؼشكس جُذٝس جُز١ ضِؼرٚ جُغ٤حعطحٕ هقذ جُطخل٤ق ٖٓ قذز جلاصٓس جٝ 

 ٣ؼؿَ ٖٓ ظٜٞس ٗطحتؽ ج٣ؿحذ٤س جًػش ُطلاك٢ قذز جلأصٓس ؟ جُغ٤حعط٤ٖ َ جُط٘غ٤ن ذ٤ٖجقطٞجتٜح ، ٝٛ

"جُذٝس جُز١ ضِؼرٚ جُغ٤حعحش جُ٘وذ٣س ٝجُٔح٤ُس ك٢ ٓؼحُؿس ٝػ٤ِٚ ٣ٌٔ٘٘ح ف٤حؿس جؽٌح٤ُس ذكػ٘ح ػ٠ِ جُ٘كٞ جُطح٢ُ

 جلاهطقحد٣س " جلاصٓحش

 )٤ٌَٛ جُذسجعس ( -خطس جُركع :

 ٝجُطٞف٤حش ػحٓٚ ضطرؼحٛح غلاغس كقٍٞ غْ ٗطحتؽ جُذسجعسضطنٖٔ ٛزٙ جُذسجعس ٓوذٓس 

 

جُط٢ ٓشش ذٜح ذذء ذحُلٌش جٌُلاع٢ٌ٤  ٝجُٔشجقَ : ٣طْ جُططشم ٖٓ خلاُٚ ج٠ُ ٓلّٜٞ جُغ٤حعس جُٔح٤ُسجُلقَ جلاٍٝ 

 جُ٘ح٤ٓس غْ جُٔطوذٓس ذحلإمحكس ج٠ُ ضك٤َِ جُغ٤حعس جُٔح٤ُس ك٢ جُؼشجم . غْ جٌُ٘ض١ ٤ًٝق ًحٗص ذحُذٍٝ

 

ػ٤ِٜح جُغ٤حعس جُٔح٤ُس ٝدٝسٛح  ُِط٢ ضطٔكٞس : ٣طْ جُططشم ج٠ُ جؿشجك جُغ٤حعس جُٔح٤ُس ٝجلاٛذجفجُػح٢ٗ جُلقَ 

 ك٢ ضخق٤ـ جُٔٞجسد ٝجػحدز ضٞص٣غ جُذخَ جمحكطح ج٠ُ دٝسٛح جُشت٤غ٢ ك٢ جُط٤ٔ٘س جلاهطقحد٣س .

 

ٞػ٤س ) جُٔرحؽشز(، مشٝسز جُ٘ ج٤ٌُٔس ٛذف جُغ٤حعس جُ٘وذ٣س ذحلإمحكس ج٠ُ جدٝجضٜح جُط٢ ٢ٛجُلقَ جُػحُع : 

 جُط٘غ٤ن ذ٤ٖ جُغ٤حعس جُٔح٤ُس ٝجُ٘وذ٣س .
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 المقدمه

 

 ئقطِص جُغ٤حعس جُٔح٤ُس جٌُٔحٗس جُٜحٓس ذ٤ٖ ٓخطِق جُغ٤حعحش جلإهطقحد٣س ، ٝهذ قحٍٝ جلاهطقحد٣ٕٞ ػ٠ِ ئخطلاف

جلإهطقحد١. ٝٗلاقع إٔ ٓزجٛرْٜ ئ٣ؿحد جُكٍِٞ ٝجُطخِـ ٖٓ جُٔؾحًَ جلإهطقحد٣س جُط٢ ػشهِص جلإعطوشجس 

جُغ٤حعس جُٔح٤ُس ؽٜذش ضطٞسجش ؾٞٛش٣س، ٗط٤ؿس جُططٞس جُغ٤حع٢ ٝجلاؾطٔحػ٢ ُٔلّٜٞ جُذُٝس ٝجٗطوحُٜح ٖٓ جُطٞس 

جُط٢  ٩١٩١جُك٤حد١ ئ٠ُ جُطٞس جُطذخ٢ِ ك٢ جُك٤حز جلاهطقحد٣س ٝجلاؾطٔحػ٤س، ٝرُي ػود جلأصٓس جلاهطقحد٣س ػحّ 

ُط٢ ض٤ٔضش ذحلإعٜحّ جٌُر٤ش جُز١ هذٓٚ جلاهطقحد١ جُؾ٤ٜش "ؾٕٞ ٓح٣٘حسد ضؼشمص ُٜح جلاهطقحد٣حش جُـشذ٤س، ٝج

٤ًطش" ٝجُز١ أًذ ٖٓ خلاُٚ ػ٠ِ كؾَ آ٤ُحش جُغٞم ٝقذٛح ك٢ ػلاؼ جُٔؾحًَ جلاهطقحد٣س خحفس ٓؾٌِس جٌُغحد 

ٝٗط٤ؿس  جُؼظ٤ْ، ًٝحٕ لاذذ ٖٓ ضكو٤ن جُطٞجصٕ جلإهطقحد١ جُٔ٘ؾٞد إٔ ػ٠ِ جُذُٝس جُطذخَ ك٢ جُ٘ؾحه جلاهطقحد١،

ُزُي : جضخزش جُغ٤حعس جُٔح٤ُس ٓلٜٞٓح ٝظ٤ل٤ح ٝأفركص رجش ٓؼ٠٘ أٝعغ ٖٓ جُٔؼ٠٘ جُطو٤ِذ١ جُن٤ن. ك٢ٜ ضؼ٢٘ 

ٝكوح ُِٔلّٜٞ "ج٤ٌُ٘ض١" ٓؿٜٞدجش جُكٌٞٓس ُطكو٤ن جلاعطوشجس ٝضؾؿ٤غ جُ٘ؾحه جلاهطقحد١، ٝٓح ُٜح ٖٓ ضأغ٤ش 

ٓغطٟٞ جُطِد ج٢ٌُِ، ٝٓ٘ٚ جُٞفٍٞ ك٢ جلأخ٤ش ئ٠ُ  ػ٠ِ ٓغط٣ٞحش جُذخَ جُٞه٢٘ ٝجُؼٔحُس ٖٝٓ غْ جُطأغ٤ش ك٢

ضكو٤ن جُطٞجصٕ جلاهطقحد١ جُؼحّ ئٕ ؽشه جُطٞجصٕ ذحُ٘غرس ُلاهطقحد جُٞه٢٘ ٣طٔػَ ك٢ ضكو٤ن جُطؼحدٍ ذ٤ٖ جُطِد 

ج٢ٌُِ ٝجُؼشك ج٢ٌُِ ك٢ مٞء جُنـٞهحش جلاهطقحد٣س جُٔطحقس. ٖٓ ذؼذ رُي عٞف ٗغططِغ ػ٠ِ جُغ٤حعس 

٤ًق إٔ جلأهطقحد جُؼشجه٢ ٓش ذٔشجقَ ٓطؼذد ٝظشٝف ٓطوِرس خلاٍ ضحس٣خٚ جُكذ٣ع، ٣ٝشؾغ جُٔح٤ُس ك٢ جُؼشجم ٝ

رُي ئ٠ُ جُظشٝف جلاعطػ٘حت٤س ٝجُكشٝخ ٝجُؼٞجَٓ جُغ٤حع٤س جُط٢ ُؼرص دٝسج ًر٤شج ك٢ جُطأغ٤ش ػ٠ِ ٓؿَٔ 

س جُ٘وذ٣س ( ٤ًٝق إٔ جلاهطقحد ٝأ٣نح ًحٕ لاذذ ٖٓ دسجعس جُغ٤حعس جُٔح٤ُس ٝػلاهطٜح ذحُغ٤حعحش جلأخشٟ ( جُغ٤حع

جُط٘غ٤ن ذ٤ٖ جُغحعط٤ٖ ظَ ذٔػحذس جُغلاـ جُٞق٤ذ جُز١ ضْ جعطخذجٓٚ مذ ػذّ جلاعطوشجس ك٢ دٝسز جُؼٔحٍ ، 

 ٝٗلاقع ٤ًق إٔ جُغ٤حعط٤ٖ ٌِٓٔطح ُرؼل.
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  جُلقَ جلاٍٝ

 جُٔركع جلاٍٝ

 يفٕٓو انسٛاسّ انًانٛح ٔذطٕرج

 
اداج يٍ أدٔاخ انسٛاسّ الالرصادّٚ انؼايّ ٔانرٙ نٓا ذاثٛزْا ػهٗ يسرٕٖ انُشاط الالرصاد٘ ٔانرٙ ذمٕو  ْٙ

انذٔنّ تاسرخذايٓا ٔتسثة ذاثٛزْا ٔتشكم يثاشز فٙ الرصادٚاخ يؼظى انذٔل اصثحد ذحرم يكاَّ ْايّ تٍٛ 

لرصادٚح يٍ خلانٓا تذاخ ذرطٕر انسٛاساخ الاخزٖ.حٛث اٌ يخرهف انذٔل ذسرخذيٓا نهرخهص يٍ الاسياخ الا

انسٛاسّ انًانّٛ تذأ يٍ انكلاسٛك حرٗ ظٕٓر )انُظزٚح انكُشٚح( ٔيٍ خلال ْذا انًثحث سُرُأل يفٕٓو 

 انسٛاسّ انًانّٛ ٔانًزاحم انرٙ يزخ تٓا.

 تعريف السياسه الماليه

 (٩جُخضجٗٚ)( ٝجُط٢ ضؼ٢٘ قحكظس جُ٘وٞد جٝ fiseجؽطن ٛزج جُٔقطِف ٖٓ جٌُِٔٚ جُلشٗغ٤ٚ )

جٓح ػٖ جُغ٤حعٚ جُٔح٤ُٚ ك٢ٜ ٖٓ جُغ٤حعحش جلاهطقحد٣ٚ كِوذ جخطِق جُرحقػٕٞ ك٢ ضؼش٣لٜح ٌُٖٝ ُْ ٣رطؼذج ًػ٤شج ػٖ 

 جُٔقطِف ٝجُٔركع ٜٓ٘ح :

ذؼنْٜ جػطرشٝٛح ٢ٛ دسجعس ضك٤ِ٤ِٚ ُِ٘ؾحه جُٔح٢ُ جلاهطقحد١ جُؼحّ رجش جُطر٤ؼٚ جلاهطقحد٣س ٝجلادجس٣ٚ. ٝٓحُٜح 

وطحػحش جلاهطقحد جُو١ٞ ٢ٛٝ ضطنٖٔ ض٤٤ٌلح )٤ًِح ٝجخش ٗٞػ٤ح( جلاٍٝ ًٔرذأ ُكؿْ جلاٗلحم ٖٓ جغحس ػ٠ِ جُ

ٝجلا٣شجدجش جُؼحٓٚ ٗٞػ٤ح ُٞؾٚ ٛزج جلاضلحم ٝٓقحدس ٛزٙ جلا٣شجدجش ُطكو٤ن جٛذجف ٖٓ مٜٔ٘ح جُٜ٘ٞك 

ّ ذٜح جُكٌٞٓس جٝ ٢ٛ جُط٢ ٣طْ ٖٓ خلاُٜح ٝجُط٢ ضوٞ (٩) ذحلاهطقحد جُو١ٞ ٝدكغ ػؿِس جُط٤ٔ٘ٚ جلاهطقحد٣ٚ

ذحعطخذجّ ٗلوحضٜح ٝج٣شجدجضٜح ُطكو٤ن جُطأغغش جُٔشؿٞخ. ٝجعطرؼحد جُطأغ٤شجش ؿ٤ش جُٔشؿٞذٚ ػ٠ِ جُذخَ ٝجلاٗطحؼ 

 ٝجلاعطخذجّ)۴(

جٝ جُط٢ ضوّٞ جُكٌٞٓٚ ٖٓ خلاُٜح ذلشك جُنشجتد جُٔرحؽشٙ ٝجُـ٤ش ٓرحؽشٙ ٝضكق٤ِٜح جلا٣شجدجش ٤ُطْ - 

 (۵) جعطخذجٜٓح ك٢ جُخذٓحش جُؼحٓٚ ُلاكشجد ٝجُخحفٚ جلاضلحم جُك٢ٌٓٞ ػ٠ِ ٓؿحلاش سجط جُٔحٍ جلاؾطٔحػ٢.

 

 

-------------------------------------------------------------------------------- 

 ٩۰٩ؿ  ٩١١١هحسم جُكحؼ جُٔح٤ُٚ جُؼحٓٚ ، جُطروٚ جلا٠ُٝ دجس فلحء ُِ٘ؾش ػٔحٕ -٩

ه٤غ٢ ػرذ جُشق٤ْ ،هحٛش ع٤ٔش، كؼح٤ُس جُغ٤حعس جُٔح٤ُس ، ٓؿِس جُط٤ٔ٘ٚ ٝجُغ٤حعحش جلاهطقحد٣س ، جُٔؿِذ جُػح٢ٗ -٩

 ١٩، ؿ ٩۰٩۰ػؾش، جُؼذد جلأٍٝ ، ج٣ٌُٞص ٣٘ح٣ش 

ٔإعغٚ جلاهطقحد٣ٚ، جُطرؼٚ جلا٠ُٝ جُؿضء جلاٍٝ، دجس جُؾشٝم ُِ٘ؾش ٝجُطٞص٣غ ػٔحٕ، ؿ ٓغؼٞد، جُ -ع٤ٔغ-٣

٣١٣،٣١٣ 

ؿ  ٩۰۰۲ك٤ِف قغٖ خِق جُٔح٤ُٚ جُؼحٓٚ، جُطروٚ جلا٠ُٝ ؾذجس جٌُطحخ جُؼح٢ُٔ، ػحُْ جٌُطد جُكذ٣ع، ػٔحٕ  -١

٣٣٣  

ذٖ ػ٢ِ ذِؼضٝص ، ٓكحمشجش ك٢ جُ٘ظش٣حش ٝجُغ٤حعس جُ٘وذ٣ٚ، جُطرؼٚ جُػحُػٚ ، د٣ٞجٕ جُٔطرٞػحش جُؿحٓؼ٤س ، -٣

 ، ؿ٩۰۰۲جُؿضجتش 
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 ذطٕر انسٛاسّ انًانّٛ

 
جٕ ضذخَ جُذٍٝ ٝدٝسٛح جُلؼحٍ ٝجُٔإغش ٝجُططٞس جُز١ قذظ ك٢ جُك٤حز ٝجلأٝمحع جلاهطقحد٣س ٝجلاؾطٔحػ٤ٚ، 

ج٠ُ ظٜٞس ػٞجَٓ ؾذ٣ذٙ دػص ج٠ُ ٝمغ ٓلّٜٞ ٝجمف ُٔؼ٠٘ جُغ٤حعٚ جُٔح٤ُٚ .  ٝضطٞسٛح ُطٌٕٞ ٓطؾؼرٚ جدٟ

ُزج كإٔ جُلٌش جُٔح٢ُ ك٢ ضطٞسٙ ٝذكػٚ ػٖ جُٔوقٞد ذحُغ٤حعٚ جُٔح٤ُٚ ٓش ذٔشقِط٤ٖ جُطو٤ِذ١ جُلٌش( )جٌُلاع٢ٌ٤( 

 (، جُكذ٣ع )جُلٌش ج٤ٌُ٘ض١

 

انسٛاسّ انًانّٛ فٙ انفكز انكلاسٛكٙ /ألا  

  

جُط٢ ضؼشك ُٜح جلاهطقحد جُشأعٔح٢ُ ك٢ جُشذغ جُؼؾش٣ٖ جفرف ُِغ٤حعس جُٔح٤ُٚ دٝسج ذحسصج ك٢  ٗط٤ؿس جُططٞسجش

ٓخطِق ج٤ُٔحد٣ٖ جلاهطقحد٣س ٝجلاؾطٔحػ٤ٚ ٝجُغ٤حع٤ٚ، ق٤ع جٕ جُ٘ظش٣ٚ جُٔح٤ُٚ جُطو٤ِذ٣ٚ جٗرػوص ٖٓ جُٔزٛد 

جُطٞظ٤ق جٌُحَٓ ضٌٕٞ جلاهطقحد١ جٌُلاع٢ٌ٤ جُز١ ًحٕ ٖٓ جْٛ جكطشجم٤حضٚ جٕ جُ٘ظْ جلاهطقحد٣ٚ ٗكٞ 

أٝضٞٓحض٤ٌ٤ح ٝػ٠ِ ٛزج ٣ؿد جُٔكحكظٚ ػ٠ِ ج٤ُٔضج٤ٗٚ جُؼحٓٚ ُِذُٝٚ ٝجٕ ٣ٌٕٞ دٝسٛح كوو ك٢ جُذكحع ٝجلأٖٓ 

.ٝذؼل جُخذٓحش جلاعحع٤ٚ  

  ٝٛ٘ح عٞف ضطغحٟ جلا٣شجدجش ٓغ جُ٘لوحش دٕٝ ضكذ٣ذ جٛذجف ٓؼ٤٘ٚ ٝضٌٕٞ ج٤ُٔضج٤ٗٚ ذٜزج جُٔؼ٠٘ ٤ٓضج٤ٗٚ ٓكح٣ذٙ

ُٚ ضِؿأ ج٠ُ جُنشجتد ُٔٞجؾٜس ٗلوحضٜح ٝلا ضؼطٔذ ػ٠ِ جلاهطشجك جُذجخ٢ِ ٝجُخحسؾ٢ ُزُي لا ق٤ع ًحٗص جُذٝ

٣ٌٜٔ٘ح جٕ ضطٞعغ ك٢ ٗلوحضٜح ٝذحش دٝس جُٔٞجصٗس جُؼحٓٚ ضأ٤ٖٓ جُطٞجصٕ ذ٤ٖ جلا٣شجدجش جُؼحٓٚ ٝجُ٘لوحش ٓٔح دكغ 

ك ُط٣َٞٔ جُ٘لوحش جُؼحٓٚ جلا جُطو٤ِذ٣ٕٞ ج٠ُ سكل جُِؿٞء ج٠ُ ػؿض جُٔٞجصٗٚ قط٠ ٖٓ خلاٍ جعطخذجّ جُوشٝ

ذحعطػ٘حء جرج ٣خـ ٛزج جُؼؿض ُطـط٤س ٗلوحش جعطٜلا٤ًٚ ٝ ٛزج عٞف ٣إغش ذؾٌَ عِر٢ ػ٠ِ جلاعطػٔحسجش جُخحفٚ 

.٣ٝخِن جُطنخْ  

ٝٗط٤ؿس ُٔح عطوّٞ جُذُٝٚ ذٚ ٖٓ ضكق٤َ ٓرحُؾ ٖٓ جلأكشجد ٣ٌْٜٔ٘ جعطػٔحسٛح ك٢ ٓؿحٍ جلاٗطحؼ . ُزُي ٣شكل 

٢ُ . ٝذؼذ جٕ جػطشكٞ ذنشٝسز جلاٗلحم جُؼحّ ذوذس جُٔغططحع ٖٝٓ ٛ٘ح جفرف ضٞجصٕ جُٔٞجصٗٚ جُطو٤ِذ٣ٕٞ كحتل ٓح

 ك٢ ظَ جُلٌش جُٔح٢ُ جُطو٤ِذ١ ٛٞ ٓرذأ غح٢ٗ جُز١ ٣٘رـ٢ ضكو٤وٚ ذ٤ٖ جلا٣شجدجش جُؼحٓٚ ٝجُ٘لوحش جُؼحٓٚ. )۶(

ٓؼحسمطْٜ ُِلحتل أٝ جُؼؿض ك٢ جٕ ضرش٣ش جٌُلاع٤ي ك٢ ٝؾٞخ ضٞجصٕ جُٔٞجصٗٚ جُؼحٓٚ ٣رذٝ ٝجمكح ٖٓ خلاٍ 

ضِي جُٔٞجصٗٚ، رُي جٕ ٝؾٞد جُلحتل ٣ؼ٢٘ ص٣حدز جُؼر٢ء جُٔح٢ُ ػ٠ِ جكشجد جُٔؿطٔغ ، أ١ جٕ ص٣حدز جلا٣شجدجش 

جُؼحٓٚ ض٘طؽ ٖٓ جسضلحع جلاهططحع جُك٢ٌٓٞ ٖٓ ٓٞجسد جلاكشجد ػٖ هش٣ن كشك جُنشجتد جُٔشضلؼٚ ٝجٕ ٝؾٞد 

ُطرز٣ش ك٢ جعطخذجّ ٛزٙ جُٔٞجسد ٝجٗلحهٜح ك٢ جلأٝؾٚ جلاهَ ًلحءز، كنلا جٕ ٓػَ ٛزج جُلحتل ُذٟ جُكٌٞٓٚ ٣ذكؼٜح 

 جُذُٝٚ لا ضغحْٛ ك٢ جُؼ٤ِٔٚ

 

--------------------------------------------------------  

 

۶- ٓكٔذ ؾٔحٍ ر٣رحش جُٔح٤ُٚ جُؼحٓٚ ٝجُطؾش٣غ جُٔح٢ُ جُطرؼس جلأ٠ُٝ جُذجس جُؼ٤ِٔٚ جُذ٤ُٝٚ دجس جُػوحكس ُِ٘ؾش 

٩۰۰٣ٝجُطٞص٣غ   

١١ ؿ ١٣   
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لاٗطحؾ٤ٚ ٝذحُطح٢ُ جُطأغ٤ش عِرح ػ٠ِ جُ٘ؾحه جلاهطقحد١ ٝجلاكنَ ٓٔحضشًص ضِي جُٔٔحسعٚ ذ٤ذ جلاكشجد جٝ جُوطحع 

ٖٓ جْٛ دػحتْ جُلٌش جٌُلاع٢ٌ٤ )هحٕٗٞ( عح١( ٝٓذٍُٞ ج٤ُذ جُخل٤ٚ لأدّ ع٤ٔع ضغٞد ك٤ٚ ًحكس  (۷ )جُخحؿ.

 .(٨) ٝجُٔ٘حكغٚ جُطحٓٚ ٝجُز١ ٣قحؽ ذحُؼرحسٙ جُؾ٤ٜشٙ "جُؼشك ٣خِن هِرٚ"ٓوٞٓحش جُكش٣ٚ جلاهطقحد٣ٚ 

ٝذٔح جٕ جُ٘حط ًحٗٞج ٣غطخذٕٓٞ جُ٘وٞد ُِطرحدٍ كوو كحٕ أ١ ص٣حدز ك٢ جُذخَ جُ٘وذ١ عٞف ضطكٍٞ ج٠ُ ص٣حدز ك٢ 

 (٩ )طحؼ جُؿذ٣ذ.جلاٗلحم ػ٠ِ جُغِغ ٝجُخذٓحش ٝجٕ أ١ ص٣حدز ك٢ جلاٗطحؼ ٣إد١ ج٠ُ ص٣حدز جلاٗلحم ُؾشجء ٛزج جلاٗ

ٓٔحعرن جٕ كشم٤حش جُلٌش جٌُلاع٢ٌ٤ جُط٢ ذ٢٘ ػ٤ِٜح هذ جغرطص كؾِٜح ك٢ ٓؼحُؿس جلاصٓحش جلاهطقحد٣س ذَ ًٝحٗص 

جلاصٓٚ  ٩١٣۰عرد ك٢ ص٣حدز قذضٜح ٖٝٓ غْ جُكحم جُنشس ك٢ جلاهطقحد جُٞه٢٘ ٝػ٠ِ جلاخـ ٓحققَ ػحّ 

ٔوشجه٤ٚ ٝعحدش جُٔرحدٟء جلاؽطشج٤ًٚ ٓٔح هحُد جُط٢ جؾطحقص جُؼحُْ ٝذغرد جُكشٝخ جٗطؾشش جُشٝـ جُذ٣

 .جلاكشجد ذنشٝسز ضذخَ قٌٞٓحضْٜ ك٢ ج٤ُٔذجٕ جلاهطقحد١ ُشكغ ٓغطٟٞ جُٔؼ٤ؾٚ

 ثاَٛا انسٛاسّ انًانّٛ فٙ انفكز انكُٛش٘ :

ُْ ٣ذّٝ ضك٤ذ جُذُٝٚ ذؾٌَ ٓغطٔش، جر جٕ ضؼحهد جلاصٓحش ك٢ جُ٘ظحّ جُشأعٔح٢ُ دكغ ُؼذد ٖٓ جلاهطقحد٤٣ٖ 

ذحُذػٟٞ ج٠ُ ضذخَ جُذُٝٚ ٓ٘ز جٌُغحد جٌُر٤ش ك٢ غلاغ٤٘حش جُوشٕ جُٔحم٢ ، جضؿٜص جٗظحس جلاهطقحد٤٣ٖ ج٠ُ جُركع 

 JOHN MAYNARDػٖ جُطلغ٤ش ُظحٛشز جٌُغحد ٝضؼذ ك٢ ٛزج جُٔؿحٍ جعطؿحذس ؾٕٞ ٤ٓ٘حسد ٤ً٘ض )

KEYNESٌٓٞس جٕ ضكَ ٓؾحًِٜح ( ُٜزٙ جٌُحسغٚ ٓٞمغ جُؼلاؼ جُٔ٘حعد . ٝهحٍ ك٢ ٛزج جُقذد ػ٠ِ جُك

 هق٤شز جلأؾَ ذذٍ جلاٗطظحس ُوٟٞ جُغٞم ٝجٕ ضلؼَ رُي خلاٍ جلآذ جُط٣َٞ ، لاٗ٘ح ٓٞض٠ ؾ٤ٔؼح خلاٍ ٛزج جُٔذٟ

ٝذحلآٌحٕ ضكو٤ن رُي جُطٞجصٕ ذأهَ ٓغطٟٞ جُطؾـ٤َ جٌُحَٓ جٝ جُؼٔحُٚ جٌُحِٓٚ أ١ قط٠ ٓغ ٝؾٞد جُرطحُٚ ٝهذ 

٘حهقٚ ًٔح جٕ هحٕٗٞ عح١ ُْ ٣ؼذ ٓورٞلا ٝلاٗٚ ذحلآٌحٕ ٝؾٞد جُؼؿض جٝ جهِن ػ٠ِ ٛزٙ جُكحُٚ )ضٞجصٕ جُؼٔحُٚ )جُ

ٝذحُطح٢ُ ٣٘رـ٢ ػ٠ِ جُكٌٞٓس جٕ ضطخز خطٞجش ٖٓ ؽأٜٗح جُطـِد ػ٠ِ جُٞمغ ذأعطخذجّ  جُوقٞس ك٢ جُطِد

جُوٞجػذ جُٔح٤ُٚ جُغ٤ِٔٚ ػٖ هش٣ن جلاٗلحم جُـ٤ش جُٔـط٠ ذحلا٣شجدجش لاؾَ دػْ جُطِد ، جر ٣ٌٕٞ جُؼؿض ك٢ 

 (ؾحٗد جُطِد ج٢ٌُِ ٓغررح ُِرطحُٚ )جُطحهٚ جلاٗطحؾ٤ٚ

 

 

 

 

---------------------------------------------------------------- 

 ٩٩قحٓذ ػرذجُٔؿ٤ذ دسجصٕ ، جُغ٤حعٚ جُٔح٤ُٚ ٓشًض جلاعٌ٘ذس٣ٚ ٌُِطحخ ،ؿ  -۷

 . ٣٣-٩٣أ. ق٤ذس ٣ٞٗظ ًحظْ، جُلٌش جُكذ٣ع ك٢ جُغ٤حقحش جلاهطقحد٣ٚ ؿ  -٨

 ٩٩، ؿ ٩٩قحٓذ ػرذ جُٔؿ٤ذ ، دسجصٕ جُغ٤حعٚ جُٔح٤ُٚ ، ٓشًض جلاعٌ٘ذس٣س ٌُِطحخ ؿ  -٩
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جُلحتنٚ ٝجٕ جُلحتل ٓ٘ٚ ٣غرد جُطنخْ أ١ ٓح٣غ٠ٔ ذحسضلحع( جُٔغطٟٞ جُؼحّ ُلاعؼحس ٝرُي ػ٘ذٓح ٣ٌٕٞ جُطِد 

 جًرش ٖٓ جُذخَ ج٠ٌُِ ج٢ٌُِ

 

 

 

 حٛث ًٚكٍ انمٕل اٌ انطهة انكهٙ انفؼال ٚركٌٕ يٍ :

 هِد خحؿ ٝهِد ػحّ ػ٠ِ جُغِغ جلاعطٜلا٤ًٚ  -

 

 هِد خحؿ ٝهِد ػحّ ػ٠ِ جُغِغ جلاٗطحؾ٤ٚ . -

 جٗطوذ ٤ً٘ض هحٕٗٞ عح١ ُلاعٞجم ُطؿحِٛٚ دٝس جُطِد ك٢ ضكذ٣ذ قؿْ جلاٗطحؼ ٝج جُذخَ ٝٓغطٟٞ جُطٞظ٤ق

٤ً٘ض خشجكس ج٤ُذ جُخل٤ٚ ٝجًذ ػ٠ِ ٝؾٞد جٌُػ٤ش ٖٓ جُط٘حهل ك٢ جُٔقحُف ذ٤ٖ جُلشد ٝجُٔؿطٔغ ، ٝج٣نح جٝمف 

كحُلشد ػ٘ذٓح ٣غؼ٠ ُطكو٤ن ٓقحُكٚ ٣خطأ لاٗٚ ٤ُظ دجتٔح جُشؾَ جُشؽ٤ذ جُز١ جكطشمطٚ جٌُلاع٤ي ، ٌُٖٝ جُذُٝٚ 

طٔغ ٝج٣نح ضٌٕٞ جًػش ًٜٞٗح ضغؼ٠ ُطكو٤ن ٓقِكٚ ؽخق٤ٚ ضٌٕٞ ٢ٛ جًػش هذسٙ ػ٠ِ ضكو٤ن ٓقِكس جُٔؿ

 سؽذج ٖٓ جُلشد.

ٓٔح عرن ٣ٌٖٔ جٕ ٗلْٜ ٖٝٓ غْ ٗوٍٞ جٕ ٤ً٘ض هذ هن٠ ج٠ُ قذ ًر٤ش ػ٠ِ ٓرذج ق٤حدز جُغ٤حعٚ جُٔح٤ُٚ ٝجُلٌشٙ 

 جُوحتِٚ ذنشٝسز جلاذوحء ػ٠ِ ضٞجصٕ ٤ٓضج٤ٗس جُذُٝٚ .

 

 

 

 

-------------------------------------------------------------- 

 

 ٣٣-٩٣أ . ق٤ذس ٣ٞٗظ ًحظْ ، جُلٌش جُكذ٣ع ك٢ جُغ٤حعحش ؿ -۱ ۰
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 جُٔركع جُػح٢ٗ  

 

 انسٛاسح انًانٛح فٙ انذٔل انًرمذيح ٔانذٔل انُايٛح.

 جُٔطوذٓس دٝسج ٜٓٔح ك٢ : جُغ٤حعس جُٔح٤ُس ك٢ جُذٍٝ جُٔطوذٓس : ئٕ ُِغ٤حعس جُٔح٤ُس ك٢ ئهطقحد٣حش جُذٍٝجٝلا

 ئهحس ع٤حعطٜح جلإهطقحد٣س جُؼحٓس ٝئسضرحهٜح ذٞجهؼٜح ٝعٔحضٜح جلأعحع٤س ، ٝمٖٔ دٝس كؼحٍ لأدٝجش جُغ٤حعس

جلأخشٟ . ٣ٝطٔػَ ٛزج جُذٝس ك٢ ًٜٞٗح ذحلإمحكس ُِغ٤حعس جُ٘وذ٣س ٖٓ أْٛ جُغ٤حعحش جلإهطقحد٣س  جُؼحٓس جلإهطقحد٣س

ٝٗؾحه جُكٌٞٓس جُٔح٢ُ ، ٖٝٓ أْٛ أٛذجف جُغ٤حعس جُٔح٤ُس ك٢ جُذٍٝ جُشأعٔح٤ُس ٝذحُطح٢ُ أ٤ٔٛس جُٔح٤ُس ئػحٗطٜح 

 جُٔطوذٓس ٗؿذ :

ضكو٤ن جلإعطخذجّ جٌُحَٓ ٝجُز١ ٣ؼطرش جُٜذف جلأعحع٢ جُز١ ضغؼ٠ جُغ٤حعس جُٔح٤ُس ئ٠ُ مٔحٗٚ ك٢ جُذٍٝ  -٩

 جُشأعٔح٤ُس

٣٘رـ٢ ػ٠ِ جُغ٤حعس جُٔح٤ُس إٔ ضغطٜذف خلل جُٔطوذٓس ٝٛزج ٓح ضغٜذف جُذٍٝ جُ٘ح٤ٓس ئ٠ُ ضكو٤وٚ ًزُي، ق٤ق 

 قحلاش

ػذّ جلاعطخذجّ ٝجلإعطخذجّ جلأهَ ُِٔٞجسد ق٤ع إٔ ش ٝعغ جُذُٝس ك٢ ٗلوحضٜح ٖٓ خلاٍ جلأؽـحٍ جُؼحٓس ٖٝٓ 

 خلاٍ

 خلاٍ

ُِٔ٘طؿ٤ٖ ٝجلأكشجد ٝجُٔؿطٔغ ٖٝٓ خلاٍ ٓؾشٝػحش جُوطحع جُؼحّ ضإد١ ئ٠ُ ص٣حدز دسؾس جعطخذجّ ٓٞجسد عٞجء 

ٖٓ 

 ٜحّ ك٢ ص٣حدز جُؼشك جُز١ ٣ط٤ف ٛزج جلاعطخذجّ أٝ ٖٓ خلاٍ ص٣حدز جُطِد جُز١ ٣كلض ػ٠ِ جُطٞعغ ك٢جلإع

 ئر إٔ جلإٗلحم جُؼحّ ػ٠ِ ذشجٓؽ جلأؽـحٍ جُؼحٓس ٝجُ٘ؾحهحش جُٔشضرطس ج ٣وٞد ئ٠ُ ضخل٤ل قحلاش ػذّ جلاعطخذجّ

ٞ ٓحضْ جلأخز ذٚ ك٢ ػلاؼ جصٓس جٌُغحد جلاعطخذجّ خلاٍ كطشجش جٌُغحد ، ًٝٔح ضنٔ٘ص ًزُي جُ٘ظش٣س ج٤ٌُ٘ض٣س ٝٛ

جُػلاغ٤٘٤حش جُوشٕ جُٔحم٢ ، ٝٛٞ ٓح ٣ؼ٢٘ إٔ جُغ٤حعس جُٔح٤ُس ضٔحسط ذزُي دٝسج ضؼ٣ٞن٤ح ٣ؼٞك  الطلب ك٢

جُ٘وـ ك٢ ج٢ٌُِ ك٢ جلإهطقحد ٝجُ٘حؾْ ػٖ جلإٗخلحك ك٢ جلإٗلحم جُخحؿ ، ُٝزُي كإ أ١ ضٞعغ ك٢ جلإٗلحم جُز١ 

حعطٜح جُٔح٤ُس ٣وٞد ئ٠ُ ص٣حدز جُطِد ج٢ٌُِ ٝذحُؾٌَ جُز١ ٣ط٤ف ص٣حدز دسؾس جلإعطخذجّ ضوّٞ ذٚ جُذُٝس ٖٓ خلاُغ٤

ٝذٔح ٣وٞد ك٢ جُٜ٘ح٣س ئ٠ُ ضكو٤ن جلإعطخذجّ جٌُحَٓ ٝٛٞ جلأٓش جُز١ أًذش ػ٤ِٚ جُٔح٤ُس جُكذ٣ػس ، ٝك٢ ئهحس 

عؼس ٝٓط٘ٞػس ٤ٜٓٝأز جُ٘ظش٣س ج٤ٌُ٘ض٣س ٝجػطٔحدج ػ٠ِ ٝؾٞد ئهطقحد ٗحمؽ ٝٓططٞس ُٝذ٣ٚ هحهحش ئٗطحؾ٤س ٝج

ُِؼَٔ ك٢ جُكحٍ ٝضطغْ ذٔشٝٗس ػح٤ُس ك٢ ئعطخذجٜٓح ٝضؼح٢ٗ ٖٓ ٗوـ ك٢ جُطِد ػ٤ِٜح ُٝزُي كإ ص٣حدز جُطِد 

ٛزج ٖٓ خلاٍ جُغ٤حعس جُٔح٤ُس ٝػٖ هش٣ن ٗلوح ضٜح ٝج٣شجدجضٜح ج ٣وٞد ذحُ٘ط٤ؿس ئ٠ُ ص٣حدز جلإعطخذجّ ، ٣ٝغطٔش ٛزج 

ٜذف جلأعحع٢ جُز١ ٣٘رـ٢ ضشًض ػ٤ِٚ جُغ٤حعس جُٔح٤ُس ك٢ جلإهطقحدجش ُك٤ٖ ضكون جلإعطخذجّ جٌُحَٓ ٝٛٞ جُ

 جُشأعٔح٤ُس ٛزٙ ٝجُط٢ ٢ٛ ئهطقحد٣حش ٓطوذٓس .

مٔحٕ ضكو٤ن جلإعطوشجس جلإهطقحد١ ، أ١ ئعطرؼحد ققٍٞ قحلاش ضنخْ أٝ ًغحد ك٢ جلإهطقحد ق٤ع ٣٘رـ٢ - ٩

خشٟ ٝذحُزجش جُغ٤حعس جُ٘وذ٣س ك٢ ضكو٤ن ٛزج ػ٠ِ جُغ٤حعس جُٔح٤ُس إٔ ضغْٜ ذؿحٗد جُغ٤حعحش جلإهطقحد٣س جلأ

جُٜذف جلاعحع٢ ُِغ٤حعس جُٔح٤ُس ك٢ جُذٍٝ جُشأعٔح٤ُس جُٔطوذٓس ، ٝذٔح ٣طنٖٔ ئعطوشجس ٓغطٟٞ جُؼحّ ُلأعؼحس 

ٝٛٞ جُٜذف جُز١ ضغؼ٠ ئ٠ُ ضكو٤وٚ جُذٍٝ جُ٘ح٤ٓس ًزُي سؿْ إٔ جلإسضلحع جُٔكذٝد ٝؿ٤ش جُٞجعغ ك٢ جلأعؼحس هذ 

 ك٢ جلإعطػٔحس ٣كلض ػ٠ِ جُطٞعغ
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ٝجُط٣ٌٖٞ جُشأعٔح٢ُ ، ٗظشج ُٔح ٣طنٔ٘ٚ ٖٓ ٛحٓؼ سذف أػ٠ِ ُِٔغطػٔش٣ٖ ٝجُٔ٘طؿ٤ٖ ٝٛٞ جلأٓش جُز١ ٣ؾؿؼْٜ 

ػ٠ِ جُطٞعغ ك٢ ٗؾحهحضْٜ جلإعطػٔحس٣س ٝجلإٗطحؾ٤س ، ئلا إٔ ئسضلحع جلأعؼحس ذؾٌَ ِٓٔٞط ُٝلطشز ٓٔطذز ٖٓ جُضٖٓ 

عِرح ػ٠ِ ٓؼذٍ جُ٘ٔٞ ٛزج ٗط٤ؿس ٓح ٣قحقرٚ ٖٓ ئسضلحع جلأعؼحس  ًٔح ٛٞ ػ٤ِٚ جُكحٍ جُطنخْ ٣إد١ ئ٢ُ جُطأغ٤ش

ذؾٌَ ِٓٔٞط ُٝلطشز ٓٔطذز ٖٓ جُضٖٓ ًٔح ٛٞ ػ٤ِٚ جُكحٍ ك٢ جُطنخْ ٣إد١ ئ٠ُ جُطأغ٤ش عِرح ػ٠ِ ٓؼذٍ جُ٘ٔٞ 

ٛزج ٗط٤ؿس ٓح ٣قحقرٚ ٖٓ ئسضلحع ك٢ ًِلس ئهحٓس جُٔؾشٝػحش جلإعطػٔحس٣س ًِٝق ضؾـ٤ِ٤ٜح ٝذحُؾٌَ جُز١ ٣إد١ 

٠ُ جلإمشجس ذحُٔغطػٔش٣ٖ ٝجُٔ٘طؿ٤ٖ ، ئمحكس ئ٠ُ جلأمشجس ذحُٔغط٤ٌِٜٖ ٖٓ خلاٍ ئسضلحع ًِق ٓؼ٤ؾطْٜ ، ج

ذاٗخلحك جُوذس جُز١ ٣كقِٕٞ ػ٤ِٚ ٖٓ جُغِغ ٝجُخذٓحش ٗط٤ؿس ئسضلحع جلأعؼحس جُِٔٔٞط ٝجُٔغطٔش جُز١ 

ُٔؿطٔغ. ُٝزُي ٣٘رـ٢ جُؼَٔ ك٢ ٣طنٔ٘ٚ جُطنخْ ئمحكس ئ٠ُ أغحسٙ جُغِر٤س جلأخشٟ ػ٠ِ جُؼذ٣ذ ٖٓ جُلثحش ك٢ ج

ئهحس جُغ٤حعس جُٔح٤ُس ئ٠ُ ضخل٤ل جُطِد ج٢ٌُِ ك٢ جلإهطقحد ذك٤ع ٣طغحٟٝ ٣ٝطٞجصٕ ٓغ جُؼشك ج٢ٌُِ ػٖ 

هش٣ن ٗلوحش جُذُٝس ذطو٤ِقٜح ٝػٖ هش٣ن ئ٣شجدجش جُذُٝس ذض٣حد ٝجُِؿٞء ئ٠ُ جلإهطشجك ُغكد جُوٞز جُؾشجت٤س 

ذاػطرحسٛح جُكحُس جُٔؼحًغس ُكحُس جُطنخْ ق٤ع ٣طكون ٓؼٜح ئٗخلحك ك٢ جُلحتنس قحُس جُطنخْ ٝإٔ قحُس جٌُغحد 

جلأعؼحس ٝذحُؾٌَ جُز١ ض٘خلل ٓؼٚ جُكٞجكض جُط٢ ضؾؿغ ػ٠ِ جلإعطػٔحس ٝجلإٗطحؼ ٗط٤ؿس ئٗخلحك أسذحـ 

جُٔغطػٔش٣ٖ ٝجُٔ٘طؿ٤ٖ ذغرد جلإٗخلحك ك٢ جلأعؼحس ، ٝٛٞ ٓح٣٘ؿْ ػ٘ٚ ئٗكقحس جُ٘ؾحهحش جلإهطقحد٣س 

سًٞدٛح ُٝزُي ٣٘رـ٢ ػ٠ِ جُغ٤حعس جُٔح٤ُس إٔ ضطؿٚ ٗكٞ ص٣حدز جُطِد ج٢ٌُِ جُلاصّ ُِطكل٤ض ػ٠ِ ٝئٌٗٔحؽٜح ٝ

 جُطٞعغ ذحُ٘ؾحهحش جلإهطقحد٣س ٝذحُزجش ك٢ جلإهطقحدجش جُٔطوذٓس ق٤ع ضطٞكش ك٤ٚ ٓشٝٗس ضٌل٢ لاعطؿحذس

حُؾٌَ جُز١ ٣إد١ ئ٠ُ ضغح١ٝ جُؼشك ج٢ٌُِ ٝذض٣حدز جلإٗطحؼ ، ٝذض٣حدز ئعطخذجّ جُٔٞجسد ُض٣حدز جُطِد ج٢ٌُِ ٝذ

 أ١ ضٞجصٕ

 جُؼشك ج٢ٌُِ ٓغ جُطِد ج٢ٌُِ ، ٝذٔح ٣طنٖٔ ضكو٤ن ئعطوشجس جلأعؼحس ك٢ ئهحس ضكو٤ن ئعطوشجس جهطقحد١ ػحّ .

جُكلحظ ػ٠ِ ضكون ٓؼذٍ ٗٔٞ ٓ٘طظْ ك٢ جلإهطقحد ٝذؼ٤ذج ػٖ جُطنخْ أٝ جٌُغحد ، ٝٛٞ جلأٓش جُز١ ضنٔ٘طٚ  ٣-

جُ٘ظش٣س ج٤ٌُ٘ض٣س ٝجُٔغط٘ذز ئ٤ُٜح ٝذحُزجش ٓح٣طقَ ٜٓ٘ح ذحُطأ٤ًذ ػ٠ِ ؾحٗد جُؼشك ٝؾٜحش جُ٘ظش جُلاقوس ػ٠ِ 

جُز١ جًذش ػ٤ِٚ جُٔذسعس جٌُلاع٤ٌ٤س ئسضرحهح ذحُكحؾس ئ٠ُ ص٣حدز جلإٗطحؼ ٝجُؼشك ك٢ ذذج٣حش ضطٞس جُذٍٝ 

، جُز١ أًذش ػ٤ِٚ جُشأعٔح٤ُس ٝجُط٢ عحدش ك٤ٜح أسجء ٛزٙ جُٔذسعس جُطو٤ِذ٣س ًٝزُي جُطأ٤ًذ ػ٠ِ ؾحٗد جُطِد 

جُٔذسعس ج٤ٌُ٘ض٣س ئسضرحهح ذحُكحؾس ُض٣حدز جُطِد ٖٓ أؾَ ٓؼحُؿس قحُس جٌُغحد ك٢ ئهطقحد ٓطوذّ ذاػطرحس إٔ ػ٤ِٔس 

ٓح٣طْ ئٗطحؾٚ ٖٓ عِغ ٝخذٓحش ٝضغْٜ ًزُي ك٢ ص٣حدز جُطِد ٖٓ  جلإٗطحؼ ضغحْٛ ك٢ ص٣حدز جُؼشك ٖٓ خلاٍ

جلإٗطحؼ ٛزٙ ضٔػِٜح دخٍٞ ػ٘حفش جلإٗطحؼ جُط٢ ضغْٜ ك٢ ضكو٤ن  خلاٍ ٓح ٣طْ ض٤ُٞذٙ ٖٓ دخٍٞ ػٖ هش٣ن ػ٤ِٔس

 ذٔٞؾد جُغ٤حعس جُٔح٤ُس ٖٝٓ خلاٍ ٗلوحضٜح ٝج٣شجدجضٜح ك٢ ض٤ُٞذ ٓؼذٍ جُ٘ٔٞ جلإٗطحؼ، ٝذحُطح٢ُ ٣٘رـ٢ جُؼَٔ

ٖ دُٝٚ ٣ٝ٘رـ٢ جلاؽحسز ج٠ُ جٕ ج٤ٔٛس جٛذجف جُغ٤حعس جُٔح٤ُس جلاعحع٤س ٛزٙ ك٢ جُذٍٝ جُٔطوذٓس ٝج٣ُٞٝحضٜح ضخطِق ٓ

 (٩٩ )ج٠ُ جخشٟ، ٖٝٓ ٝهص ج٠ُ جخش ك٢ جُذُٝس جُٞجقذز ٝضرؼح ُكحُس جهطقحدٛح ٝقحؾطٚ 
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ػٔحٕ جلاسدٕ ؿ ك٤ِف قغٖ خِق ، جُٔح٤ُٚ جُؼحٓٚ ، ػحُْ جٌُطد جُكذ٣ع ُِ٘ؾش ٝجُطٞص٣غ، جُطرؼس جلأ٠ُٝ ،  -۱۲
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 ثانيا : السياسة المالية في الدول النامية:

٣خطِق جُٞمغ ك٢ جُذٍٝ جُٔطخِلس )جُ٘ح٤ٓس( ػٖ جُٞمغ ك٢ جُذٍٝ جُٔطوذٓس، جُز١ ضطشه٘ح ئ٤ُٚ عحذوح، كحُذٍٝ 

٤حُذخَ جُٔطخِلس لا ضٔطِي ؾٜحص ئٗطحؼ ه١ٞ، ٝلا ضٔطِي ٤ٛحًَ هحػذ٣س، ق٤ع ضط٤ٔض جهطقحد٣حش ٛزٙ جُذٍٝ ذطذ٢ٗ ك

جُٞه٢٘ ٝٓ٘ٚ ذطذ٢ٗ ٓطٞعو دخَ جُلشد، ٝػذّ ٓغحٛٔس جُوطحع جُق٘حػ٢ ئلا ذ٘غرس مث٤ِس ؾذج ٖٓ جُ٘حضؽ 

جهطقحد١ ٝجمف جُٔؼحُْ ئر ٗؿذ ٗظحّ خ٤ِو ٣ؿٔغ ذ٤ٖ خقحتـ جُ٘ظحّ جُشأعٔح٢ُ ئ٠ُ  جُٞه٢٘، ػذّ ٝؾٞد ٗظحّ

حػذجش جُٔح٤ُس ٝجُل٤٘س جُخحسؾ٤س ٓٔح ؾحٗد ذؼل خقحتـ جُ٘ظحّ جلاؽطشج٢ً، ًٔح ضؼطٔذ ٛزٙ جُذٍٝ ػ٠ِ جُٔغ

أدٟ ئ٠ُ جُطرؼ٤س ُِخحسؼ، ٝمؼق جلادخحس ٝجلاعطػٔحس جلإٗطحؾ٢، ٝجسضلحع ج٤َُٔ جُكذ١ ُلاعطٜلاى ٓغ جٗطؾحس 

جُرطحُس ٝجلأ٤ٓس. ٝضلطوش ٛزٙ جُذٍٝ ئ٠ُ ٝؾٞد جُٔؾشٝػحش جلأعحع٤س، ٝجُر٤٘س جُطكط٤س جلاهطقحد٣س ٝجلاؾطٔحػ٤س ٖٓ 

ٞجفلاش ٝس١ ٝفشف ٝؾغٞس ٝٓذجسط ٝٓغطؾل٤حش... جُخ ٝضؼح٢ٗ ٖٓ ػذّ ٝؾٞد هٞز ٓكشًس ٝهحهس ٝٓ

 )٩٣(ضٌح٤ُق جلإٗطحؼ. "

 

 ٣ٝنحف ئ٠ُ رُي جُطلحٝش جُٞجمف ك٢ جُذخَ ٝجُػشٝز، ئر إٔ جُؿضء جلأًرش ٖٓ جُػشٝز ضطشًض ذ٤ذ كثس ه٤ِِس ٖٓ

ض ك٢ جُٔٞجصٗس جُؼحٓس، ٤ٓٝضجٕ جُٔٞجه٤ٖ٘، ٓٔح ٣ؼ٢٘ جُطٞص٣غ ؿ٤ش جُؼحدٍ ُٜزٙ جُػشٝجش ٝجُٔؼحٗحز ٖٓ جُؼؿ

 جُٔذكٞػحش

. ٝضؼٞد ٛزٙ ) ٩١ (ٝج٤ُٔضجٕ جُطؿحس١، ٓٔح ٣طشى أغشج عِر٤ح ػ٠ِ جُٔذخشجش جُٞه٤٘س ٝجُوطحػحش جلاهطقحد٣س 

 جُؼؿٞص ئ٠ُ

مؼق جُٔٞجسد جُٔح٤ُس جُنش٣ر٤س ٗط٤ؿس ع٤طشز قحُس جُشًٞد ًٝػشز جلإػلحءجش ٝجُطٜشخ جُنش٣ر٢ ٖٓ ؾٜس ٝج٠ُ 

 جلإٗلحم جُؼغٌش١ ٝػذّ ضشؽ٤ذ جلإٗلحم جُؼحّ ٖٓ ؾٜس أخشٟ، ئ٠ُ ؾحٗد مؼق جُطحهحش جُنش٣ر٤س ٝص٣حدز ٗٔٞ

 )٩٣(أػرحء جُذ٣ٕٞ جُخحسؾ٤س ٓٔح قطْ جُط٣َٞٔ ذحُؼؿض. 

ضط٤ٔض ٛزٙ جُذٍٝ ذؼذّ ضٞكش ؾٜحص ٓح٢ُ ًلإ ٣غطط٤غ إٔ ٣وذس جُ٘لوحش جُؼحٓس أٝ ٣كذد ٓقحدس جلإ٣شجدجش جُؼحٓس، 

 ) ٩٣(غ جُٞمغ جلاهطقحد١ ٝجُٔح٢ُ ٝجلاؾطٔحػ٢ ٝجُغ٤حع٢ ُطِي جُذٍٝذٔح ٣٘غؿْ ٓ

 ُٝزُي كحٕ ضكو٤ن جُط٤ٔ٘س جلاهطقحد٣س ٝجلاؾطٔحػ٤س ذٔؼذلاش ٓشضلؼس، ٣ططِد ٝمغ ع٤حعحش كؼحُس ُطز٤َُ 

 جُؼورحش ٝجعطخذجّ أًػش جُٞعحتَ ٝجلإؾشجءجش ًلحءز، ُطكو٤ن جلأٛذجف جُٔكذدز، جلأٓش جُز١ ٣ططِد ضط٣ٞش

 

 

 

 

 

---------------------------------------------------------------------------- 

 ٣٩٣ٓكٔذ ٓشٝجٕ جُر٤حٕ ٝجخشٕٝ ، ٓرحدب جُطك٤َِ جلاهطقحد١ )جُؿضت٢ ٝج٢ٌُِ( ؿ  - ٩٣

 ٩٩٩هحسم جُكحؼ جُٔح٤ُٚ جُؼحٓٚ ؿ - ٩١

 ٥٣دسٝجع٢ ٓغؼٞد، جُٔح٤ُٚ جُؼحٓٚ ؿ - ٩٣

 ٩٩٩هحسم جُكحؼ ، جُٔشؾغ جُغحذن ؿ  ٩٣



 

 

 

10 

 

 

 ٝج٤ٌَُٜ جلاهطقحد١ ٝجُغ٤حع٢ ٝجلاؾطٔحػ٢، ٝػلاؼ ػ٤ٞخ ٤ٌَٛ جلاهطقحد جُٔطخِق ٖٝٓ جُٞجمف إٔ جُٔؿطٔغ

 ضكو٤ن ٛزج جُطـ٤٤ش ج٢ٌِ٤ُٜ، ٣ططِد ؾٜٞد مخٔس، ضإد٣ٜح جُذُٝس ٝك٢ ٓوذٓطٜح جُغ٤حعس جُٔح٤ُس ٝضٞؾ٤ٜٜح ُكَ

 جُذٍٝ جُٔطخِلس جعطخذجّ جُغ٤حعس جُٔح٤ُس ُطؾؿ٤غ جلاعطػٔحس ٝه٤حّ جُٔؾشٝػحش ػورحش جُط٤ٔ٘س، ٝهذ جٗطؾش ك٢

 (۱۷) جلإٗطحؾ٤س، ذحعطخذجّ جُ٘لوحش جُؼحٓس ٝجلإ٣شجدجش جُؼحٓس، جُط٢ ضؾٌَ ػ٘حفش جُغ٤حعس جُٔح٤ُس.

كنلا ػٖ  ٖٝٓ خلاٍ ٓح ضوذّ ٗؿذ إٔ جُغ٤حعس جُٔح٤ُس ضشًض ؾَ جٛطٔحٜٓح ك٢ ض٣َٞٔ ذشجٓؽ جُط٤ٔ٘س جلاهطقحد٣س،

ض٣َٞٔ جُٔٞجصٗس جُؼحٓس ُِذُٝس . ٤ُٝظ ٓؼ٠٘ ٛزج إٔ جُغ٤حعس جُٔح٤ُس ك٢ جُرلاد جُ٘ح٤ٓس لا ض٢ُٞ أ٣ح ٖٓ جٛطٔحٜٓح 

ُٜذف ضكو٤ن جلاعطوشجس جلاهطقحد١، ئر إٔ ؾحٗرح ٖٓ جُ٘ؿحـ ١ ٓؼشًس ذ٘حء جُٔؿطٔغ جهطقحد٣ح ئٗٔح ٣شؾغ أٝلا 

 ٝأخ٤شج ئ٠ُ

 ٔس كؼحُس ك٢ جُطـِد ػ٠ِ أ٣س ٓٞؾس ضنخ٤ٔس قحٍ ظٜٞسٛح، ذَ إٔ جُٔغحُس لآذٟ ٓغحٛٔس جُغ٤حعس جُٔح٤ُس ٓغحٛ

 ضشؾ٤كح ُلأ٤ٔٛس جُ٘غر٤س ُٜذف ػ٠ِ ٛذف آخش ٝكن ٓح ض٤ِٔٚ مشٝسجش جُططٞس جلاهطقحد١ . ٩ضؼذٝ کٞ 

 ٗط٤ؿس ٓٔح عرن ٗؿذ إٔ جُغ٤حعس جُٔح٤ُس ضؼذ ٛحٓس ؾذج ُٔٞجؾٜس جُط٤ٔ٘س جلاهطقحد٣س ٝجلاؾطٔحػ٤س ك٢ جُذٍٝ جُ٘ح٤ٓس

 هقٞس جُؿٜٞد جُخحفس ك٢ ٛزٙ جُرِذجٕ ػٖ ٓٞجؾٜس جُطكذ٣حش جلاهطقحد٣س جُؿغ٤ٔس ٖٓ ؾٜس ٝمؼق جلأؾٜضز

 جُ٘وذ٣س ك٤ٜح ٖٓ ؾٜس أخشٟ، ٌٝٛزج ضغطط٤غ جُذٍٝ جُ٘ح٤ٓس إٔ ضغطخذّ جُغ٤حعس جُٔح٤ُس ئ٠ُ ؾ٘د ذؼل

 ٢ ئهحس ذشٗحٓؽ ٓطٌحَٓ ُلإفلاـجُغ٤حعحش جلأخشٟ ًحُغ٤حعس جُ٘وذ٣س ٓػلا، ُطط٣ٞش جُر٤٘حٕ جلاهطقحد١ ٝك

جلاهطقحد١ ٣ٜذف أعحعح ئ٠ُ ص٣حدز جلاعطػٔحس ٝجلإٗطحؼ، ػلاؼ ػؿض جُٔٞجصٗس جُؼحٓس ُِذُٝس ٝجُونحء ػ٠ِ جُرطحُٚ 

 ضذس٣ؿ٤ح ٖٝٓ غْ جلاٗطلام ك٢ هش٣ن جُط٤ٔ٘ٚ..

 

 

 

 

 

----------------------------------------------------------------------- 

 ٣٩،٣٩١كٔذ ٓشٝجٕ جُغٔحٕ ٝآخشٕٝ، جُٔشؾغ جُغحذن، ؿ، ؿ: ٓ -۱۷
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 تحليل اتجاه السياسة المالية في العراق

ٓش جلاهطقحد جُؼشجه٢ ذٔشجقَ ػذ٣ذز ٝظشٝف ٓطوِرس خلاٍ ضحس٣خٚ جُكذ٣ع، ٣ٝشؾغ كـ رُي ئ٠ُ جُظشٝف 

ػ٠ِ ٓؿَٔ جلاهطقحد. ُزج لاذذ ٖٓ جلاعطػ٘حت٤س ٝجُكشٝخ ٝجُؼٞجَٓ جُغ٤حع٤س جُط٢ ُؼرص دٝ جص ًر٤شج ك٢ جُطأغ٤ش 

لاذذ إٔ ِٗو٢ مٞءج  ػ٠ِ ( ٩۰۰١-٩١٥۰ض٘حٍٝ ٛزٙ جُٔشجقَ ذؾ٢ء ٖٓ جلإ٣ؿحص ٓغ جُطش٤ًض ػ٠ِ ٓذز جُذ جسجعٚ )

جُغ٤حعس جُٔح٤ُس ك٢ جُؼشجم ك٢ ظَ جُكٌٞٓحش جُٔطؼحهرس جُط٢ أٓغٌص ذضٓحّ جلأٓٞس، ئر ُْ ضٌٖ ُٜزٙ جُكٌٞٓحش 

ك٢ ٓؼظٜٔح ع٤حعس ٓح٤ُس ضو٤ِذ٣س ٛذكٜح جُٔٞجصٗس ذ٤ٖ ٗلوحش ج٤ُٔضج٤ٗٚ ٝئ٣شجدجضٜح  ع٤حعس ٓح٤ُس ٝجمكس ، ئر ًحٗص

ٝقط٠ ٛزج جُٜذف ُْ ٣طكون ٓ٘ز جُرذج٣س كوذ ًحٗص ئ٣شدجش ج٤ُٔضج٤ٗس ضؼطٔذ ذؾٌَ أعحع٢ ػ٠ِ جُنشجتد جُٔطكقِس 

 سؿْ هِطٜح 

م كحٕ ٛزج جلاعطؼٔحس ُْ ٣ٌٖ ٣ٜذف ػ٠ِ ق٤ٖ جُ٘لوحش أًػش ٖٓ جلإ٣شدجش. ٝأذحٕ جلاعطؼٔحس جُرش٣طح٢ٗ ك٢ جُؼشج

ئ٠ُ ضكو٤ن جلاعطولاٍ جُلؼ٢ِ ُِؼشجم ذَ ُِط٤ٌق ُِططٞسش جُؿذ٣ذز ذـ٤س ضكو٤ن أٛذجكٚ ذطشم أًػش ٓلاتٔس، ئر إٔ 

ٛزج، جلاعطؼٔحس ذذأ ذقٞسز كؼ٤ِس ق٤٘ٔح أقطَ جُؼشجم جقطلالا  ػغٌش٣ح  ٝئدجس٣ح  ك٢ ضؾش٣ٖ جُػح٢ٗ ػحّ 

ق٤٘ٔح كشك جلإ٤ٌِٗض ٗظحّ جلاٗطذجخ ػ٠ِ جُؼشجم جُز١ جعطٔش ػؾش  ٩١٩٩ع٘س  ٝجعطٔش ٛزج جلاقطلاٍ ئ٩١٩١٠ُ

ٝك٢ ٛزٙ جُغ٘س فحس جُؼشجم ػنٞج  ك٢ ػقرس جلأْٓ ٝأػطرش دُٝس رجش ع٤حدز، ٌُٜٝ٘ح  ٩١٣٩ع٘ٞجش قط٠ ع٘س 

ذجكٚ . ٝهذ كشك جلاقطلاٍ جُرش٣طح٢ٗ أٛ ٩١٣۲ع٤حدز ؽ٤ٌِس كوذ ذو٢ ٓشضرطح  ذحلاعطؼٔحس جُرش٣طح٢ٗ قط٠ ع٘س 

ٝٓخططحضٚ جلاهطقحد٣س ػ٠ِ جلاهطقحد جُؼشجه٢ كشًض ػ٠ِ أًػش جُوطحػحش جلإٗطحؾ٤س سذكح  ٝلاع٤ٔح جُوطحع 

جُ٘لط٢، ًزُي سًض جلاعطؼٔحس ػ٠ِ جُ٘حق٤س جُطؿحس٣س ٝكشك ػ٠ِ جُؼشجم ٗظحّ جُطرحدٍ جُكش ذحُ٘غرس ُؿ٤ٔغ 

 جُرنحتغ جُٔغطٞسدز ٓٔح أدٟ ئ٠ُ ٗطحتؽ ػذ٣ذز أُكوص جُنشس

قحد جُؼشجه٢، ًٝزُي ػشهِس ٗٔٞ جُق٘حػس جُٞه٤٘س ًق٘حػس جُ٘غ٤ؽ جُقٞك٢ كنلا ػٖ ك شمٜح ػ٠ِ ذحلاهط

 جُؼشه٤٤ٖ جٕ ٣غطٌِٜٞج جُرنحتغ جُرش٣طح٤ٗس جُط٢ ُْ ضؿذ ذذ٣لا  ك٢ جُغٞم جُؼشجه٤س . 

جلاهطقحد جسضرحه ( ٩ذش٣طح٤ٗح جعط٤شجد ٓؼظْ جُٔ٘طؿحش جُؼشجه٤س ذؾٌَ ٣كون ٓقحُكٜح ٝأؿشجمٜح ) ًٔح جقطٌشش

جُؼشه٢ ٓغ ذش٣طح٤ٗح هذ جغش ذؾٌَ ًر٤ش ػ٠ِ ع٤حعطٚ جُطؿحس٣س جُخحسؾ٤س، ٝٛزج أدٟ ئ٠ُ جمٔكلاٍ جُطرحدٍ 

جُطؿحس١ ًٝزُي أغشش جُغ٤حعس جُط٢ جضرؼٜح جُطؿحس ج٤ُٜٞد ك٢ جُؼشجم ذحعط٤شجد جُغِغ جُٔق٘ؼس ٖٓ جُخحسؼ 

جُرطحُس ، كٜزٙ جُغ٤حعس أدضح٠ُ جُونحء ػ٠ِ ٝلاع٤ٔح جٌُٔح٤ُس ٝجلاعطٜلا٤ًس ك٢ قشًس جُغٞم ٝص٣حدز ٗغرس 

  (٩جُق٘حػحش جُكشك٤س )
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ؿ٢٘ ذحُػشٝز جُ٘لط٤س ئر ٣طٔطغ ) ذٔشًض ػح٢ُٔ  كحُؼشجمجُؼحٓس،  ُلا٣شجدجش٣ؼذ جُوطحع جُ٘لط٢ جٍُٔٔٞ جُشت٤غ٢ 

 ٩١٥٩ك٢ ئٗطحؼ ٝضقذ٣ش جُ٘لو جُخحّ ، كن ذِـص فحدجسش جُؼشجم ٖٓ جُ٘لو ك٢ ػحّ ) 

 

 

 ٓٔح ٣ؼ٢٘ إٔ جلاهطقحد جُؼشجه٢ ٣ؼذ جهطقحد س٣ؼ٢ ٓ٘ز ػوٞد ػذ٣ذز، ئر ظَ( ٣( ٤ِٕٓٞ هٖ ) ۲٣،١ٓح ٓوذجسٙ ) 

ٓؼطٔذج  ذؾٌَ ًر٤ش ػ٠ِ ػحتذجش جُ٘لو جُخحّ، ًٝزُي كحٗٚ ٣ٔطِي جقط٤حه٤حش ٗلط٤س ًر٤شز، كحُذٍٝ جُط٢ عطظَ 

 ضٔطِي جقط٤حه٤حش ٗلط٤س ٝهذ جسش ضقذ٣ش٣س ًر٤شز قط٠ عرؼس ػوٞد هحدٓس كأٜٗح

ف ضٌٕٞ ٓكذدز ٝٓشضٌضز ك٢ دٍٝ جُخ٤ِؽ جُؼشذ٢ ٝك٢ ٓوذٓطٜح جُؼشجم كنلا  ػٖ ئ٣شجدجش ٝك٘ض٣ٝلا جُغ٘س عٞ

جُػحٓ٘س أٓح ذحُ٘غرس ٤ُِٔض٤ٗس جُؼحٓس ُِذُٝس كوذ ًحٗص ُٝٔذز هش٣رس ٖٓ ٓذز جُذجسعس ضط٤ٔض ذأٝمحع ع٤ثس، ٝضكذ٣ذج 

ٝٓحضطِد ٖٓ سفذ ٓرحُؾ  ٩١٣٥ت٢ِ٤ ك٢ ػحّ ٝجلأػٞجّ جُط٢ ض٤ِٜح، ٝرُي ذغرد جُؼذٝجٕ جلإعحس ٩١٣۲ك٢ ػحّ 

ًر٤شٙ ػٖ جُطغِف كٌحٗص ٗطحتؿٜح رجش ضأغ٤ش ٓرحؽش ػ٠ِ جلاٝمحع ، جلاهطقحد٣س ٝجُغ٤حعس ٝجُٔح٤ُس ٝجُؿذٍٝ جُطح٢ُ 

٣ٞمف جُططٞجسش جُط٢ هشأش ػ٠ِ ٤ٌَٛ جُٔٞجصٗس جُؼحٓٚ ك٢ جُؼشجم جُؿذٍٝ ضطٞسجش ٤ٌَٛ جُٔٞجصٗٚ جُؼحٓٚ ك٢ 

 ُلحتل ٝ جُؼؿض (۹۰۰۲-٩١٥۰ُؿحس٣ٚ ُٔذز )جُؼشجم ذحلاعؼحس ج
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-----------------------------------------------------  

 ( ٝصجسز جُٔح٤ُٚ ، دجتشز جُٔٞجص٣ٚٗ-٣-٩جُٔقذس : جلاػٔذٙ )

 ( ٖٓ جػذجد جُرحقع٣-١-٩جلاػٔذز 

 ١٣دًطٞس ك٤ِف قغٖ خِق ؿ ( ٩)

 ٣٩-٣٩، ؿ  ٩١٥١د. ٓ٘قٞس جٍ جس١ٝ جهطقحد٣حش جُؼشجم ٝجُٞهٖ جُؼشذ٢ ٓطرؼس ؾحٓؼس ذـذجد،  -( ٩) 

ذ٤ص جُكٌٔس ُِ٘ؾش، ذـذجد، ( ٩١۹٩-٩١٩٥د.فرحـ ػرذ جُشقٖٔ جُ٘ؾحه جلاهطقحد١ ٤ُٜٞد جُؼشم )  -(٣)

 ۲ؿ  ٩۰۰٩

 الفصل الثاني 

 الاولالمبحث 

 

 جٛذجف جُغ٤حعٚ جُٔح٤ُٚ

٢ٛ ؾضء ٛحّ ٖٓ جُغ٤حعس جلاهطقحد٣س ، ٝػ٤ِٚ  -ٖٓ ٓؿَٔ جُطؼحس٣ق جُغحذوس ٣ٌٖٔ جُوٍٞ إٔ جُغ٤حعس جُٔح٤ُس 

٣٘رـ٢ جُٞهٞف ػِىأْٛ جلاٛذجف جُغ٤حع٤س جلاهطقحد٣س هرَ جُطؼشك ئ٠ُ أذشص أؿشجك جُغ٤حعس جُٔح٤ُس ٖٝٓ أْٛ 

 (٩۲ )أٛذجف جُغ٤حعس جلاهطقحد٣س ٗؿذ. 

 جُغٌحٕ
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 جلاهطقحد١ : ٣ٝؼشف ذحُض٣حدجش جُٔغطٔشز ك٢ جُوذسجش جلاٗطحؾ٤س ُِٞهٖ ذٔؼذٍ أًرش ٖٓ ٓؼذٍ ص٣حدزجُ٘ٔٞ  - 1

جلاعطخذجّ جٌُحَٓ : ٝٗؼ٢٘ ذٚ هذسز جلاهطقحد ػ٠ِ ضؾـ٤َ ؾ٤ٔغ جُطحهحش ٝجُٔٞجسد جُٔطحقس ٝخحفس ضٞك٤ش  - ٩

 ٓ٘حفد جُؼَٔ لأكشجد جُٔؿطٔغ .

١ ئ٠ُ ئٗطؾحس جُظحٛشز جُطنخ٤ٔس ٝجُط٢ ٣٘ؿْ ػٜ٘ح ضذٛٞس ٓغطٟٞ جعطوشجس جلاعؼحس ذك٤ع إٔ ص٣حد ز ج ضإد - ٣

 جُٔؼ٤ؾس ُلأكشجد، جٓح

 قحُس جلاٗخلحك ك٢ جلاعؼحس كطإد١ ئ٠ُ قحُس جلاٌٗٔحػ ُزج ضؼذ قحُس جلاعطوشجس جُطحّ ُلأعؼحس أ١ جُكحُس جُٔػ٠ِ.

حػ٤س ( ذكغد ٓغحٛٔس ًَ كشد ضٞص٣غ جُٔذجخ٤َ : ٝٓؼ٘حٙ ضٞص٣غ جُ٘حضؽ جُٞه٢٘ ذؾٌَ ٓ٘قق ) جُؼذجُس جلاؾطٔ -۴

 ك٢ ػ٤ِٔس جلاٗطحؼ.

 جُطٞجصٕ ك٢ ٤ٓضجٕ جُٔذكٞػحش : ٗوقذ ذٚ جُطٞجصٕ ذ٤ٖ سؤٝط جلأٓٞجٍ ٝج٤ُٔضجٕ جُطؿحس١. - ٣
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٩۲ؿ  ٩١١١ٌ٘ذس٣ٚ ٓقش ، قحٓذ ػرذ جُٔؿ٤ذ دجسص ، جُغ٤حعحش جُٔح٤ُٚ ، ذذٕٝ دجس جُ٘ؾش ، جلاع-٩۲  

 

 

 

 

 

 ** أيا الاْذاف انرٙ ذرؼهك تانسٛاسح انًانٛح فإَٓا ذرًحٕراً أساسا فًٛا ٚهٙ :

 

 جُط٤ٔ٘س جلاهطقحد٣س : -أ 

 جُط٤ٔ٘س ػ٘قش جعحع٢ ُِ٘ٔٞ ئلا أٗٚ لا ٣ٌل٢ ٝقذٙ ُنٔحٕ ضكو٤وٜح لإ جُ٘ٔٞ ٣ؼرش ػ٘ٚ ذحُض٣حدز جلاؾٔح٤ُس ك٢

ذٔؼذلاش أعشع ٖٓ جُغٌحٕ ) ضـ٤٤ش ك٢ قؿْ جلاهطقحد، ذ٤٘ٔح جُط٤ٔ٘س ضؼ٢٘ جُطش٤ًض ٤ُظ ئٗطحؼ جُغِغ ٝجُخذٓحش 

 كوو ػ٠ِ قؿٔٚ ذَ ٝأ٣نح جُطـ٤شجش ك٢ ٤ٌِٛٚ .

ئٕ أ٤ٔٛس جُٔرحُؾ جُٔؼذز ُلاعطؼٔحٍ ك٢ ٓٞجصٗس جُذُٝس ٝضؼذد أٝؾٚ ئٗلحهٜح ًٝزج ض٘ٞع هشم جهططحػٜح ًَ رُي أدٟ 

جلاهطقحد٣س كل٤ٔح ٣خـ جُ٘لوحش ٣طٞؾد ػ٠ِ جُذُٝس إٔ ضؿؼَ جعطؼٔحُٜح ٓ٘طؿح ، ئ٠ُ ؾؼِٜح جدجز ك٢ خذٓس جُط٤ٔ٘س 

ذقٞسز ٓرحؽشز أٝ ؿ٤ش ٓرحؽشز ، أ١ إٔ ضغحْٛ جُ٘لوحش جُط٢ ضؿش٣ٜح جُذُٝس ك٢ ئػحدز ض٣ٌٖٞ جُذخَ جُٞه٢٘ 

طٌٕٞ ٖٓ جُذخَ ٝسأط جُٔحٍ جُٔوططغ. أٓح ك٤ٔح ٣خـ جلا٣شجدجش ٣ؿد إٔ ضطأًذ جُذُٝس ٖٓ ئٗطحؾ٤طٜح ، ذٔؼ٠٘ إٔ ض
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ٝجُػشٝز جُِز٣ٖ ؿز ز ٓح جُ٘لوحش ، ٝإٔ ٣ؼط٠ ًطِس ٖٓ جلا٣شجدجش ٝ لا ًٖ دٕٝ إٔ ضغ٢ء ئ٠ُ جلإٗطحؼ جُٞه٢٘ ٌُٖ 

 ٣ؿد ًزُي إٔ ٣ٌٕٞ جُٜ٘ؽ جُٔطرغ ك٢ جلاهططحع جُز١ ٣غ٢ء ئ٠ُ ض٣ٌٖٞ سأط جُٔحٍ أٝ ض٤ٔ٘س جلاٗطحؼ

 ذسٕٚح انرٕاسٌ الالرصاد٘. -ب 

 س إٔ ضإد١ ٓغحػذز كؼحُس ُطغ٣ٞس جلأٝمحع جلاهطقحد٣س ك٢ٜ ضؼٞك جُطٞجصٕ جلاهطقحد١ذآٌحٕ جُغ٤حعس جُٔح٤ُ

 جُشجٖٛ ذطٞجصٕ ك٢ جُٔٞجصٗس، كؼ٘ذٓح ضظٜش ذٞجدس جلاٗكطحه ضِؿأ جُغِطس ئ٠ُ ئعطػٔحسجش ػحٓس ُِطخل٤ق ٖٓ قذز

ك٢ كطشجش جلاصدٛحس كطؿذ  جُٞمغ ك٤إد١ جلاعطػٔحس ئ٠ُ ض٤ٔ٘س جلاٗطحؼ جُز١ ضٌٕٞ جُٔرحدسز جُلشد٣س ػحؾضز ػ٘ٚ،أٓح

جُغِطس ٖٓ جلاعطػٔحس جُؼحّ ، ذآٌحٕ جُغ٤حعس جُٔح٤ُس أ٣نح إٔ ضإد١ ٓغحػذز ٓؿذ٣س ُطغ٣ٞس جلاٝمحع جلاهطقحد٣س 

ٖٝٓ ٛزج ض٘ؾأ  -ئلا أٜٗح ضؼٞك ُٞهق جلاسضلحع جُز١ ٣ٌٖٔ إٔ ضإد١ ئ٤ُٚ جلاعطػٔحسجش جُخحفس جُـ٤ش سؽ٤ذز

 ضٞجصٜٗح ٤ُظ خلاٍ ع٘س ٓؼ٤٘س ذَ خلاٍ دٝسز ٓؼ٤٘س  ئٕ ٓػَ ٛزٙ جُٔٞجصٗسٗظش٣س جُٔٞجصٗس جُذٝس٣س جُط٢ ٣وّٞ 

أفرف ٣ٞف٠ ذٜح ٖٓ هشف أؿِد جُؼِٔحء ٝجُٔإُل٤ٖ جُز٣ٖ ضر٘ٞج أكٌحس " ٤ً٘ض" قٍٞ دٝس ئدجسز جلاعطػٔحسجش 

ضقك٤ك٤س جلاخطلاكحش جلاعطػٔحس جُخحؿ ، ٝضكقَ ذٜزج أػ٠ِ قذ أد٠ٗ ٖٓ جلاعطوشجس ٝجلأٓحٕ  أدجز جُؼحٓس

جلاهطقحد٤٣ٖ ٝضؿذس جلاؽحسز أٗٚ ٖٓ ذ٤ٖ جُ٘طحتؽ جُٞخ٤ٔس لاخطلاكحش جلاعطػٔحس جُخحؿ ٗؿذ جلاسضلحع جُلحقؼ ك٢ 

 س.جُٔح٤ُس ك٢ ٓؼحُؿس ٓػَ ٛزٙ جُكحُ ٓغطٟٞ جلاعؼحس ، ٝٛ٘ح ضظٜش أ٤ٔٛس جُغ٤حعس

 (1١) ذحمٛك انؼذانح انضزٚثٛح . -ج

 ُؼَ ٝجؾد جُذُٝس ك٢ ضكو٤ن جُؼؿحُس جلاؾطٔحػ٤س ٣طنٖٔ ك٢ ؾٞٛشٙ ضكو٤ن جُؼذجُس جُنش٣ر٤س رُي لإ جُؼذجُس

جُؾحِٓس جُط٢ ضغ٤طش ػ٠ِ ػلاهحش جُطرحدٍ جُخحفس ضلغف جُٔؿحٍ جٓحّ جُؼذجُس جُطٞص٣ؼ٤س جُط٢ ضٜذف ج٠ُ جػطحء ًَ 

ٖٓ جُكحؾحش جُنشٝس٣س، رُي لإ جُذُٝس ضِؼد دٝس جُٔؼذٍ كرحُؼ٤ِٔس جُطذخ٤ِس ك٢ٜ ضوططغ كشد ك٢ جُٔؿطٔغ قوٚ 

ٖٓ جلاكشجد قوٞهح ٓوحذَ خذٓحش ضإد٣ٜح ج٤ُْٜ ك٢ دٝسز جُك٤حز، كحُذُٝس ضلشك ػ٠ِ ؾٜٔٞس جُٔٞجه٤ٖ٘ جُز٣ٖ 

ٝٛزج جُكن  ٣طٔطؼٕٞ ذغٌ٘حش جؾطٔحػ٤س(ِٓي ػ٤ٖ، ًشجء جؾطٔحػ٢ )مش٣رس ع٣ٞ٘س ضغ٠ٔ ذنش٣رس جُؼوحس،

جُٔوططغ ٖٓ جُٔٞجهٖ ٤ُظ ضؼغلح ٖٓ هشف جُذُٝس، ذَ ٛٞ ٓوحذَ جُخذٓحش جُط٢ ضوذٜٓح جُذُٝس ُِٔؿطٔغ جُٔطٔػِس 

 ك٢ ٓؿح٤ٗس جُطؼ٤ِْ ٝجُطط٤د ٝس٢ٓ جُٔوحٓحش.

------------------------------------------------------ 

 ٩١٥، ؿ ٩١٣١جُطرؼس جُػح٤ٗٚ ، ذ٤شٝش، ُر٘حٕ ،  كش٣ذ جُقِف ، جُغ٤حعٚ جلاهطقحد٣ٚ ذذٕٝ دجس ٗؾش ،-٩١

 

 

 جُٔركع جُػح٢ٗ

 :انسٛاسح انًانٛح ٔدٔرْا فٙ انرًُٛح الالرصادٚح

 جٝلا : ٓلّٜٞ جُط٤ٔ٘س جلاهطقحد٣س

 جٕ ٓلّٜٞ جُط٤ٔ٘س جلاهطقحد٣س ٖٓ خلاٍ جُطؼحس٣ق جُٔشضرطس ذٔٞمٞػس ذ٤ٖ جُ٘ٔٞ جلاهطقحد١ ٝجُط٤ٔ٘س جلاهطقحد٣س 

هذ ض٘كقش ) ٩۰ (جُ٘ٔٞ جلاهطقحد١ : ٛٞ جُض٣حدز جُٔغطٔشز ك٢ ٓطٞعو جُذخَ جُلشد١ جُكو٤و٢ ٓغ ٓشٝس جُضٖٓ . 

ذؼل جُٔإؽشجش جلاهطقحد٣س ك٢ ٗٔٞ جُذخَ جُكو٤و٢ ٝجُ٘ٔٞ ك٢ جُ٘حضؽ جُو٢ٓٞ جُقحك٢ ٛزٙ جُٔإؽشجش ذٔشٝس 

جُؼذد جُغٌح٢ٗ ٝجُوٟٞ جُؼحِٓس ، ضإد١ ٛزٙ جُضٖٓ ضض٣ذ ٓؼشكس جلاٗغحٕ ٝضشجًْ سأط جُٔحٍ ٝٗلاقع ص٣حدز ك٢ 

جُؼٞجَٓ ج٠ُ ٗٔٞ جُٔؿطٔغ ٗٔٞ هر٤ؼ٢ ، ٛزج ٣ؼ٢٘ جٕ جُ٘ٔٞ جلاهطقحد١ ٛٞ ٗٔٞ ٣طكون ك٢ ذؼل جُٔإؽشجش 

 هر٤ؼ٤س جلاهطقحد٣س ٣ٝكذظ ذٔشٝس جُضٖٓ ذقٞسٙ

 غح٤ٗح_ٓقحدس ض٣َٞٔ جُط٤ٔ٘ٚ جلاهطقحد٣ٚ
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لاهطقحد٣ٚ ٝجُط٢ ٣ؾٌَ جلاعطػٔحس ؾٞٛشٛح رُي جلإ ٓلطحـ جُط٤ٔ٘ٚ ٣ؼطرش جُط٣َٞٔ جُؼحَٓ جلاعحع٢ ػ٤ِٔس جُط٤ٔ٘ٚ ج

ك٢ جُرِذجٕ جُٔطخِلٚ جهطقحد٣ح ٛٞ جلاعطػٔحس ٝجٕ رُي ٣كطحؼ ػ٠ِ ٝؾٞد جدخحسجش قو٤و٤ٚ ٝجُط٣َٞٔ ٣ؼطٔذ جعحعح 

 ػ٠ِ جُٔذخشجش جُٞه٤٘ٚ ٝضغحٗذٛح ك٢ رُي جُٔذخشجش جلاؾ٘ر٤ٚ

 ٓقحدس جُط٣َٞٔ جُذجخ٤ِس -أ 

 جُط٣َٞٔ جُٔك٢ِ ٖٓ ؽو٤ٖ ست٤غ٤٤ٖ أُٜٝٔح جلادخحس جلاخط٤حس١ ٝٛٞ ٓح ٣وّٞ ذٚ جلأكشجد ٝج٤ُٜثحشضطٌٕٞ ٓقحدس 

 ٝجُٔإعغحش هٞجػ٤س ٝجخط٤حسج ٝذٔكل سؿرحضْٜ ٝجلادخحس جلإؾرحس١ ٝٛٞ ٓح ٣لشك ػ٠ِ جلأكشجد ٖٓ هرَ هٞز

 خحسؾس ػٖ ئسجدضْٜ، ضنْ :

 * ٓذخشجش جُوطحع جُؼحت٢ِ.

 *ٓذخشجش هطحع جلأػٔحٍ.

 دخحس جُك٢ٌٓٞ.*جلا

 جُنشجتد*

 ٓقحدس جُط٣َٞٔ خحسؾ٤س )جلأؾ٘ر٤س ( -خ 

 ٗظشج ُؼذّ ًلح٣س جُٔقحدس جُٔك٤ِس ذؾو٤ٜح جلاخط٤حس١ ٝجلإؾرحس١ ػٖ جُٞكحء ذكحؾحش جلاعطػٔحس ك٢ جُذٍٝ

 جُ٘ح٤ٓس، أ١ ٗظشج ُٞؾٞد كؿٞز جدخحس ٝجعؼس، كأٜٗح ضِؿح ئ٠ُ جُكقٍٞ ػ٠ِ جُط٣َٞٔ جُٔطِٞخ ٖٓ جُٔقحدس

 . ٝضنْ:) ٩٩( . جُخحسؾ٢

 * جُٔ٘ف ٝجُٔؼٞٗحش جلأؾ٘ر٤س جُشع٤ٔس.

 * جُوشٝك جُخحسؾ٤س ) جُوشٝك جُك٤ٌٓٞس جُػ٘حت٤س، هشٝك ٓإعغحش جُط٣َٞٔ جُذ٤ُٝس ).

------------------------------------------------------------------------- 

 ، ٩۰۰۰ك٢ جُط٤ٔ٘س ، جُذجس جُؿحٓؼ٤س ، جلإعٌ٘ذس٣س ، ػرذ جُوحدس ٓكٔذ ػرذ جُوحدس ػط٤س ، جضؿحٛحش قذ٣ػس  -٩۰

 ٩٩ؿ  

 ٩٥٥،ؿ  ٩۰۰١ٓكٔذ ػرذ جُؼض٣ض ػؿ٤ٔس ػ٢ِ ج٤ُِػ٢، جُط٤ٔ٘س جلاهطقحد٣س، جُذجس جُؿحٓؼ٤س، جلإعٌ٘ذس٣س -٩٩

 

 

 جُلقَ جُػحُع

 جُٔركع جلاٍٝ

 السياسة المالية والسياسة النقدية والتنسيق بينهما(..)

ٝجلاٛذجف: ٣وقذ ذحُغ٤حعس جُ٘وذ٣س "ٓؿٔٞػس جُٞعحتَ جُط٢ ضطروٜح جُغِطحش ج٤ُٜٔٔ٘س ئٓح  جُغ٤حعس جُ٘وذ٣ٚ جُٔلّٜٞ

 ذاقذجظ ضأغ٤شجش ك٢ ٤ًٔس

 جُ٘وٞد أٝ ٖٓ أؾَ ٓلاتٔس جُظشٝف جلاهطقحد٣س جُٔك٤طس ٣ٝوـ د ًزُي ذحُغ٤حعس جُ٘وذ٣س "ٓؿٔٞػس جلاؾشجءجش

 جلاتطٔحٕ ٝجُطأغ٤ش ػ٤ِٚ ذٔح ٣طلن ٝ ضكو٤ن جُط٢ ضطخزٛح جُغِطس جُ٘وذ٣س ك٢ جُٔؿطٔغ ذـشك جُشهحذس ػ٠ِ

 ) ٩٩ ( جلاٛذجف جلاهطقحد٣س جُط٢ ضقرٞج ئ٤ُٜح جُكٌٞٓس " .
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 أ٣نح كإ

 جُغ٤حعس جُ٘وذ٣س ٢ٛ جلاعطشجض٤ؿ٤س جُٔػ٠ِ أٝ د٤َُ جُؼَٔ جُز١ ض٘طٜؿٚ جُغِطحش جُ٘وذ٣س ٖٓ جؾَ

 كو٤ن جُ٘ٔٞ جُزجض٢ جُٔطٞجصٕ ػٖجُٔؾحسًس جُلؼحُس ك٢ ضٞؾ٤ٚ ٓغحس جُٞقذجش جلاهطقحد٣س جُو٤ٓٞس ٗكٞ ض

 هش٣ن ص٣حدز جُ٘حضؽ جُو٢ٓٞ ذحُوذس جُز١ ٣نٖٔ ُِذُٝس جُٞفٍٞ ئ٠ُ قحُس جلاعطوشجس جُ٘غر٢ ُلأعؼحس

 رُي ك٢ أ٣طحس ضٞك٤ش جُغ٤ُٞس جُٔ٘حعرس ُلأهطقحد جُو٢ٓٞ. ٝ ػشكص ػ٠ِ أٜٗح: " ض٘ظ٤ْ ٤ًٔس جُ٘وٞد و

 (٩٣.)جُٔطٞكشز ك٢ جُٔؿطٔغ ذـشك ضكو٤ن أٛذجف جُغ٤حعس جلاهطقحد٣س جُٔطٔػِس ك٢ ضكو٤ن جُط٤ٔ٘س جلاهطقحد٣س 

 ٢ٛ جُغ٤حعس جُط٢ ٣طرؼٜح جُر٘ي جُٔشًض١ ُِطأغ٤ش ك٢ جُغ٤ُٞس جُ٘وذ٣س جُٔك٤ِس جُٔطحقس انسٛاسح انُمذٚح :

 (۰٩ .)ك٢ جُطذجٍٝ دجخَ جلاهطقحد جُٞه٢٘

٢ جلإؾشجءجش جُٔخططس ٖٓ هرَ جُغِطس جُ٘وذ٣س ) جُر٘ي جُٔشًض١ ) لأدجسز ػشك جُ٘وذ جُغ٤حعس جُ٘وذ٣س : ٛ -

 ٝعؼش

 جُلحتذز ٖٓ جؾَ

 

----------------------------------------------------------- 

  ٩١١٣أقٔذ ص٤ٛش ؽح٤ٓس، جُ٘وٞد ٝجُٔقحسف دجس صٛشجٕ ُِ٘ؾش ٝجُطٞص٣غ جُطرؼس جلأ٠ُٝ،  - ٩٩

 ٩٥، ؿ  ٩١١٣م٤حء ٓؿ٤ذ جُكٞس١، جلاهطقحد جُ٘وذ١، دجس جُلٌش ، جُؿضجتش،  - ٩٣ 

 ، ؿ

ٓكٔذ هحهس ٝآخشٕٝ، جعحع٤حش ػِْ جلاهطقحد ) ج٢ٌُِ ٝجُؿضت٢ ) ، جُطرؼس جُػح٤ٗس، دجس ئغشجء ُِ٘ؾش ٌٝٓطرس  -٩١

 ٣٣٣، ؿ  ٩۰۰١جُؿحٓؼس، جلأسدٕ 

 

 

 

 

 )۵٩ .(ْضكو٤ن جُطؾـ٤َ جٌُحَٓ ُِٔٞجسد ٖٓ دٕٝ مـٞه ضنخـ

ضكو٤ن جُطؾـ٤َ جٌُحَٓ ٝجلاعطؼٔحٍ جلأٓػَ ُِٔٞجسد جلاهطقحد٣س ، لإٔ ٝؾٞد جُرطحُس ك٢ جُٔؿطٔغ ٣ؼ٢٘ ٝؾٞ د  - ٩

  )۶٩ (ٛذس جُطحهس جُرؾش٣س ٝجُٔح٤ُس

ضكو٤ن جلاعطوشجس ك٢ جُٔغطٟٞ جُؼحّ ُلأعؼحس ئر ٣ؼذ ٖٓ أْٛ أٛذجف جُغ٤حعس جُ٘وذ٣س لإ جُطنخْ ٣خِن قحُس  - ٩

شجس ، ٝػذّ جُػوس ٝجُوِن ٖٓ جُٔغطورَ ٝٛزج ع٤إغش ك٢ جلادخحس ٝجلاعطػٔحس ًٝزُي ٣إد١ ج٠ُ ٖٓ ػذّ جلاعطو

  )۷٩  (جػحدز ضٞص٣غ ػٌغ٢ ُِػشٝز ك٢ جُٔؿطٔغ ..

ضكو٤ن ٓؼذٍ ٗٔٞ جهطقحد١ ٓشضلغ ، ٝ ٣شذو ٓغ ضكو٤ن جُطؾـ٤َ جٌُحَٓ ُِٔٞجس د لإ جُ٘ٔٞ جلاهطقحد١ هحدس  - ٣

جُؼَٔ ٝص٣حدز جُطؾـ٤َ ، ٣ٝطْ رُي ٖٓ خلاٍ جُطأغ٤ش ك٢ جلاتطٔحٕ جُز١ ذذٝسٙ ػ٠ِ جٓطقحؿ جُلحتل ك٢ ػ٘قش 

  )٨٩  (٣إغش ك٢ قؿْ جلاعطػٔحس ئ ر ًِٔح صجد جلاعطػٔحس ٣إد١ ئ٠ُ ٗٔٞ جُ٘حضؽ جُو٢ٓٞ .
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ضكون جلاعطوشجس ك٢ أعؼحس جُلحتذز ئٕ جُطوِرحش جُط٢ ضكقَ ك٢ عؼش جُلحتذز ضخِن قحُس ٖٓ ػذّ ج٤ُو٤ٖ ، جُط٢  - ١

ضإغش ك٢ جُطخط٤و جلاعطػٔحس١ ُِٔغطورَ، كنلا ػٖ ضأغ٤شٛح ك٢ سؿرس جُٔغط٤ٌِٜٖ ك٢ ؽشجء جُغِغ جُٔؼٔشز ٝ 

جُط٢ ضٍٔٞ ػٖ هش٣ن جلاهطشجك، ًٝزُي قحُس ػذّ جلاعطوشجس ك٢ أعؼحس جُلحتذز ضإغش ك٢ جلأعٞجم جُٔح٤ُس ئر إٔ 

٣ِس جلاؾَ ٝجُشٖٛ جُؼوحس١ ، جر جٕ جعطوشجس جسضلحع أعؼحس جُلحتذز ٣إد١ ئ٠ُ خغحتش ًر٤شز ك٢ ه٤ٔس جُغ٘ذجش هٞ

 )۲٩ (أعؼحس جُلحتذز مشٝس١ ُخِن ذ٤ثس جعطػٔحس٣س ٓغطوشز .

ضكو٤ن جلاعطوشجس ك٢ جلأعٞجم جُٔح٤ُس ئر قحُس ػذّ جلاعطوشجس ضإغش ك٢ هذسضٜح ُِٔٞجتٔس ذ٤ٖ جُٔذخش٣ٖ  -ٙ 

جُط٣َٞٔ جُلاصّ ُط٣َٞٔ  ٝجُٔوطشم٤ٖ أ١ قذٝظ مؼق ك٢ جعطـلاٍ جُٔٞجسد ذغرد فؼٞذس جُكقٍٞ ػ٢ِ

جلاعطػٔحسجش جلاٗطحؾ٤س ، غْ جٕ جعطوشجس ٓإعغحش جلاعٞجم جُٔح٤ُس ٝضؿ٘د جلاصٓحش ٣ؿؼَ ػ٤ِٔس ضك٣َٞ جلآٞجٍ 

 )۳۰ (ذٌلحءز ..

 

 

-----------------------------------------------  

 ٩۰٩۰ٝق٤ذ ٜٓذ١ ػحٓش ، جهطقحد٣حش جُ٘وٞد ٝجُر٘ٞى، جُطرؼس جلأ٠ُٝ، جُذجس جُؿحٓؼ٤س، جلإعٌ٘ذس٣س ٓقش  -۲۵

 ۷۷٩ؿ

ػٞك كحمَ ئعٔحػ٤َ جُذ٢ٔ٤ُ، جُ٘وٞد ٝجُر٘ٞى، ٝصجسز جُطؼ٤ِْ جُؼح٢ُ ٝجُركع جُؼ٢ِٔ ؾحٓؼس ذـذج د،. ذـذجد -۲۶

 ١٩،ؿ  ٩١١۰

أًشّ قذجد ٝ ٓؾٜٞس ٛزٍُٞ . جُ٘وٞد ٝجُٔقحسف ٓذخَ ضك٢ِ٤ِ ٝٗظش١ جُطرؼس جُػح٤ٗس دجس ٝجتَ ُِ٘ؾش ػٔحٕ -۲۷

 ٩۲ؿ ٩۰۰۲، 

  ٩٣ؿ  ٩۰۰٣جهطقحد٣حش جُ٘وٞد ٝجُر٘ٞى . جُطرؼس جلأ٠ُٝ ٓطرؼس جُلؿ٤شز جُٞه٤٘س دذ٢  ٜذجقٔذ ذٖ ك ٔذٓك -۲٨

ػرذ جُٔطِد ػرذ جُك٤ٔذ جهطقحد٣حش جُ٘وٞد ٝجُر٘ٞى ) جلأعحع٤حش ٝجُٔغطكذغحش ( . جُذجس جُؿحٓؼس - ۲٩

 ٩٥ؿ ٩۰۰١جلإعٌ٘ذس٣س 

Ferderic S. Mishkin, The Economics Of Money, Banking, and Financial -۳۰ 
Market, Tenth Edition, - Pearson, london, 2013,p437 

 

 

 

ٝجُوذسز  -تْ ، لإ ضوِرحش أعؼحس جُقشف ضإغش ك٢ قؿْ جُقحدسجش جُٔك٤ِس ضكو٤ن عؼش فشف ٓلا - ٣

 جُط٘حكغ٤س 

ًٝزُي ػ٠ِ جلاعط٤شجدجش ٝٛزج ع٤٘ؼٌظ ك٢ ج٤ُٔضجٕ جُطؿحس٣س ٖٝٓ غْ ٤ٓضجٕ جُٔذكٞػحش جُٔغحٛٔس ك٢ ضكون 

  )۱۳ ( جُلٕ٘ٞ ك٢ ٤ٓضجٕ جُٔذكٞػحش ُِرِذ.

جُٔذكٞػحش ٝرُي ٖٓ خلاٍ ضؾؿ٤غ جُقحدسجش ٝضو٤َِ جلاعط٤شجدجش جُٔغحٛٔس ك٢ ضكو٤ن جُطٞجصٕ ك٢ ٤ٓضجٕ  - ٥

 (جٝ ٖٓ ؾزخ سؤٝط جلأٓٞجٍ ٖٓ جُخحسؼ ػٖ هش٣ن جُطكٌْ ك٢ ػشك جُ٘وذ ٝعؼش جُلحتذز جٝ ع٤حعس جُقشف

٩۳( 
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جلاعٜحّ ك٢ ضغش٣غ ػ٤ِٔس جُط٤ٔ٘س جلاهطقحد٣س ٝجلاؾطٔحػ٤س ٖٓ خلاٍ ضٞك٤ش ًَ جُطغ٤ٜلاش جلاتطٔح٤ٗس جُلاصٓس  -٨

 ٝص٣حدز

 .(۳۳)ٝجلاعطػٔحس جُٞه٢٘ 

 جلإعٜحّ ك٢ ضط٣ٞش جُٔإعغحش جُٔقشك٤س ٝجلأعٞجم جُٔح٤ُس ذٔح ٣خذّ جلاهطقحد جُٞه٢٘ ك٢ عر٤َ ضؼرثس - ١

 (١۳)جلادخحسجش ٝضٞؾ٤ٜٜح ٗكٞ جلاعطػٔحسجش جلاٗطحؾ٤س . 

 

 

 

 

 

 

------------------------------------------------------------------------- 

R. Glenn Hubbard, Money, The Financial System, and The Economy, 
Sixth-۳۱ 

 Edition, Pearson  ,  

Boston, 2008,p480  

جُٞمؼ٢، جُطرؼس جلأ٠ُٝ، جُٔؼٜذ ٤ُٝذ ٓقطل٠ ؽح٣ٝؼ، جُغ٤حعس جُ٘وذ٣س ذ٤ٖ جُلوٚ جلإعلا٢ٓ ٝجلاهطقحد  -٩۳

 ٩١٣ؿ  ٩۰٩٩جُؼح٢ُٔ ُِلٌش جلإعلا٢ٓ، جُٞلا٣حش جُٔطكذز، 

،  ٩۰٩۰جُغ٤ذ ٓط٢ُٞ ػرذ جُوحدس، جهطقحد٣حش جُ٘وٞد ٝجُر٘ٞى، جُطرؼس جلأ٠ُٝ، دجس جُلٌش ،ٗحؽشٕٝ ػٔحٕ  -۳۳

  ٩١٣ؿ 

۳١- ٓكٔذ جقٔذ جُذٝس١، جُؿٞجٗد جلأعحع٤س ك٢ ٓٞمٞع جُ٘وٞد، جُطرؼس جلأ٠ُٝ، دجس ؽٔٞع جُػوحك٤س ذ٘ـحص١ 

١١، ؿ  ٩۰۰٥  

 

 

 

 انًثحث انثاَٙ

 أدوات السياسة النقدية.

 ضوغْ أدٝجش جُغ٤حعس جُ٘وذ٣س ئ٠ُ هغ٤ٖٔ :

 الأدٔاخ انكًٛح. - ۱

 ػًهٛاخ انسٕق انًفرٕحح -أ
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جُر٘ي جُط٢ ضؼذ ٖٓ أْٛ أدٝجش جُغ٤حعس جُ٘وذ٣س ك٢ جُطكٌْ ذكؿْ جلاقط٤حه٤حش ك٢ جُؿٜحص جُٔقشك٢ ٣ٝغطخذّ 

 جُٔشًض١ جُلحتذز ٝقغد

ٛزٙ جلأدجز ُر٤غ جٝ ؽشجء جلأٝسجم جُٔح٤ُس جُك٤ٌٓٞس ٝجلأٝسجم جُٔح٤ُس ُِؾشًحش رجش جٌُلحءز جُؼح٤ُس ٖٓ جلأكشجد 

ٝجُر٘ٞى جُطؿحس٣س ، ٖٓ أؾَ جُطأغ٤ش ك٢ قؿْ جلاقط٤حه٤حش جُٔطٞكشز ُذٟ جُٔقحسف غْ ك٢ ػشك جُ٘ن د ٝعؼش 

 .(۵۳)ن جلأٛذجف جُٔ٘ؾٞدز  جُ٘ؾحه جلاهطقحد١ ٖٓ جؾَ ضكو٤

كل٢ قحُس ٓؼحٗحز جلاهطقحد ٖٓ مـٞه ضنخ٤ٔس كإ جُر٘ي جُٔشًض١ ٣وّٞ ذ٤غ جلأٝسجم جُٔح٤ُس ُلأكشجد ٝجُر٘ٞى 

جُطؿحس٣س ٖٓ جؾَ ضو٤َِ ٤ًٔس جُ٘وٞد جُٔطذجُٝس ٣ٝإد١ ئ٠ُ ضخل٤ل جُوٞز جُؾشجت٤س ك٢ جلاهطقحد ٖٝٓ غْ جٗخلحك 

 جلاعطٜلاى

ج٢ٌُِ ، أٓح جرج ًحٕ جهطقحد ٣ؼح٢ٗ ٖٓ كؿشز جٌٗٔحؽ٤س كإ جُر٘ي جُٔشًض١ ع٤وّٞ ذؾشجء ٝجلاعطػٔحس غْ جُطِد 

جلاٝسجم جُٔح٤ُس ٓٔح ٣إد١ ج٠ُ ص٣حدز ٤ًٔس جُ٘وٞد جُٔطذجُٝس ٝجُغ٤ُٞس ػٔح ٣ذكغ رُي ئ٠ُ ص٣حدز جلاٗلحم جلاعطٜلا٢ً 

 ٝلاعطػٔحس١ ٝع٤ضدجد جُطِد ج٢ٌُِ ٝجعطخذّ جُؼشجم ٓضجد جُؼِٔس جلأؾ٘ر٢ ٖٓ

 (٣۳ )أؾَ ضكو٤ن أٛذجف جُغ٤حعس جُ٘وذ٣س .

 سؼز اػادج انخصى -ب

٣ٔػَ جُػٖٔ جُز١ ٣طوحمحٙ جُر٘ي جُٔشًض١ ٖٓ جُر٘ٞى جُطؿحس٣س ُوحء أػحدز خقْ جلأٝسجم جُطؿحس٣س أٝ عؼش جُلحتذز 

ُس جُوشٝك جُٔوذٓس ٖٓ جُر٘ي جُٔشًض١ ئ٠ُ جُر٘ٞى جُطؿحس٣س ، ٝجٕ جعطؼٔحٍ ٛزٙ جلادجسز ذطكذ١ د قغحخ قح

 جُ٘ؾحه

جلاهطقحد١ جُز١ ٣كذ د جضرحع ع٤حعس ضٞعؼ٤س أٝ جٌٗٔحؽ٤س كحرج ًحٕ جلاهطقحد ك٢ قحُس جلاٌٗٔحػ ٣غطط٤غ جُر٘ي 

 جُٔشًض١ ضخل٤ل عؼش

 

 

------------------------------------------------------------ 

 

جُذٝس٤ُٞ٣ذ جُؼحخ ُٝكِٞ ذٞخحس١ جهطقحد٣حش جُر٘ٞى ٝجُطو٤٘حش جُر٤ٌ٘س، جُطرؼس جلأ٠ُٝ ٌٓطرس قغ٤ٖ  -صًش٣ح - ۵۳

 . ٩۰٩٣جُٔقش١، ذ٤شٝش 

 ١٩، ؿ  ٩۰۰٣ؿ ٣ٝغشٟ جُغحٓشجت٢ ، جُر٘ٞى جُٔشًض٣س ٝجُغ٤حعس جُ٘وذ٣س، دجس ج٤ُحصٝس١، ػٔحٕ  -٣۳

 

٠ خقْ جٝسجهٜح جُطؿحس٣س كطض١ د جُغ٤ُٞس جُٔطٞكشز ُذ٣ٜح جُخقْ كط٘خلل ضٌح٤ُق جلاكطشجك ٝضِؿة جُر٘ٞى جُ

 .(٥۳)ٝض٘خلل أعؼحس جُلحتذز ٣ؾؿغ ػ٠ِ ص٣حدز جلاعطػٔحس ٝجلاٗلحم ج٢ٌُِ ٖٝٓ غْ ضكو٤ن جلاٗطؼحػ جلاهطقحد١ 

أٓح ك٢ قحُس جُطنخْ ٣طرغ جُر٘ي جُٔشًض١ ع٤حعس جٌٗٔحؽ٤س ك٤وّٞ ذشكغ ، عؼش جُخقْ ٝٛزج ع٤ض١ د ٖٓ ضٌح٤ُق 

ػ٠ِ جلاتطٔحٕ ٓٔح ٣إد١ ئ٠ُ ضو٤َِ سؿرس جُر٘ٞى ك٢ جلاهطشجك ُزُي ضشكغ جُر٘ٞى أعؼحس جُلحتذز ػ٠ِ  جُكقٍٞ

ٝٛزج ع٤٘خلل قؿْ جلإٗلحم ج٢ٌُِ ذقٞسز ػحٓس ٝجلإٗلحم جلاعطػٔحس١ ذقٞسز خحفس ٓؼح ٣إد١ ئ٠ُ  جُوشٝك

 .(۳٨) جٗخلحك قؿْ جُطِد ج٢ٌُِ ًٝزُي جٗخلحك 
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 ج َسثح الاحرٛاطٙ انمإََٙ

ضٔػَ جُ٘غرس جُط٢ ضكطلع ذٜح جُر٘ٞى جُطؿحس٣س ٖٓ ه٤ٔس جُٞدجتغ جُٔطٞكشز ُذ٣ٜح ُذٟ جُر٘ي جُٔشًض١ ٣ؼَٔ جُر٘ي 

جُٔشًض١ ػ٠ِ جُطكٌْ ذٜزٙ جُ٘غرس كط٘خلل ، ٛزٙ جُ٘غرس ػٖ د جضرحع ع٤حعس ٗوذ٣س ضٞعؼ٤س ٖٝٓ غْ ص٣حدز قؿْ 

٣ٝضدجد جُطلاخ ج٢ٌُِ ، ٝذحُطح٢ُ جُخشٝؼ ٖٓ قحُس  جُ٘وٞد جُٔطٞكشز ُذٟ جُر٘ٞى جُطؿحس٣س جُط٢ عطٞعغ ذحلإهشجك

جٌُغحد ئ٠ُ جلاٗطؼحػ ك٢ جلاهطقحد . أٓح ك٢ جُكحُس جُٔؼحًغس ػٖ د ٝؾٞد مـٞه ضنخ٤ٔس ٖٓ جُر٘ي جُٔشًض١ 

٣وّٞ ذشكغ ٗغرس جلاقط٤حه٢ ٝٛزج ٣كذ ٖٓ هذسز جُر٘ٞى ػ٠ِ جلاهشجك ٝع٤وَ جُطِد ػ٠ِ جُ٘وٞد ٖٝٓ غْ جُطنخْ 

.( ۳٩)  

 دٔاخ انُٕػّٛ )انًثاشزِ(الا - ۲

ُوذ ظٜش ٛزج جُ٘ٞع ٖٓ جُشهحذس ػ٠ِ جلاتطٔحٕ ك٢ جُذٍٝ جُق٘حػ٤س ك٢ ػوذ  -:ذُظٛى الائرًاٌ الاسرٓلاكٙ -أ

جعطخذٓص ٛزٙ جلأدجز ك٢ جُٞلا٣حش جُٔطكذز ك٢ ٓذز جُكشخ جُؼح٤ُٔس جُػح٤ٗس  جلأسذؼ٤٘٤حش ٖٓ جُوشٕ جُٔحم٢ ، ٝهذ

جُغِغ جلاعطٜلا٤ًس جُٔؼٔشز ػٖ هش٣ن جُر٤غ ذحُطوغ٤و ٝ ٣إغش جُر٘حء جُٔشًض١ ٖٓ ُط٘ظ٤ْ جُوشٝك جُٔوذٓس ُؾشجء 

خلاٍ ضكذ١ د ٓوذجس جُذكؼس جلأ٠ُٝ ٖٓ ه٤ٔس جُغِؼس ئر ٣وّٞ ذشكغ ٓوذجس جُٔرحُؾ جُٔوذٓس ٣ٝ٘طؽ ػ٘ٚ ضو٤ذ جلاتطٔحٕ 

ٖٓ خلاٍ ص٣حدز ٓذز  ٝذحُؼٌظ ك٢ قحُس ضٞع٤غ جلاتطٔحٕ ، أمق ئ٠ُ رُي هذسضٚ ػ٠ِ ٓوذجس جلأهغحه جُؾٜش٣س

(١۰) جُغذجد .  

ق٤ع ٣ٌٖٔ ُلأكشجد جلاهطشجك ٖٓ جُر٘ٞى  -:الالرزاض تٕاسطح انسُذاخ يغ ذحذ٘ د ْايش انضًاٌ -ب

ذنٔحٕ جُغ٘ذجش جُٔطٞكشز ُذ٣ْٜ جُٔؾطشجز ذٔذز عحذوس ٓغ جُطو٢ د ذؾشه ٛحٓؼ جُنٔحٕ جُز١ ٣ٔػَ جُلشم ذ٤ٖ 

ًحٕ جُر٘ي جُٔشًض١ ٣طرغ ع٤حعس جٌٗٔحؽ٤س كاٗٚ ٛحٓؼ جُنٔحٕ ٝذحُؼٌظ جُو٤ٔس جُغٞه٤س ُِغ٘ذ ٝه٤ٔس جُوشك كارج 

 (١٩) ك٢ قحُس جضرحع ع٤حعس ضٞعؼ٤س .

ذٔوذٝس جُر٘ي جُٔشًض١ جُٔغحٛٔس ك٢ قَ ٓؾٌِس جُغٌٖ جُط٢ -: ذُظٛى الائرًاٌ انًًُٕح نلأغزاض انؼمارٚح - -ج

ُكقٍٞ ػ٠ِ جُوشك جُؾشجء ٝذ٘حء جُٔغحًٖ ضؼذ ٖٓ جُٔؾحًَ جُشت٤غس ك٢ جُؼحُْ ، ٣ٝطْ رُي ٖٓ خلاٍ ضغ٤َٜ ج

 ًٝزُي ٣غْٜ ك٢ ضخل٤ل جُذكؼس جُٔوذٓس ٝجهحُس ٓذز جُوشك غْ جسع ضخل٤ل ه٤ٔس جلأهغحه

ض٘ل٤ز ع٤حعس ٣طٔطغ جُر٘ي جُٔشًض١ ذوذسز ًر٤شز ػ٠ِ جُطأغ٤ش ك٢ جُر٘ٞى جُطؿحس٣س ٝجه٘حػْٜ ك٢  :الالُاع الادتٙ -ٔ 

 ذجتطٔح٤ٗس ٓؼ٤٘س ًحُك

----------------------------------- 

 ٩١،ؿ  ٩۰٩۰جُطرؼس جلأ٠ُٝ دجس جُلٌش ،ٗحؽشٕٝ ػٔحٕ  جُوحدس جهطقحد٣حش جُ٘وٞد ٝجُرٖجُغ٤ذ ٓط٢ُٞ ػرذ -٥۳

  ٩٥٥، ؿ  ٩۰٩۰جُطرؼس جلأ٠ُٝ، دجس جُٔغ٤شز ُِ٘ؾشػٔحٕ  ٖ جُٞجد١ ٝأخشٕٝ، جُ٘وٞد ٓكٔٞد قغ٤ -۳٨

 ٩٣، ؿ  ٩۰٩١ئذشج٤ْٛ ػرذ جُشق٤ْ، جهطقحد٣حش جُ٘وٞد ٝجُر٘ٞى دجس جُطؼ٤ِْ جُؿحٓؼ٢، جلإعٌ٘ذس٣س  ٓكٔذ١۳

ػٞك كحمَ ئعٔحػ٤َ جُذ٢ٔ٤ُ، جُ٘وٞد ٝجُر٘ٞى، ٝصجسز جُطؼ٤ِْ جُؼح٢ُ ٝجُركع جُؼ٢ِٔ ؾحٓؼس ذـذجد،. ذـذج  -١۰

  ٣٩د، ؿ 

ٝجُ٘ظش٣س جُ٘وذ٣س، جُطرؼس جلأ٠ُٝ دجس ٝجتَ ٤َٛ ػؿ٢ٔ جُؿ٘حذ٢، سٓض١ ٣حع٤ٖ أسعلإ جُ٘وٞد ٝجُٔقحسف -١٩

 ُِ٘ؾش، ػٔحٕ

 جُطٞعغ ك٢ جلاتطٔحٕ دجخَ جلاهطقحد ٣ٝطْ رُي ػٖ هش٣ن هِد جُطؼحٕٝ ٝذ٤حٕ جُلٞجتذ جُط٢ ضأض٢ ٖٓ ٛزٙ جُغ٤حعس 

)١٩ (.  

ذٜذف  ٝجُطأغ٤ش جُٔرحؽش ك٢ ذؼل جلأق٤حٕ ٣ِؿح جُر٘ي جُٔشًض١ ُِطذخَ جُٔرحؽش ذكٌْ ٓح ٣طٔطغ ذٚ ٖٓ عِطس -١

 ض٘ظ٤ْ كحتذز
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جلاتطٔحٕ ػٖ هش٣ن جفذجس جلأٝجٓش ٝجُطؼ٤ِٔحش جُٔرحؽشز ُِر٘ٞى جُطؿحس٣س ٝػ٤ِٜح جلاُطضجّ ذٜزٙ جُطؼ٤ِٔحش جُط٢ 

 ضٔػَ

 ٓؿٔٞػس ٖٓ جلاٗؾطس ٜٓ٘ح ضكذ١ د عوٞف جلاتطٔحٕ ٝضكذ١ د قذ جهق٠ لاتطٔحٕ جُؼ٤َٔ جُٞجـ د ٝ ػطحء جعؼحس

ُ٘ؾحهحش جلإٗطحؾ٤س ٣ٝخلل جُ٘ؾحهحش ؿ٤ش جُٔشؿٞخ ذٜح ٖٓ أؾَ ٓخطِلس ُِوشٝك ٝقغد جُ٘ؾحهحش ٣شكغ ج

  )۳١ (ضكؿ٤ٜٔح

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

---------------------------------- 

 - ٩٣٣، ؿ  ٩۰۰٣ؾٔحٍ خش٣ظ ٝآخشٕٝ، جُ٘وٞد ٝجُر٘ٞى ، جُطرؼس جلأ٠ُٝ، دجس جُٔغ٤شز ُِ٘ؾش، ػٔحٕ  -١٩

جُك٤ٔذ جُـضجٍ، جعحع٤حش جلاهطقحد٣حش جُ٘وذ٣س ٝمؼ٤ح ٝجعلا٤ٓح ٓغ جلإؽحسز جلأصٓس جُٔح٤ُس جُؼح٤ُٔس،  ػرذ۳١

 ٣٩٥، ؿ  ٩۰۰١جُطرؼس جُػح٤ٗس، دجس جُ٘ؾش ُِؿحٓؼحش جُوحٛش 

 

 المبحث الثالث

 مجال الالتقاء بين السياسة المالية والنقدية.

 ق٤ع ٛ٘حى ٗوطط٢ جُطوحء ست٤غ٤ط٤ٖ ذ٤ٜ٘ٔح :
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 ضطؼِن ذحُوشك جُؼحّ : -أٝلا 

كطوش٣ش ػن د ٛزج جُوشك ٝقؿٔٚ ٝضٞه٤طٚ ٤ًٝل٤س جُطقشف ١ قق٤ِطٚ جُط٢ ضؼطرش ٓٞسدج ٖٓ جُٔٞجسد جُؼحٓس ك٢ 

ٓٞجصٗس جُذُٝس، ٢ٛٝ أٓٞس ضطكذد ًِٜح ذحُغ٤حعس جُٔح٤ُس . أٓح ض٣ٌٖٞ ٛزج جُوشك أ١ ؽٌَ ع٘ذجضٚ ٝٓح ئرج ًحٗص 

 ٤حعس جُ٘وذ٣س .ه٣ِٞس جلأؾَ أّ هق٤شز جلأؾَ ضطؼِن ذحُغ

 ض٣َٞٔ ػؿض جُٔٞجصٗس ػٖ هش٣ن جلإفذجس جُ٘وذ١ : -غح٤ٜٗح 

كطوش٣ش جُِؿٞء ئ٠ُ ٛزج جلإفذجس ٝقؿٔٚ ٝضٞه٤طٚ ٤ًٝل٤س جُطقشف ١ قق٤ِطٚ جُط٢ ضؼطرش ذذٝسٛح ٓٞسدج ٖٓ 

 جُٔٞجس

و٤ن ٛزج جلإفذجس ضطؼِن د جُؼحٓس ك٢ ٓٞجصٗس جُذُٝس، ٢ٛ أٓٞس ضطكذ د ًِٜح ذحُغ٤حعس جُٔح٤ُس، أٓح ج٤ٌُل٤س جُل٤٘س ُطك

 ٓؿحٍ ذحُغ٤حعس جُ٘وذ٣س.

* *)ٝك٢ جُٞجهغ كحٕ جُغ٤حعس جُ٘وذ٣س ئٗٔح ضٌَٔ جُغ٤حعس جُٔح٤ُس ( ، ذٔح ك٤ٜح ٖٓ جُوشك جُؼحّ ٝجلإفذجس جُ٘وذ١ 

 ك٢

ضكو٤ن ٛذف جلاعطوشجس جلاهطقحد١. كل٢ أٝهحش جُطنخْ ٝجسضلحع جلأعؼحس ٣ٌٖٔ ضخل٤ل قؿْ جُطِد جُلؼ٢ِ 

ز ئ٣شجدجش جُذُٝس ػٖ ٗلوحضٜح أ١ ئقذجظ كحتل ك٢ ٤ٓضج٤ٗس جُذُٝس، ٝػٖ هش٣ن ػوذ جُوشٝك جُؼحٓس ذٞجعطس ص٣حد

 ُطو٤َِ ع٤ُٞس جلاهطقحد جُو٢ٓٞ ٝجٓطقحؿ ؾضء ٓ٘ٚ.

* ٝك٢ جُٞهص ٗلغٚ ٣ٌٖٔ جعطخذجّ جلأعح٤ُد جُل٤٘س جُٔخطِلس ُِغ٤حعس جُ٘وذ٣س ُطو٤َِ قؿْ جلاتطٔحٕ جُٔطحقِلأكشجد 

 ضٌِلطٚ ٝضقؼ٤د ؽشٝهٚ، ٝذحُؼٌظ كحٗٚ ٣ٌٖٔ ك٢ أٝهحش جُطشجؾغ ٝجلاٌٗٔحػ ٝجُٔؾشٝػحش ٝص٣حدز

جُؼَٔ ػ٠ِ ص٣حدز جُطِد ج٢ٌُِ ػٖ هش٣ن ص٣حدز ٗلوحش جُذُٝس ػٖ ئ٣شجدجضٜح أ١ ئقذجظ ػؿض ك٢ ٤ٓضج٤ٗس جُذُٝس، 

 ٝرُي ػ٠ِ جلأخـ ذٞجعطس جلاُطؿحء ئ٠ُ جلإفذجس جُ٘وذ١ .

 

 

 

 

 

جعطخذجّ جُغ٤حعس جُ٘وذ٣س ُض٣حدز قؿْ جلاتطٔحٕ جُٔطحـ ُلأكشجد ٝجُٔؾشٝػحش " ٝك٢ جُٞهص ٗلغٚ كحٗٚ ٣ٌٖٔ 

 ٝضخل٤ل
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 )١١ ( ضٌِلطٚ ٝضغ٤َٜ ؽشٝهٚ، أ١ ئضرحع ع٤حعس جُ٘وٞد جُغِٜس أٝ جُشخ٤قس ..

 ضزٔرج انرُسٛك تٍٛ انسٛاسح انًانٛح ٔانُمذٚح .

 جُٔح٤ُس ٝجُ٘وذ٣س ك٢ ًَ جلأٝهحش، ُٝٔحٓٔح عرن ٣لاقع إٔ جُكحؾس ضذػٞ ك٢ جُٞجهغ ئ٠ُ جُط٘غ٤ن ذ٤ٖ جُغ٤حعس 

 ًحٗص جُغ٤حعس جُٔح٤ُس ٖٓ جخطقحؿ جُكٌٞٓس ذحػطرحسٛح جُغِطس جُط٘ل٤ز٣س،

 ًٝحٗص جُغ٤حعس جُ٘وذ٣س ٖٓ جخطقحؿ جُر٘ي جُٔشًض١ ذقلس ست٤غ٤س كحٕ جُكحؾس ئ٠ُ ض٘غ٤ن ٛحض٤ٖ

 جُغ٤حعس جُ٘وذ٣س ك٢ جُطش٣ن ٗلغٚ جُز١جُغ٤حعط٤ٖ ئٗٔح ضؼ٢٘ جُكحؾس ئ٠ُ ضؼحٕٝ ٛحض٤ٖ جُؿٜط٤ٖ ذك٤ع ضغ٤ش 

 ضغ٤ش ك٤ٚ جُغ٤حعس جُٔح٤ُس ٤ُٝظ ك٢ هش٣ن آخش.

 ُٝٔح ًحٗص ٓغحٝب جُغ٤حعس جُٔح٤ُس ًأدجز ُطكو٤ن جلاعطوشجس جلاهطقحد١ ئٗٔح ضطكقَ ك٢ ػذّ ّ سٝٗطٜح ،

 ٜٞسٝمشٝسز ضذخَ جُغِطس جُطؾش٣ؼ٤س ذحُٔٞجكوس ػ٤ِٜح ٓٔح ٣غطِضّ ٓن٢ ٝهص هذ ٣ٌٕٞ ه٣ٞلا ذ٤ٖ ظ

 جُكحؾس ئ٠ُ ئضرحػٜح ٝجُططر٤ن جُلؼ٢ِ ُٜح ،

 ٖٓ ٛزج ذٞمٞـ ٤ًق ضٌَٔ جُغ٤حعس جُ٘وذ٣س جُغ٤حعس جُٔح٤ُس ُٔح ضط٤ٔض ذٚ جلأ٠ُٝ ٖٓ ٓشٝٗس. ٌٝٛزج -كحٗٚ ٣طر٤ٖ 

 كحٗٚ ٣ٌٖٔ جُرذء كٞسج ذاضرحع جُغ٤حعس جُ٘وذ٣س ػ٘ذٓح ضذػٞ ئ٠ُ رُي أٝمحع جلاهطقحد جُو٢ٓٞ ئ٠ُ إٔ ضرذأ جُغ٤حعس

 ح٤ُس ك٢ ٓشقِس جُط٘ل٤زجُٔ

 )ئٕ جُط٘غ٤ن ذ٤ٖ جُغ٤حعط٤ٖ ٣ظَ ذٔػحذس جُغلاـ جُٞق٤ذ جُز١ ٣طْ جعطخذجٓٚ مذ ػذّ جلاعطوشجس ك٢ دٝسز

 ) ١٣ (جلأػٔحٍ ٝمذ ٓح ضكذغٚ جُرطحُس ٖٓ أمشجس ( ..

 خلافس جٌُلاّ، ئٕ جُغ٤حعط٤ٖ ٌِٓٔطح ُرؼل ذك٤ع لا ٣ٌٖٔ جُِؿٞء ُِغ٤حعس جُ٘وذ٣س ُٞقذٛح

 لا ضغطط٤غ ضكو٤ن جلاعطخذجّ جٌُحَٓ أ١ كطشجش جُشًٞد جلاهطقحد٣س. ًزُي جُكحٍ ُٞعحتَ جُغ٤حعس جُٔح٤ُسلأٜٗح هذ 

 

 

 

 

-------------------------------------------  

 

، ؿ، ؿ: .  ٩۰٩ػط٤س ػرذ جُٞجقذ، جُطك٤َِ جلاهطقحد١ ج٢ٌُِ، دجس جُٜ٘نس جُؼشذ٤س، جُوحٛشز  -١١

 جُٞجقذ، جُطك٤َِ جلاهطقحد١ ج٢ٌُِ، ٗلظ جُٔشؾغػط٤س ػرذ  -١٣ ١٣٣،١٣٣

 

 

 اانُرائح ||
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 ئٕ جُغ٤حعس جُٔح٤ُس ُٜح ٌٓحٗس ٛحٓس ك٢ جُغ٤حعس جلإهطقحد٣س جُٔؼحفشز ، ق٤ع أفركص أدجز جُذُٝس ُِطٞؾ٤ٚ

 ٝجلإؽشجف ػ٠ِ جُ٘ؾحه جلإهطقحد١ ٝجُك٤ُِٞس دٕٝ ضؼشمٚ ُٔشجقَ جٌُغحد ٝجُشٝجؼ جُط٢ ضؼقق ذٚ ذ٤ٖ جُك٤ٖ

 ٝج٥خش.

*جُؼؿض ك٢ ٤ٓضج٤ٗس ج١ دُٝس لا ٣ؼطرش خطح ك٢. قذ رجضٚ ئر إٔ ٛ٘حى ظشٝف جهطقحد٣س ض٢ِٔ ػ٠ِ جُذُٝس جُطٞعغ 

 ك٢ ئٗلحهٜح ك٢ كطشز ٓؼ٤٘س ٌُٖ جُخطأ إٔ ٣لاصّ رُي جُؼؿض جُٔٞجصٗس ُغ٘ٞجش ػذ٣ذز جلأٓش جُز١ ٣٘رأ

 ػٖ خَِ جهطقحد١ ٣ؿد ٓؼحُؿطٚ.

 ُذٍٝ جُٔطوذٓس ػٖ جُغ٤حعس جُٔح٤ُس ك٢ جُذٍٝ جُ٘ح٤ٓس.* جخطلاف جُغ٤حعس جُٔح٤ُس ك٢ ج

 أ٤ٔٛس جُط٘غ٤ن ذ٤ٖ جُغ٤حعحش جُٔح٤ُس ٝجُ٘وذ٣س ذٜذف جُٞفٍٞ ئ٠ُ ضكو٤ن -

 أٛذجف ًَ ٜٓ٘ٔح ٝػذّ ئػحهس ئقذجٛٔح ُلأخشٟ ك٢ جُٞفٍٞ ئ٠ُ ٛزٙ جلأٛذجف، ق٤ع إٔ ػذّ جُط٘غ٤ن

 ؼحّ.ذ٤ٖ جُغ٤حعط٤ٖ ُٚ جغش عِر٢ ػ٠ِ جُطٞجصٕ جلاهطقحد١ جُ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 التوصيات |||
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 جُؼَٔ ذؿذ٣س ٗكٞ ٗؾش جُٞػ٢ جُنش٣ر٢ ذ٤ٖ أكشجد جُٔؿطٔغ ٝرُي ذحُط٘غ٤ن ٓغ جُؿٜحش جُٔخطقس.- *

 ػ٠ِ جُكٌٞٓس جُو٤حّ ذؼ٤ِٔحش ضقك٤ف ٓح٢ُ أًػش هٞز ك٢ ئهحس ذشٗحٓؿ٤ٖ ذٔغحٗذز ف٘ذٝم جُ٘وذ جُذ٢ُٝ، -*

 ٝجُٔطؼِوس ذحُغ٤حعس جُٔح٤ُس خحفس، ذحُطح٢ُ لاذذ ٖٓ ضكو٤ن جلإفلاقحشج٤ٌِ٤ُٜس ك٢ جُغ٤حعس جلاهطقحد٣س ػحٓس، 

 ج٤ٌِ٤ُٜس ك٢ جُغ٤حعس جلاهطقحد٣س ػحٓس ٝجُٔطؼِوس ذحُغ٤حعس جُٔح٤ُس خحفس.

 مشٝسز جُط٘غ٤ن ذ٤ٖ جُر٘ي جُٔشًض١ ٝٝصجسز جُٔح٤ُس ك٢ ضكذ٣ذ جلأٛذجف جُ٘وذ٣س ٝجٕ ٣ط٠ُٞ جُر٘ي - *

 جُطذجخَ جُٔ٘حعرس ُط٘ل٤ز ٛزٙ جُغ٤حعس، ٓغ مٔحٕ ػذّ جُٔشًض١ ف٤حؿس ٝجخط٤ح س جلأدٝجش

  ٝجلاصدٝجؾ٤س ذ٤ٖ جُغِطط٤ٖ ٜٝٓحٜٓٔح؛

 ئٕ ضٞجصٕ ج٤ُٔضج٤ٗس لا ٣ؿد إٔ ٣ٌٕٞ جُٜحؾظ ُِغ٤حعس جُٔح٤ُس سؿْ إٔ جقذ أْٛ أٛذجكٜح ٛٞ جلاعطوشجس -*

 ج٢ٌُِ ُلأعؼحس
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 ٩۰٩ؿ  ٩١١١هحسم جُكحؼ جُٔح٤ُٚ جُؼحٓٚ ، جُطروٚ جلا٠ُٝ دجس فلحء ُِ٘ؾش ػٔحٕ -٩

ه٤غ٢ ػرذ جُشق٤ْ ،هحٛش ع٤ٔش، كؼح٤ُس جُغ٤حعس جُٔح٤ُس ، ٓؿِس جُط٤ٔ٘ٚ ٝجُغ٤حعحش جلاهطقحد٣س ، جُٔؿِذ جُػح٢ٗ -٩

 ١٩، ؿ ٩۰٩۰ػؾش، جُؼذد جلأٍٝ ، ج٣ٌُٞص ٣٘ح٣ش 

جُطرؼٚ جلا٠ُٝ جُؿضء جلاٍٝ، دجس جُؾشٝم ُِ٘ؾش ٝجُطٞص٣غ ػٔحٕ، ؿ ٓغؼٞد، جُٔإعغٚ جلاهطقحد٣ٚ،  -ع٤ٔغ-٣

٣١٣،٣١٣ 

ؿ  ٩۰۰۲ك٤ِف قغٖ خِق جُٔح٤ُٚ جُؼحٓٚ، جُطروٚ جلا٠ُٝ ؾذجس جٌُطحخ جُؼح٢ُٔ، ػحُْ جٌُطد جُكذ٣ع، ػٔحٕ  -١

٣٣٣  

ٞػحش جُؿحٓؼ٤س ، ذٖ ػ٢ِ ذِؼضٝص ، ٓكحمشجش ك٢ جُ٘ظش٣حش ٝجُغ٤حعس جُ٘وذ٣ٚ، جُطرؼٚ جُػحُػٚ ، د٣ٞجٕ جُٔطر-٣

 ، ؿ٩۰۰۲جُؿضجتش 

۶- ٓكٔذ ؾٔحٍ ر٣رحش جُٔح٤ُٚ جُؼحٓٚ ٝجُطؾش٣غ جُٔح٢ُ جُطرؼس جلأ٠ُٝ جُذجس جُؼ٤ِٔٚ جُذ٤ُٝٚ دجس جُػوحكس ُِ٘ؾش 

٩۰۰٣ٝجُطٞص٣غ   

١١ ؿ ١٣   
 ٩٩قحٓذ ػرذجُٔؿ٤ذ دسجصٕ ، جُغ٤حعٚ جُٔح٤ُٚ ٓشًض جلاعٌ٘ذس٣ٚ ٌُِطحخ ،ؿ  -۷

 . ٣٣-٩٣أ. ق٤ذس ٣ٞٗظ ًحظْ، جُلٌش جُكذ٣ع ك٢ جُغ٤حقحش جلاهطقحد٣ٚ ؿ  -٨

 ٩٩، ؿ ٩٩قحٓذ ػرذ جُٔؿ٤ذ ، دسجصٕ جُغ٤حعٚ جُٔح٤ُٚ ، ٓشًض جلاعٌ٘ذس٣س ٌُِطحخ ؿ  -٩

 ٣٣-٩٣أ . ق٤ذس ٣ٞٗظ ًحظْ ، جُلٌش جُكذ٣ع ك٢ جُغ٤حعحش ؿ -۱ ۰

 ۰٩١،٣قحٓذ ػرذ جُٔؿ٤ذ دسجصٕ ، جُغ٤حعحش جُٔح٤ُٚ ؿ  -۱ ۱

ك٤ِف قغٖ خِق ، جُٔح٤ُٚ جُؼحٓٚ ، ػحُْ جٌُطد جُكذ٣ع ُِ٘ؾش ٝجُطٞص٣غ، جُطرؼس جلأ٠ُٝ ، ػٔحٕ جلاسدٕ ؿ  -۱۲

٣١٩ 

 ٣٩٣ٓكٔذ ٓشٝجٕ جُر٤حٕ ٝجخشٕٝ ، ٓرحدب جُطك٤َِ جلاهطقحد١ )جُؿضت٢ ٝج٢ٌُِ( ؿ  -٩٣

 ٩٩هحسم جُكحؼ جُٔح٤ُٚ جُؼحٓٚ ؿ 

 ٩٩٩هحسم جُكحؼ ، جُٔشؾغ جُغحذن ؿ  ٥٣دسٝجع٢ ٓغؼٞد، جُٔح٤ُٚ جُؼحٓٚ ؿ  -٩١

 ٣٩،٣٩١ٓكٔذ ٓشٝجٕ جُغٔحٕ ٝآخشٕٝ، جُٔشؾغ جُغحذن، ؿ، ؿ:  -٣۱

 ( ٖٓ جػذجد جُرحقع٣-١-٩جلاػٔذز  ( ٝصجسز جُٔح٤ُٚ ، دجتشز جُٔٞجص٣ٚٗ-٣-٩جُٔقذس : جلاػٔذٙ )

 ١٣دًطٞس ك٤ِف قغٖ خِق ؿ ( ٩) 

 ٣٩-٣٩، ؿ  ٩١٥١( د. ٓ٘قٞس جٍ جس١ٝ جهطقحد٣حش جُؼشجم ٝجُٞهٖ جُؼشذ٢ ٓطرؼس ؾحٓؼس ذـذجد، ٩) 
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 ٩۰۰٩ذ٤ص جُكٌٔس ُِ٘ؾش، ذـذجد، ( ٩١۹٩-٩١٩٥د.فرحـ ػرذ جُشقٖٔ جُ٘ؾحه جلاهطقحد١ ٤ُٜٞد جُؼشم ) ( ٣)

 ۲ؿ 

 ۱۶-قحٓذ ػرذ جُٔؿ٤ذ دجسص ، جُغ٤حعحش جُٔح٤ُٚ ، ذذٕٝ دجس جُ٘ؾش ، جلاعٌ٘ذس٣ٚ ٓقش ، ٩١١١ ؿ ٩۲

 ٩١٥، ؿ ٩١٣١كش٣ذ جُقِف ، جُغ٤حعٚ جلاهطقحد٣ٚ ذذٕٝ دجس ٗؾش ، جُطرؼس جُػح٤ٗٚ ، ذ٤شٝش، ُر٘حٕ ، -٩١

 ٩٩ؿ  ٩۰۰۰ػرذ جُوحدس ٓكٔذ ػرذ جُوحدس ػط٤س  جضؿحٛحش قذ٣ػس ك٢ جُط٤ٔ٘سجُذجس جُؿحٓؼ٤س ، جلإعٌ٘ذس٣س  -٩٣

 ٩٥٥،ؿ  ٩۰۰١ٓكٔذ ػرذ جُؼض٣ض ػؿ٤ٔس ػ٢ِ ج٤ُِػ٢، جُط٤ٔ٘س جلاهطقحد٣س، جُذجس جُؿحٓؼ٤س، جلإعٌ٘ذس٣س -٩٥

  ٩١١٣جُطرؼس جلأ٠ُٝ، أقٔذ ص٤ٛش ؽح٤ٓس، جُ٘وٞد ٝجُٔقحسف دجس صٛشجٕ ُِ٘ؾش ٝجُطٞص٣غ  - ٩۲

 ٩٥، ؿ  ٩١١٣م٤حء ٓؿ٤ذ جُكٞس١، جلاهطقحد جُ٘وذ١، دجس جُلٌش ، جُؿضجتش،  - ٩١ 

ٓكٔذ هحهس ٝآخشٕٝ، جعحع٤حش ػِْ جلاهطقحد ) ج٢ٌُِ ٝجُؿضت٢ ) ، جُطرؼس جُػح٤ٗس، دجس ئغشجء ُِ٘ؾش ٌٝٓطرس  -۰٣

 ٣٣٣، ؿ  ٩۰۰١جُؿحٓؼس، جلأسدٕ 

 ٩۰٩۰جُ٘وٞد ٝجُر٘ٞى، جُطرؼس جلأ٠ُٝ، جُذجس جُؿحٓؼ٤س، جلإعٌ٘ذس٣س ٓقش  ٝق٤ذ ٜٓذ١ ػحٓش ، جهطقحد٣حش -٣٩

 ۷۷٩ؿ

ػٞك كحمَ ئعٔحػ٤َ جُذ٢ٔ٤ُ، جُ٘وٞد ٝجُر٘ٞى، ٝصجسز جُطؼ٤ِْ جُؼح٢ُ ٝجُركع جُؼ٢ِٔ ؾحٓؼس ذـذج د،. ذـذجد -٣٩

 ١٩،ؿ  ٩١١۰

أًشّ قذجد ٝ ٓؾٜٞس ٛزٍُٞ . جُ٘وٞد ٝجُٔقحسف ٓذخَ ضك٢ِ٤ِ ٝٗظش١ جُطرؼس جُػح٤ٗس دجس ٝجتَ ُِ٘ؾش ػٔحٕ -٣٣

 ٩۲ؿ ٩۰۰۲، 

  ٩٣ؿ  ٩۰۰٣ٓكٔذ جقٔذ ذٖ كٜذ جهطقحد٣حش جُ٘وٞد ٝجُر٘ٞى . جُطرؼس جلأ٠ُٝ ٓطرؼس جُلؿ٤شز جُٞه٤٘س دذ٢  -۴٣

) جلأعحع٤حش ٝجُٔغطكذغحش ( . جُذجس جُؿحٓؼس  ػرذ جُٔطِد ػرذ جُك٤ٔذ جهطقحد٣حش جُ٘وٞد ٝجُر٘ٞى- ٣ ٙ

 ٩٥ؿ ٩۰۰١جلإعٌ٘ذس٣س 

Ferderic S. Mishkin, The Economics Of Money, Banking, and Financial  -٣۶

Market, Tenth Edition, - Pearson, london, 2013,p437 

R. Glenn Hubbard, Money, The Financial System, and The Economy, 
Sixth۳۷ 

 Edition, Pearson  ,  

Boston, 2008,p480  

٤ُٝذ ٓقطل٠ ؽح٣ٝؼ، جُغ٤حعس جُ٘وذ٣س ذ٤ٖ جُلوٚ جلإعلا٢ٓ ٝجلاهطقحد جُٞمؼ٢، جُطرؼس جلأ٠ُٝ، جُٔؼٜذ  -۳٨

 ٩١٣ؿ  ٩۰٩٩جُؼح٢ُٔ ُِلٌش جلإعلا٢ٓ، جُٞلا٣حش جُٔطكذز، 
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،  ٩۰٩۰جُغ٤ذ ٓط٢ُٞ ػرذ جُوحدس، جهطقحد٣حش جُ٘وٞد ٝجُر٘ٞى، جُطرؼس جلأ٠ُٝ، دجس جُلٌش ،ٗحؽشٕٝ ػٔحٕ  -١۳

  ٩١٣ؿ 

۴۰- ٓكٔذ جقٔذ جُذٝس١، جُؿٞجٗد جلأعحع٤س ك٢ ٓٞمٞع جُ٘وٞد، جُطرؼس جلأ٠ُٝ، دجس ؽٔٞع جُػوحك٤س ذ٘ـحص١ 

١١، ؿ  ٩۰۰٥  

طقحد٣حش جُر٘ٞى ٝجُطو٤٘حش جُر٤ٌ٘س، جُطرؼس جلأ٠ُٝ ٌٓطرس قغ٤ٖ جُذٝس٤ُٞ٣ذ جُؼحخ ُٝكِٞ ذٞخحس١ جه -صًش٣ح - ١٩

 . ٩۰٩٣جُٔقش١، ذ٤شٝش 

 ١٩، ؿ  ٩۰۰٣ؿ ٣ٝغشٟ جُغحٓشجت٢ ، جُر٘ٞى جُٔشًض٣س ٝجُغ٤حعس جُ٘وذ٣س، دجس ج٤ُحصٝس١، ػٔحٕ  -١٩

 ٩١،ؿ  ٩۰٩۰جُغ٤ذ ٓط٢ُٞ ػرذ جُوحدس جهطقحد٣حش جُ٘وٞد ٝجُرٖ جُطرؼس جلأ٠ُٝ دجس جُلٌش ،ٗحؽشٕٝ ػٔحٕ -١٣

  ٩٥٥، ؿ  ٩۰٩۰ٓكٔٞد قغ٤ٖ جُٞجد١ ٝأخشٕٝ، جُ٘وٞد  جُطرؼس جلأ٠ُٝ، دجس جُٔغ٤شز ُِ٘ؾشػٔحٕ  -١١

 ٩٣، ؿ  ٩۰٩١ٓكٔذ ئذشج٤ْٛ ػرذ جُشق٤ْ، جهطقحد٣حش جُ٘وٞد ٝجُر٘ٞى دجس جُطؼ٤ِْ جُؿحٓؼ٢، جلإعٌ٘ذس٣س ١٣

جُؼح٢ُ ٝجُركع جُؼ٢ِٔ ؾحٓؼس ذـذجد،. ذـذج ػٞك كحمَ ئعٔحػ٤َ جُذ٢ٔ٤ُ، جُ٘وٞد ٝجُر٘ٞى، ٝصجسز جُطؼ٤ِْ  -١٣

  ٣٩د، ؿ 

٤َٛ ػؿ٢ٔ جُؿ٘حذ٢، سٓض١ ٣حع٤ٖ أسعلإ جُ٘وٞد ٝجُٔقحسف ٝجُ٘ظش٣س جُ٘وذ٣س، جُطرؼس جلأ٠ُٝ دجس ٝجتَ -١٥

 ُِ٘ؾش، ػٔحٕ

 - ٩٣٣، ؿ  ٩۰۰٣ؾٔحٍ خش٣ظ ٝآخشٕٝ، جُ٘وٞد ٝجُر٘ٞى ، جُطرؼس جلأ٠ُٝ، دجس جُٔغ٤شز ُِ٘ؾش، ػٔحٕ  -٨١

جُك٤ٔذ جُـضجٍ، جعحع٤حش جلاهطقحد٣حش جُ٘وذ٣س ٝمؼ٤ح ٝجعلا٤ٓح ٓغ جلإؽحسز جلأصٓس جُٔح٤ُس جُؼح٤ُٔس، ػرذ ١١

 ٣٩٥، ؿ  ٩۰۰١جُطرؼس جُػح٤ٗس، دجس جُ٘ؾش ُِؿحٓؼحش جُوحٛش 

 

 

 


