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 قال سظىل الله مدمذ ))صلى الله عليت وظلم((

قا ًلخمغ )) قت الى الجىت لهعلما ظهل الله  فيهمً ظلك طشٍ  ((طشٍ

 البشكشٍ ولا ًطيب النهاس  ال الحمذ والشكش لله سب العالمين الحمذ لله الزي لا ًطيب الليل 

بزكشٍ الحمذ لله الزي بخىفيقت وحعهيل مىه حل في علاٍ  ال  ثاللحظا جطيبولا بطاعخه

 اكملىا معيرجىا العلميت في دساظت البكالىسٍىط لخفخذ معىا ان شاء الله افاق لحياة اخشي 

 
ً
ق فهىلا  مً سوائع القذس ؤن ًظع الله في دسبك مً ًىيرون لك الطشٍ

 حميعا فاطلال  ىاججزاؤظ والعشفانالشكش  ىن ً ٌعخدقوخذٍ م

ذة والأب الحىىن  ل الى صاخب القلب الطيب والبدعامت الفشٍ  هخىحه بالشكش الجضٍ

 الظخارالمدترم :

م على مجهىدٍ الزي ( ؤ.م.خيذس صباح طعمت) خفظه الله وسعاٍ لخفظله الكشٍ

  بالأششاف على َزا البدث             قذمه 

 

 

 

 الشكر والعرفان
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، التي تعتبرر مروردا النفط تعتمد اقتصادات الدول المنتجة لمنفط بشكل رئيسي عمى عائدات )
إلا أن اعتمادىررررا عمررررى تممبررررات أسرررروا  الررررنفط  .النمررررو الاقتصررررادي وتنميرررر  التنميررررة ىامررررا لتمويررررل

واعتمادىررا الكبيررر عمررى ىرردا المررورد يمسررل مشرراكل أساسررية تواجييررا. ويعررد دور صررنادي  الاسررتسمار 
آليرررة منتممرررة لتعتيرررت اسرررتمرار الاقتصررراد النفطررري وتنويرررت مصرررادر الإيررررادات. إن تنويرررت المنف رررة 

ن أن يند من تأسير تممبات أسعار النفط عمى الاقتصاد النفطي ويتيد من مرونتو. الاستسمارية يمك
دارة ماليرررة نكيمرررة،  ترررلب عرررن توجييرررات  .ويتطمرررب دلرررم تصرررميج اسرررتراتيجيات اسرررتسمار  عالرررة وا 

نكومية سميمة تيدف إلى تنسين الشفا ية والنوكمة  ي إدارة ىده الأموال. ومن الممكن أن يو ر 
لسرابمة  ري بمردان مسرل النررويم والإمرارات العربيرة المتنردة وسرنوا ورة دروسرا قيمرة تنميل التجارب ا

 خلبل صنادي  الاستسمار.النفطية من  لمبمدان الأخرى التي تسعى إلى تنسين إدارة الموارد

الاسررتسمارية  لتمويررل اقتصرراديات  عررن مرردى ترراسير الصررنادي الكشررف إلررى الناليررة  الدراسررة تيرردف
  .الدول النفطية

والمرررؤىلبت التررري ترررني  ،راتمن مرررة لررردييا المرررد بوصرررفو/مجرررالًا لمدراسرررة مصررررف الرا ررردين ومسرررل"
الفنررري  المسرررج،الممترررات  ررري الاقسررراج مسل،ركرررادالوكررردلم لمرررا لررردييا ايتررراً مرررن  تمويرررل الاسرررتسماريبال

 .والاداري والمالي والتدقي  والمانونية والتوتيت

( مبنوسرراً اسررتعيدت 25)،تررج توتيررت اسررتمارة الاسررتبانة عمررى عينررة بموررت البنررثولتنميرر  أىررداف "
  .؛%100بالكامل وبنسبة الاجابة بموت 

 المستخلص
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 قائمة المحتوٌات  

ود علبقرة وجرعرن أ ررتت نترائم تنميرل البنرث عن البنرث "،النتائم التي تمتخت،وقد كانت ابرت"
بين صرنادي  الاسرتسمار ومؤشررات اقتصراديات  موجبة  ارتباط وتأسير دات دلالة انصائية معنوية

 . الدول النفطية

 تعتيت الشفا ية وتو ير معمومات دقيمة عن اداء صرنادي  الاسرتسمار،اما ابرت التوصيات  تمسمت "
   من اجل تمديج الدعج لمدول النفطية عند الناجة لدالم. 
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المقدمة             

 
تعتمد اقتصادات الدول المنتجة لمرنفط بشركل رئيسري عمرى عائردات الرنفط، التري تعتبرر مروردا ىامرا 
لتمويررل النمررو الاقتصررادي وتنميرر  التنميررة. إلا أن اعتمادىررا عمررى تممبررات أسرروا  الررنفط واعتمادىررا 

تممرة الكبير عمى ىدا المورد يمسل مشاكل أساسية تواجييا. ويعد دور صرنادي  الاسرتسمار آليرة من
لتعتيت استمرار الاقتصاد النفطي وتنويت مصادر الإيرادات. إن تنويت المنف رة الاسرتسمارية يمكرن 
أن ينررد مررن تررأسير تممبررات أسررعار الررنفط عمررى الاقتصرراد النفطرري ويتيررد مررن مرونتررو. ويتطمررب دلررم 
دارة ماليرررة نكيمرررة،  ترررلب عرررن توجييرررات نكوميرررة سرررميم ة تصرررميج اسرررتراتيجيات اسرررتسمار  عالرررة وا 

تيرررردف إلررررى تنسررررين الشررررفا ية والنوكمررررة  رررري إدارة ىررررده الأمرررروال. ومررررن الممكررررن أن يررررو ر تنميررررل 
التجارب السابمة  ي بمدان مسل النررويم والإمرارات العربيرة المتنردة وسرنوا ورة دروسرا قيمرة لمبمردان 

 .الأخرى التي تسعى إلى تنسين إدارة الموارد النفطية من خلبل صنادي  الاستسمار
المن ور، تنرص العديد من الدول المنتجة لمنفط عمى تنويت مصادر تمويميا من خرلبل  ومن ىدا

إنشررراء آليرررات تمويرررل جديررردة ومسرررتدامة لتنرررل منرررل مصرررادر التمويرررل الخارجيرررة. إدارة مصرررالنيج 
دارة التمويل الجديد  والبديل مرن الأدوات التمميديرة. يسرتخدج لتمويرل اقتصرادات ىرده الردول المالية وا 

بمررا يخرردج مصررالا ىررده الرردول  رري مجررالات متعررددة كالاسررتسمار أو الادخررار ويسرراىج  رري  ويتنمرر 
الاقتصاد الوطني والمجتمت ككل من خلبل تمان دخل مستمر و نماية نمو  الأجيرال المادمرة. 
ون رررراً لمتطرررورات الكبيررررة التررري تشررريدىا عامررراً بعرررد عررراج،   نيرررا تعتبرررر أيتررراً مرررن أبررررت ال رررواىر 

 .ن بينيا تعتبر آلية  عالة لتنمي  الاستمرار الاقتصادي والمالي العالميالاقتصادية، وم
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 الفصل الاول
 طار العام للبحثالإ
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 البحث منيجية                            

 

 ولًا: مشكمة البحث ا

تسميط التوء عمى العلبقة التأسيرية بين متويررات البنرث ان مشكمة البنث ت ير جمية من خلبل 
والتررري تعتبرررر اداة تسرررتخدميا الررردول  صرررنادي  الاسرررتسمارب والمتسمرررل المسرررتممةمرررن خرررلبل المتويرررر 
داة تمويررل جديرردة وبديمررة عررن وبالتررالي اسررتخداميا كررأالفرروائ  الماليررة لرردييا النفطيررة ج اجررل ادارة 

  .اقتصاديات ىده الدولوالمستخدمة سابما  ي تمويل التمميدية الادوات 

 الاتية: الفرعية  التساؤلات  ي البنث مشكمة توتيا يمكن

 مساىمة صنادي  الاستسمار  ي تمويل اقتصاد الدول النفطية؟ مدى  ىو ما .1
 ؟ الاستمرار المالي والاقتصادي ىو مدى نجاح صنادي  الاستسمار  ي تنمي  ما .2
، وىل يمتصر وجوده عمى البمدان الصنادي  الاستسمارية ىي الواية من انشاءما  .3

 ؟ النفطية  مط

 أىمية البحث : ثانياً 
تكمن أىمية دراستنا  ي  يج الدور النيوي الردي تمعبرو صرنادي  الاسرتسمار  ري تمويرل اقتصراديات 
الدول النفطية، مسل النرويم عمى سبيل المسال. وبالتالي، يتعين عمينا معر رة كيفيرة نجراح النررويم 
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 يرور  كدولة غير نفطية، ودلرم مرن خرلبل الاعتمراد عمرى المروارد الطبيعيرة بشركل متردند جردًا بعرد
نشاء صنادي  الاستسمار، وخاصة صندو  المعاشات النكومية  . بالإترا ة إلرى الاجماليرةالنفط وا 

دلررم، يتوجررب عمينررا  يررج ودراسررة الإجررراءات الترري اتخرردتيا النرررويم لتجنررب الاعتمرراد الكمرري عمررى 
وبالتررالي الاقتصراد النفطري، وىرو الأمررر الردي لرج تررتمكن مع رج الردول المتمدمرة والناميررة مرن تجنبرو 

 الوقوع  يو.
 
 

 اً: اىداف البحث الثث

الترروء يررتج تسررميط الرئيسررة وتسرراؤلاتيا الفرعيررة  واىميررة البنررثبعررد الانتيرراء مررن صررياغة مشرركمة )
  :وىي كما يميعمى اىداف البنث 

 من خلبل صنادي  الاستسمار. الاستخداج الامسل لمموارد الناتبة كيف يتج توتيا .1

 لتمويل الاقتصاد النفطي. عمى دور واىمية صنادي  الاستسمار كوسيمة الماء التوء .2

لتنميررررر  الاسرررررتمرار تتبعيرررررا تيا والتررررري اىرررررده الصرررررنادي  ومختمرررررف اسرررررتراتيجي. يرررررج أليرررررات عمرررررل 3
  الاقتصادي.

 
 اً: فرضيات البحث رابع
 مشرركمة  رري وردت لتررياو  الميدانيررة والفكريررة التسرراؤلات ترروء  رري الفرترريات مجموعررة صرريوتلمرد )

 عمميررراتإتمررراج  خرررلبل ودالرررم مرررن  عررردميامرررن  الفرتررريات ىرررده سبررراتالعممررري لأ والتمييرررد ،البنرررث
 :الرئيسية البنث لفرتيات عر  يمي ما و ي ليا، الإنصائية والمعالجات التنميل

            بين المتغير معنوية  ذات دلالة احصائية ارتباط: وجود علاقة الأولى الرئيسية الفرضية-أ  
  .المستقل والمتغير التابع    

بيين المتغيير المسيتقل  معنوية ذات دلالة احصائية تاثيروجود  :لثانيةالرئيسية ا الفرضية -ب 
 . والمتغير التابع
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 منيج البحثساً: خام
يرتج تعريررف مرنيم البنررث عمرى انررو اداة لنرل مشرركمة البنرث،، اي الخطرروات التري يتبعيررا البانررث )

ان يصررل البانررث الررى و مررن اجررل  تتفرر  مررت المنطرر  الرردي ا تررر  وجررودهو   رري دراسررة المشرركمة
تناغمررا مررت البنررث الرردي يعررد اكسررر  الوصررفينتررائم تتررمن نررل المشرركمة  مررد اعتمررد عمررى المررنيم 

تنديرد النترائم  ومرن سرج النصرول عمرى النترائم.ويربط الموقرف بتنميمرو  التنميمي لانو اكسر شمولية
 وتنديد أبرت المؤشرات.

 البحثمجتمع اً: دسسا

  مد اختار البانسان مصرف الرا دين  ي ميسان. بنث لور  تنمي  أىداف ال

 اً: عينة البحثسابع

عمى عدد من المو فين العاممين  ري مصررف الرا ردين وتعة معينة  (٢٥من ) تألفت عينة البنث
  ي ميسان. 

 حدود الدراسة :اً ثامن
 يتندد البنث النالي بما يأتي: 

  ومرن مصرف الرا دين  ي ميسان لمو فين العاممين  ي تشمل ا البشرية:الحدود
 كلب الجنسين.

 :مرن خرلبل تنديرد  مصرف الرا ردين  ري ميسران  البانساناختار  الحدود المكانية
 . المو فينعينة من 

 :ولوايررررة  4/2/2024مررررن ى  ييررررا البنررررث المرررردة الترررري أجررررر   الحييييدود الزمانييييية
1/4/2024  . 

 :ررريآلية صرررنادي  الاسرررتسمار برررر) البنرررثموتررروع .يتنررردد  الحيييدود الموضيييوعية  
 ( اقتصاديات الدول النفطي تمويل

 والمعمومات  وسائل جمع البيانات :اً تاسع
 ،سرائل جمرت المعمومرات مد اعتمدا عمرى و ، ،خص الجانب الن رياعتمد البانسان  يما ي)
 انترالبانس تمكنرتالتي والاطاريا  كانت من خلبل الرجوع إلى المراجت والأدبياتو بنث لم
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أمرررا  ررري الجانرررب  ،،لمبنرررث ررري بنررراء الجانرررب الن رررري  ،واعتمادىررراعمييرررا ، الاطرررلبعمرررن 
 وسائل جمت البيانات والمعمومات لمبنث بما يأتي:  مد تتمنت التطبيمي او العممي

الموجرودة  ري المصررف المبنروث وتشرمل السرجلبت والبيانرات الانصرائية :المصادر الرسيمية -1
   يو.
بوصرفيا أكسرر  البنرث رراد عينرة الاسرتطلبع ،ملبئمرةاداة الاسرتمارة عتبر : تاستمارة الاستبيان -2

 : عمى بع  التجارب السابمة ومنياان تاعتمد البانس الأدوات شيوعاً، وقد

 دبيررررررات الموترررررروع والدراسررررررات العربيررررررة لا بعرررررر  المراجررررررتن ترررررراالبانس اعتمرررررردت
 .البنثالمتعممة بموتوع ؛والأجنبية

  ة صررريوت الاسرررتبانة بشررركل نيرررائي  ونرررث المبنررروسين عمرررى الإجابرررة الدقيمرررلمرررد
 لمتويرات البنث. 

العاممين عن طري  ممابمة المو فين  ي ىدا الأسموب يتج جمت البيانات ":المقابلات الشخصية-3
الترري لررج و  النصررول عمررى المعمومرراتبطريمررة تررؤمن معيررج  النرروار ،خررلبل رري المصرررف ودالررم مررن 

 . "الاستبيانتتوا ر  ي استمارة 

   المعتمدة حصائيةلأساليب الأ: اعاشراً 

 ري تنميرل البيانرات  الإنصرائيةم امعمى البرر ،انترالبانسعتمرد ا"بعد جمت البيانرات والمعمومرات  مرد)
(SPSS)  الوسررررررط مميرررررراع النتعررررررة المركتيررررررة ) :نصررررررائية ا تيرررررةاسررررررتخراج النتررررررائم الإومرررررن سررررررج

  ."،لإنصائيةالتكرارات ا ،،(الاننراف المعياري)وممياع التشتت ،،(النسابي
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 نشأة صناديق الاستثمار أولًا:

نيررث  يررر أول  ،تعررود  كرررة صررنادي  الاسررتسمار إلررى النصررف السرراني مررن المرررن التاسررت عشررر)). 
الاستسمار بمفاىيميرا  )إلا أن البداية النميمية لصنادي  ،ج1822صندو  استسمار  ي ىولندا عاج 

ترررج إنشررراء أول صرررندو   ،ج1924الناليرررة بررردأت  عميررراً  ررري الولايرررات المتنررردة الأمريكيرررة و ررري عررراج 
كررة  ري التوسرت واسرتمرت ىرده الف ،جامعة ىار ارد .استسماري  ي بوسطن عمى يد أساتدة جامعيين

 ،والانتشار والتنوع داخل الولايات المتندة الأمريكية وخارجيرا، خاصرة بعرد النررب العالميرة السانيرة
 50بمغ صا ي أصوليا ما يمارب  ،1966صندو  استسماري عاج  550نتى وصمت إلى نوالي 

عددىا  ري عراج  .نتى وصل إجمالي (مميار دولار أمريكي. دولار. واستمرت الصنادي   ي التتايد
ألررررررف صررررررندو  اسررررررتسماري عمررررررى مسررررررتوى العررررررالج، تجرررررراوتت أصرررررروليا  56إلررررررى نرررررروالي  .2005

تريميون دولار أمريكي. أما عربياً  مد كانرت المممكرة العربيرة السرعودية أول مرن  16.4الاستسمارية 
صرنادي  الاسرتسمار  ري المممكرة العربيرة +ج، نيث وصل عدد 1979خا  ىده التجربة  ي عاج 

. أمرا (صرندوقا موممرا 13صرندوقاً مفتونراً و 187ج )2005صندو   ري عراج  200عودية إلى الس
وتميرتت غالبيرة  . ي الردول العربيرة الأخررى  مرد جررت نفرع التجربرة بنسرب نجراح واىتمراج متفاوترة

سراني دولرة  ،التجارب ب صدار صنادي  الاستسمار قبل صدور التشريت المن ج ليا. وكانت الكويرت
 1985برردأت تجربتيررا عرراج +السررعودية تنخرررط  رري تجربررة صررنادي  الاسررتسمار نيررث  عربيررة بعررد

وتلبىرررا الررربع  ا خرررر. والررردول العربيرررة بعرررد عمرررد ىررري كمرررا يمررري: مصرررر والبنررررين وعمررران عررراج 
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ج، وأخيرررررررراً الأردن وقطرررررررر عررررررراج 1996سرررررررج لبنررررررران عررررررراج  ،ج1995سرررررررج الموررررررررب عررررررراج  ،ج1994
 1(1)ج.1997

 الاستثمارمفيوم صناديق ثانياً: 

مررن مؤسسررة ماليرررة  (يعرررف صررندو  الاسررتسمار بأنررو أداة ماليررة معمررردة دات عمررر منرردد تتكررون))
بيرردف تجميررت  ،متخصصررة دات معر ررة وخبرررة  رري مجررال إدارة الاسررتسمار بنررم أو شررركة اسررتسمار

والمشراركين  مدخرات الأ راد وتوجيييا ليج للبستسمار  ي مختمف المجالات التري ترو ر لممسراىمين 
عائرررداً وترررمن مسرررتويات مخررراطرة معمولرررة مرررن خرررلبل الاسرررتفادة مرررن متايرررا... التنويرررت ومراعررراة مرررا 

 (1)يعرف بالشخص النكيج  ي إدارة أصول الصندو .

بوررر  تجميررت المرردخرات واسررتسمارىا  رري شررركات  (وتعرررف أيتًررا بأنيررا كيرران مسررتمل يررتج تشرركيمو)
نيث يتج استسمار ىده  ،يتيا لصوار المستسمرين وتت أمواليج مت أموال كبار المستسمرين .أخرى

 (2)المبالغ بشكل متكامل لا يستطيت المستسمر الصوير المياج بو بمفرده.

تستسمر بشكل جماعي  (ومما سب  يمكن أن نستنتم أن صنادي  الاستسمار ىي مؤسسات مالية .
 ري شرراء وبيرت الأورا   ، ي الأورا  المالية عن طري  جمت المدخرات من المسرتسمرين واسرتسمارىا

الماليررة مررن خررلبل إدارة منتر ررة بيرردف تنميرر  الفائرردة لمؤسسررييا والمسررتسمرين والاقتصرراد الرروطني. 
 ككل.

 2اىمية صناديق الاستثمارثالثاً: 

دوراً ميمرراً و عررالًا  رري الاقتصرراد الرروطني، خاصررة  رري تررو ير التمويررل تمعررب صررنادي  الاسررتسمار )
 (3) :يمينيث تكمن أىميتيا  يما  ،اللبتج للبستسمار  ي السو  المالية

 وللبقتصاد الوطني. ،تنم  صنادي  الاستسمار العديد من المتايا لمعميل-1

                                                           
ٌٍّب١ٌخ‌ٚاٌّظشف١خ‌ث١ٓ‌إٌظش٠خ‌ٚاٌتطج١ك،‌ِذاخٍخ‌ِمذِخ‌ػّٓ‌اٌّؤتّش‌اٌذٌٟٚ‌غسبْ‌اٌطبٌت،‌طٕبد٠ك‌الاستثّبس‌فٟ‌الاسدْ‌-1

‌.٥ص،٤١٠٢اٚد‌ ٧-٦الاسلا١ِخ،‌و١ٍخ‌اٌؼٍَٛ‌الاسلا١ِخ،‌الاسدْ،‌ثتبس٠خ‌

‌

 
1

‌.٢٤،ص٤١١٢،‌الاسدْ،‌٣ٚائً‌ٌٍٕشش،‌ؽِذّذ‌ِطش،‌اداسح‌الاستثّبساد:‌الاؽبس‌إٌظشٞ‌ٚاٌتطج١مبد‌اٌؼ١ٍّخ،‌داس‌‌-

‌.٢٣،ص٤١١٧الاستثّبس٠خ،‌داس‌إٌفبئس‌ٌٍٕشش،‌الاسدْ،‌ادّذ‌ِؼجت‌اٌؼت١جٟ،‌اٌّذبفظ‌اٌّب١ٌخ‌-2

‌.٦فٟ‌الاسدْ‌ث١ٓ‌إٌظش٠خ‌ٚاٌتطج١ك،‌ِشجغ‌سجك‌روشٖ،‌صغسبْ‌اٌطبٌت،‌طٕبد٠ك‌الاستثّبس‌-3



11 

 

شررراء وبيررت الأورا  الماليررة  رري  (قرردرة المرردخر عمررى اسررتسمار أموالررو بشرركل مباشررر عررن طريرر -2
مرن خرلبل صرنادي  الاسرتسمار يتريا لرو تمميرل .(إلا أن اسرتسمار ىرده الأمروال ،سو  الأورا  الماليرة

 درجة المخاطر التي قد يتعر  ليا.

لممشررراركة  ررري المكاسرررب الرأسرررمالية الناتجرررة عرررن  (لممسرررتسمر ترررو ر صرررنادي  الاسرررتسمار  رصرررة-3
ارتفاع الميمة السوقية لموسيمة وكدلم أربانيا نتيجة الاستفادة من قوة الموقف التفاوتي لمصرندو  

 ( وخبراتو المتخصصة  ي ىدا النوع من الاستسمار.

معردلات  وتنويميا إلى استسمارات  عالة تسراىج  ري تيرادة / المساىمة  ي جدب رؤوع الأموال-4
أىررداف برررامم الإصررلبح الاقتصررادي خاصررة مررا يتعمرر   (النمررو الاقتصررادي وتسرراعد عمررى تنميرر 

 نمل ممكية المطاع العاج إلى المطاع الخاص . (قاعدة الممكية من خلبل.بتوسيت 

 اىداف صناديق الاستثمار رابعاً:
تشررركل الأىررداف الاسرررتسمارية الترري تعمنيرررا صررنادي  الاسرررتسمار أسرراع اتخررراد ويرررى البانررث ان  ))

المرررار مررن قبررل المسررتسمرين لممسرراىمة  رري الصررنادي . ولرردلم لا يمكررن لمررديري الصررنادي  توييررر 
أىردا يج المعمنررة مسربماً  رري أي وقرت، نيررث يرردير كرل صررندو  مردير يعمررل عمرى اسررتخداج مياراتررو 

رأع المررال المسرتسمر وتنميرر  عائررد .لاسررتسمارات بيرردف النفرا  عمررىوخبراترو الشخصررية  ري إدارة ا
تترمن لممسرتسمر تنمير  عوائرد  .الخبررة التري يتمترت بيرا مردير الصرندو  .ىي -إتا ي عميو ىو 

الخبرررة الكا يررة لرردى المسرررتسمرين   .ودلررم بسرربب عرردج ترررو ر ،أعمررى ممررا لررو اسررتسمر أموالرررو بنفسررو
دارة المنرررا   الاسرررتسمارية وعررردج قررردرتيج عمرررى مواتنرررة المخررراطر والعائرررد برررين  الأ رررراد  ررري تكررروين وا 

 .نيث يعمل المديرون عمرى تنويرل نسربة مرن التيرادة  ري رأع المرال المكتسرب ،السيولة والربنية 
سررج نرراممي وسررائ  التررأمين، بنرراءً عمررى مررن ىررده الاسررتسمارات إلررى المسررتسمرين، المعرررو ين أيتًررا با

وبشرررركل عرررراج يمكررررن تنديررررد بعرررر  الأىررررداف العامررررة لصررررنادي   عرررردد المسررررتندات الترررري يمتمكونيررررا
 الاستسمار من خلبل ما يمي:

وسائ  الاسرتسمار ومرن سرج اسرتسمار  ،جمت الأموال من الأ راد والمؤسسات المالية ممابل إصدار-1
تمم الأموال بما ينم  التنويت الفعال للبستسمارات بنيث يؤدي إلرى تمميرل المخراطر وتنمير  عائرد 
مناسب لممستسمرين وبالتالي  تا المجال أماج المشراريت الصرويرة المردخرين ممرا يسراىج  ري تنفيرت 

أن اليردف مرن إنشراء صرنادي  الاسرتسمار  .و والمسرعودي كما يرى كل من البطراط .((1)الاستسمار
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ىررو جمررت الأمرروال مررن الأ ررراد والمؤسسررات الماليررة ممابررل إصرردار وسررائ  الاسررتسمار واسررتسمار تمررم 
الأمرروال  رري منررا   ماليررة مختمفررة، نيررث يررؤدي دلررم إلررى تمميررل المخرراطر و تنميرر  عائررد مناسررب 

اىج  رري تنشرريط سررو  الأورا  لممسررتسمرين، نيررث أن  ررتا الصررندو  أمرراج صرروار المسررتسمرين سيسرر
 .(٣) المالية

يرردف إلررى تنريررم المنررا   الاسررتسمارية للؤسرروا  والشررركات الترري تنررتف  بالمنررا   لسررنوات ي-32
عاليررة كبيرررة ممررا يخمرر   رررص  .طويمررة دون تنريكيررا ودلررم مررن خررلبل بيررت وشررراء الأسرريج وغيرىررا

  لصنادي  الاستسمارلتنمي  أرباح نتيجة عممية البيت أو شراء جتء من المنف ة 

. ويتنم  ىدا الرربا نتيجرة  ررو  تميريج الأسريج التري أغمبيرا غيرر متنررم ولرج يرتج بيعيرا (1)
 . (2) مند تاريخ الاكتتاب بالميمة الاسمية

 صناديق الاستثمار خصائص خامساً: 4
تتميررت صررنادي  الاسررتسمار بمجموعررة مررن الخصررائص الترري تميتىررا عررن الصررنادي  الأخرررى، ومررن 

 (3) :أىميا

السرماح لردوي الردخل المنردود بالتعامرل  ري السرو  إدا كران لردييج النرد الأدنرى مرن المسرتندات -1
 التي تمكنيج من المشاركة  ي صندو  استسماري.

 ،خررلبل تنويررت اسررتسماراتو  رري الأورا  الماليررة .تمميررل نجررج المخرراطر الترري تواجررو المسررتسمر مررن-2
نيررررث لا يسررررتطيت صرررروار المسررررتسمرين الميرررراج برررردلم بسرررربب قمررررة الخبرررررة وعرررردج تررررو ر مبررررالغ كبيرررررة 

 للبستسمار  ي ىدا المجال.

 رري الصررنادي  المفتونررة نيررث يسررتطيت المسررتسمر سررنب قيمررة مسررتنداتو مررن  ،السرريولة وخاصررة-3
 الصندو  الدي أصدرىا خلبل أي يوج عمل.

بتكاليف  التي تدير منف ة الأورا  المالية لممستسمر ،صصةالاستفادة من خبرات الإدارة المتخ-4
 منخفتة.

                                                           
‌.٠٦٧ص،‌2015،ٌٍٕششٚاٌتٛص٠غ،ػّبْ،الاسدْ‌،داس‌أِجذ٠ؽداسح‌اٌّشبس٠غ‌اٌظغ١شح،،‌االله‌ِذّذ‌ػجذ‌‌اثٛ‌غضاٌخ،-1

 
1

‌.٣٧ص،٤١٠١،‌اٌمب٘شح،ِظش،داس‌اٌتؼ١ٍُ‌اٌجبِؼخ،٠،‌طٕبد٠ك‌الاستثّبس‌ٚآ١ٌبتٙب،‌ؽػجذ‌اٌذ١ّذ-

فٟ‌‌اٌخذِبد‌الاستثّبس٠خ‌فٟ‌اٌّظبسف‌ٚادىبِٙب‌فٟ‌اٌفمٗ‌الاسلاِٟ،‌اؽشٚدخ‌دوتٛساٖػجذ‌الله،‌٠ٛسف‌اٌشجٍٟ،‌-2

‌.٤٢ص،٤١١٥،‌اٌش٠بع،اٌسؼٛد٠خ‌سؼٛد‌ثٓ‌جبِؼخ‌اٌٍّهالالتظبدالاسلاِٟ،

ػّٓ‌اٌٍّتمٝ‌اٌذٌٟٚ‌ٌٍّب١ٌخ‌ٚاٌّظشف١خ‌ِتٛافمخ‌ِغ‌اٌشش٠ؼخ‌الاسلا١ِخ،‌ِذاخٍخ‌،‌تط٠ٛش‌ٚاثتىبس‌طٕبد٠ك‌الاستثّبس‌غذ٠ش‌ادّذ‌خ١ًٍ-3

 .٣٥،ص٤١٠٢اٚد‌٧-٦الاسلا١ِخ،‌و١ٍخ‌اٌشش٠ؼخ،‌الاسدْ،‌ثتبس٠خ‌
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 تنمي  عائد أعمى من عوائد المستندات البنكية.-5

يمكن لممستسمر شراء المستندات بالتمسريط عمرى  تررة تمنيرة وتن ريج اسرترداد رأع المرال كمرو أو -6
 بعتو و   شروط معينة.

ىررده الصررنادي  تتمتررت بالشررفا ية المسررتمرة والإ صرراح تسررييل اتخرراد المرررار عمررى المسررتسمر لأن -7
 عن إدارتيا.

 اختلبف أنواع الصنادي  يمنا المستسمر مرونة  ي اختيار النوع الدي يناسب  رو و.-8

  تختت ىده الصنادي  لرقابة ىيئة السو  المالية.-9

المتنوعررة  تعتبررر صررنادي  الاسررتسمار مررن أىررج المنتجررات الترري تعمررل عمررى جرردب الاسررتسمارات-10
 ور ت مستوى أداء السو  وبالتالي دعج نمو الاقتصاد المنمي.

 مزايا صناديق الاستثمار سادساً: 5
بخبررة وميرارات كبيررة  .يتمترت مرديرو صرنادي  الاسرتسمار الإدارة المينية والإدارة المتخصصة:-1

ولرردلم  رر ن صرروار المسررتسمرين الرردين لا يممكررون الخبرررة والوقررت  . رري إدارة معرراملبت المسررتسمرين
الكا ي لاسرتسمار أمرواليج بأنفسريج والاسرتفادة مرن وقرتيج وجرداوليج الشخصرية  ري النيراة يسرتفيدون 

، مررررت أن المسررررتسمر يسررررتطيت اسررررتسمار أموالررررو مباشرررررة عبررررر طريمررررة بيررررت وشررررراء الأورا   (1) منيرررا
كمررا ىررو النررال  رري الصررنادي . كمررا تترريا  .عمررى تمميررل درجررة المخرراطرةالماليررة، ولكنيررا غيررر قررادرة 

ىررده الصررنادي  الفرصررة لممسررتسمرين لممشرراركة  رري المكاسررب الرأسررمالية الناتجررة عررن تيررادة الميمررة 
السررررروقية لمونررررردات الاسررررررتسمارية، ودلرررررم بفتررررررل خبررررررات الإدارة المينيررررررة المتخصصرررررة  رررررري إدارة 

 .(2) الصنادي 

عمررررى توتيررررت الأسرررريج عمررررى مجموعررررة متنوعررررة مررررن  ،تعمررررل صررررنادي  الاسررررتسمار -التنويييييع: -2
الاستسمارات مما يممل من تأسير أي ورقة ماليرة مرن برين مجموعرة الأورا  الماليرة داخرل المنف رة. 
وبما أن المنف ة الاسرتسمارية تنتروي عمرى مئرات أو آلاف الأورا  الماليرة،  مرن غيرر المررجا أن 

                                                           
1-peterson, kevin D., "Mutual fund Investing-How to Invest the safe way and Get Great profits", 

1
st
,Interconfessional Bible Soc(IBS), Romania, 2018,p50.                                                                ‌

‌٢٢،ص٤١١٦،داس‌إٌشش‌ٌٍجبِؼبد،‌اٌمب٘شح،‌ِظش،‌٠اٌفمٗ‌الاسلاِٟ،‌ؽ‌اسٛاق‌الاٚساق‌اٌّب١ٌخ‌ف١ِ‌ٟضاْاثٛ‌إٌظش،‌ػظبَ:‌-2

3-Wankhade, Chanchal," Mutual funds for all", 1
st
 ed., Jaico publishing House, India, 2016,p10‌

4-Barros, Márcio Daniel Pereira, "Calendar Effects in the portuguese mutual funds market", AMaster's 

thesis in finance, University of porto portugal,2015,p1                                                                               
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أداء إندى الأورا  المالية لريع جيرداً، نيرث تتكرون المنف رة مرن مجموعرة ينتعم المستسمرون... 
 ،ودائت المسرتندات الاسرتسمارية لردى الصرنادي  الأخررى ،كبيرة من الأسيج والسندات وأدون الختانة

عمررى الأورا  الماليررة الترري تكررون  رري  ررل توقررت الاتجرراه الصررعودي،  .ويررتج التركيررت بشرركل رئيسرري
ي نرال توقرت الاتجراه اليبروطي مرن أجرل النفرا  عمرى اليردف لتنمير  أقصرى وتمل نسبة التركيت  

، يمكرررن لممسرررتسمر الاختيرررار أو التوييرررر مرررن برررين مجموعرررة (3)قررردر مرررن الأربررراح وتمميرررل المخررراطر
 .(4) نسب تفتيلبتو وبسيولة تامة ،الاستسمارات

المرونررة لممسررتسمرين مررن خررلبل نريررة تنويررل اسررتسماراتيج مررن  ويرررى البانررث تررو ر المرونيية:-3
صررندو  إلررى آخررر ممابررل رسرروج رمتيررة. كمررا يمكررن لشررركات الاسررتسمار أيتًررا اسررترداد أسرريميا إدا 

 6 رغب المستسمر  ي التخمص منيا كميًا أو جتئيًا.

بالسرريولة العاليررة نيررث  ،وخاصررة المفتونررة منيررا ،تتميررت وسررائ  صررنادي  الاسررتسمار السيييولة:-4
يمكن لناممييا إما استرداد قيمتيا  ي مواعيد منددة أو بيت الأرباح الناتجة عن وسائميا لمصرندو  
 رري نيايررة كررل يرروج بسررعر يسرراوي. إلررى قيمررة نصررتيج  رري ممتمكررات الصررندو ، ولا داعرري لإيجرراد 

ل قررردرتيا عمرررى تنمررر  السررريولة أيتررراً مرررن خرررلب +مشرررتري آخرررر. إترررا ة إلرررى دلرررم  ررر ن الصرررنادي 
الاقترررا  مررن أجررل تيررادة نجررج الاسررتسمار والتو يررف، وىرردا مررا لا يسررتطيت الأ ررراد دوي المرردخرات 

الأسريج المصرردرة سرج تشرتري أسرريماً أخررى. أسرريج  ،المميمرة الميراج بررو، إد تمترر  الصرنادي  بتررمان
د كمرا لرو دولار( أن ينصل عمى عائ 2000نيث يمكن لممستسمر الدي ساىج ) ،معيج للبستسمار

 (1).(دولار 3000 )أنو استسمر شخصياً 

عمررى خمرر   رررص متنوعررة لممسررتسمرين.  .: تعمررل صررنادي  الاسررتسمارخمييق فييرص اسييتثمارية-5
لدلم يجدون سيولة  ، ي الخارج .ىنام بع  الأ راد يرغبون  ي كسير من الأنيان  ي الاستسمار

 (2) ي المرور عبر ىده الصنادي .

                                                           
1

‌داس‌ا١ٌبصٚسٞ‌ٌٍٕشش‌ٚاٌتٛص٠غ،‌ػّبْ،،٠اٌٛالغ‌ٚاٌتطج١مبد‌اٌؼ١ٍّخ،‌ؽ_:‌اٌظٕبػخ‌اٌّظشف١خ‌الاسلا١ِخساشذاٌشّشٞ،‌طبدق‌-

‌.٣٣٠،ص٤١٠٦الاسدْ،‌

2-Pozen, Robert&Hamacher, Theresa," The fund Industry How Your Money Is Managed "2
nd

, John 

Wiley&Sons, Inc., New Jersey, USA, 2015,p5.                                                                                     ‌

3-Omran, Hayan," Examining the relationship between trading volume market return volatility and‌

U. S. aggregate mutual fund flow", A thesis submitted for the degree of Doctor of Philosophy,   

Development of Economics and Finance, Brunel University London, 2016,3.                              
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عمرررى تمميرررل تكررراليف المعررراملبت بالنسررربة   تعمرررل صرررنادي  الاسرررتسمار -: اقتصييياديات الحجيييم-6
لممسررتسمرين نتيجررة اتسرراع نطررا  الاسررتسمارات، نيررث تمرروج الصررنادي  بشررراء اسررتسمارات تررخمة لا 
يستطيت المستسمر الصوير تنميميا، وبالتالي تصربا ملبئمرة لجميرت المسرتسمرين لاسرتسمار أمرواليج 

 (3)رة.وتتبعيا أداء الأموال المستسم

 

 

 7 : عيوب صناديق الاستثمارسابعاً 
كرررل اسرررتسمار لرررو عيررروب يجرررب أن تؤخرررد بعرررين  .صرررنادي  الاسرررتسمار مسرررل الاسرررتسمارات الأخررررى( 

وصررنادي  الاسررتسمار لا تخمررو مررن ىررده السررمبيات. يجررب عمررى إدارة الصررندو  الإ صرراح  .الاعتبررار
عن العيوب أو المخاطر المختمفة التي قد يواجييرا المسرتسمر عنرد قيامرو بالشرراء، مرن خرلبل نشررة 
الاكتترراب الخاصررة بالصررندو ، لأن الصررنادي  ليررا أنررواع مختمفررة مررن الاسررتسمارات نسررب أىرردا يا 

 .يختمررف صررندو  الاسررتسمار مررن يرروج  خررر .وقيمررة الاسررتسمارات الممموكررة لمصررندو  ،الاسررتسمارية
ون رررراً لمتويررررات  ررري أسرررعار الفائررردة وال رررروف الاقتصرررادية،  ترررلًب عرررن تممبرررات السرررو  وسررررمعة 
الشررركات، ممررا يررؤسر بالتررالي عمررى قيمررة الونرردات  رري الصررندو ،   نيررا قررد ترتفررت أو تررنخف  مررت 

المسرررال، الصرررندو  الررردي ييررردف إلرررى تنميررر  مكاسرررب رأسرررمالية طويمرررة عمرررى سررربيل  .مرررور الوقرررت
الأجل سوف يستسمر  ي الأسيج، بينما الصندو  الدي ييدف إلى النفا  عمرى رأع المرال سروف 
يسرررتسمر  ررري السرررندات وأسررروا  الأورا  الماليرررة، وبالترررالي  ررر ن الصرررنادي  سرررتتنمل أعبررراء مختمفرررة 

مجموعرة مرن العيروب يمكرن توترينيا مرن خرلبل  ىنالرم.(1)نسب الأورا  الماليرة التري تسرتسمرىا 
 (2) -وكالاتي:

 المنا سة من المستسمرين الراغبين  ي إنشاء منا   مالية خاصة.-1

ارتفرراع رسرروج إدارة الصررندو  ممررا يررؤسر بشرركل مباشررر عمررى العائررد الرردي ينممررو المسررتسمر  رري -2
 الصنادي .

                                                           
1-Trahair, David, "Enough Bull: How to Retire Well without the Stock Market, Mutual funds, or Even 

an Investment Advisor", 1
st
 ed., John Wiley&Sons Canada, Ltd, Canada, 2009,p36.                               ‌

ِجٍس‌و١ٍخ‌اٌؼٍَٛ‌فٟ‌تفؼ١ً‌اداء‌اٌجٕٛن‌الاسلا١ِخ،‌سسبٌخ‌ِبجست١ش‌ِمذِخ‌اٌٝ‌،‌سلا٠ّخ:‌دٚس‌طٕبد٠ك‌الاستثّبس‌الاسلا١ِخ‌ِشدجبٚٞ-2

‌.٢-٧،ص٤١٠٦،‌اٌجضائش،‌لسُ‌ػٍَٛ‌اٌت١س١ش،‌جبِؼخ‌اٌؼشثٟ‌تجسخ،‌ِذ٠ٕخ‌تجسخالالتظبد٠خ_
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ماليررة  رري البورصررات الإقميميررة والدوليررة، يررتج تنويررل عنرردما تمرروج إدارة الصررندو  بشررراء أورا  -3
 أموال المدخرين إلى الخارج دون أن يعود دلم بأي  ائدة عمى الاقتصاد الوطني.

 تختت تعاملبت صنادي  الاستسمار ومساىمي الصنادي  لمتريبة.-4

رة قد يكون ىنام نمص  ي البيانات والمعمومرات  ري نشررة إصردار الصرنادي ، ممرا يعطري صرو -5
 غير واتنة عن الصندو  أو عممياتو المستمبمية.

عنرردما يسررما للؤمرروال بالاسررتسمار  رري أصررول غيررر الأورا  الماليررة  رر ن دلررم سرريؤدي إلررى عرردج -6
 المدرة عمى تو ير السيولة  ي الوقت المطموب لنممة الوسائ .

أسعار الصررف، عندما تستسمر صنادي  الاستسمار دولياً   نيا سوف تتعر  لمخاطر الدولة و -7
نيررث تررنخف  قيمررة الأمرروال المسررتسمرة  رري الأورا  الماليررة كممررا انخفتررت قيمررة العممررة الأجنبيررة 

 التي تموج بيا تمم الاستسمارات.

إن عمميرررة اختيرررار الأورا  الماليرررة المناسررربة ليسرررت عمميرررة سررريمة، نيرررث يصرررعب عمرررى مررردير -8
 لبستسمار لتنمي  أعمى عائد.صندو  الاستسمار اختيار الأورا  المالية المناسبة ل

وممررا سررب  يمكننررا أن نسررتنتم أن صررنادي  الاسررتسمار تررو ر الفرررص لممسررتسمرين الرردين يجرردون ( 
ويمكررررن  .صررررعوبة  رررري توجيررررو مرررردخراتيج ننررررو الاسررررتسمار المباشررررر  رررري الأورا  الماليررررة المتداولررررة

لممستسمر الصوير دو الموارد المندودة أو المستسمر الدي ليع لديرو الوقرت أو المعر رة شرراء عردد 
مرت الأخررد  ري الاعتبرار المخراطر التري قرد تتعرر  ليررا  ،مرن الوسرائ  الصرادرة عرن ىرده الصرنادي 

ليرررة اسرررتسماراتو، ولكرررن مرررا دامرررت يتكرررون الصرررندو  نفسرررو مرررن عشررررات أو ربمرررا مئرررات الأورا  الما
الصادرة عرن جيرات مختمفرة، وىرو بمسابرة منف رة دات درجرة عاليرة مرن التنويرت، وبالترالي سرتكون 

مرررن  .المخررراطر أقرررل مرررن مخررراطر الاسرررتسمار  ررري الشرررركات الأخررررى التررري تركرررت عمرررى نررروع معرررين
 الاستسمار.
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 نشأة الاقتصاديات النفطية  أولًا:8
-6000)عرف الإنسان النفط واسرتخدمو  ري العديرد مرن جوانرب نياترو منرد المردج ونترى نروالي"( 

 ي العديد من مناط  وشعوب العالج، مسل منطمة إيران الفارسية، وبرلبد  ،الميلبدسنة قبل (5000
 رري  ،إلا أن الإنسران لرج يررتمكن مرن معر رة الرنفط .إلرخ .ومنطمرة العررا ، ومنطمرة الصررين ،الرا ردين

إلا  ري  ،وكيفيرة وجروده وتشركمو ،دلم الوقت، سواء  يما يتعم  بطبيعة وطبيعة النفط، وخصائصرو
 .وخاصرة أواخرر المررن التاسرت عشرر ،وىرو  تررة العصرر النرديث ،رة مرن نيراة الإنسران ترات متأخ

و ييا تادت وتطورت واتسعت المعر ة والعمج والإنسرانية لتصرل إلرى مرانرل متمدمرة، وبردأ اسرتولبل 
نيرث بنري عمييرا نشراط اقتصرادي وصرناعي متنروع  ،ىده السروة الميمة والنيوية عمى نطا  واسرت

اختمفرررت واختمفرررت آراء المعنيرررين والمختصرررين بشرررؤون الرررنفط مرررن جيولررروجيين  .يررراوكبيرررر وارتررربط ب
وكيميائيين نول أصل النفط وكيفية تشكمو  ي الطبيعة. وىده ا راء أو الن ريرات كسيررة ومتنوعرة، 
ويركت بعتريا ويرتكرت عمرى أن أصرل وتكروين الرنفط ىرو مرن عناصرر غيرر عتروية، عمرى الررغج 

ويعتمررد آخررررون ويركرررتون عمررى أن العناصرررر العتررروية ىرري أسررراع تكررروين  .ا راءمررن تنررروع ىرررده 
التيرررت  ررري الطبيعرررة. ولكرررل مرررن ىرررده الفرررر  أدلترررو وبراىينرررو الخاصرررة. وتنمسرررج ىرررده الن ريرررات إلرررى 

 (1)  :مجموعتين رئيسيتين
وىرري مررن أولررى وأقرردج الن ريررات الترري تناولررت تفسررير أصررل تكرروين  أولًا: النظرييية رييير العضييوية: 

وتتفرر  ىرده الن ريرات عمرى أن الررنفط تشركل تنرت الأر  نتيجرة التفرراعلبت  .وكيفيرة ندوسروالرنفط 
الكيميائية بين العناصر غير العتوية. كاتناد وتفاعل عنصر الييدروجين مت الكربرون مرسلًب، أو 

وتنشأ من اتنادىما مادة تشبو الأسريتيمين، والتري تتنرول  ،عنصر النديد والكبريت مت بخار الماء
 نفط بسبب العوامل الجيولوجية من توط ونرارة .إلى 

                                                           
،‌جبِؼخ‌ٚسلٍخ،‌سسبٌخ‌ِبجست١ش_دبٌخ‌ِجّغ‌ثشو١ٓ‌"جتش١ٌٚخ‌أثش‌الأظّخ‌اٌجّشو١خ‌الالتظبد٠خ‌ػٍٝ‌اٌششوبد‌اٌأ١ِٕخ‌ِخٍفٟ،"‌-1

‌.٠٢-٠٧ص،٤١١٢/٤١١٥اٌجضائش،‌
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وو ماً ليده الن رية يتج تنديد مواقت النفط  ي مكامن النفط من الصخور النارية. يستشيد أنصار  
ىده الن رية بختانات النفط الموجودة  ي المكسيم واليابان ويعتبرون ىدا دليلًب عمى صنتيا. كما 

لبنررررتين تمكنررروا ن ريرررراً ومخبريرررراً مرررن تنتررررير بعرررر  المنتجررررات الييدروكربونيرررة أو النفطيررررة مسررررل ا
والأسرريتيمين والميسرران...إلخ، بينمررا يعتررر  أنصررار الن ريررة العترروية عمررى دلررم بمرروليج: إن الررنفط 

بررررل ميرررراجرًا مررررن أمرررراكن أخرررررى دات أصررررل  ،الموجررررود  رررري مسررررل ىررررده الصررررخور ىررررو لرررريع أصررررميًا
 9   (1)عتوي.

تؤكد ىده الن رية أن النفط ينتم عن تنمل الكائنرات النيرة دات الأصرل  ثانياً: النظرية العضوية:
والتري كانرت مد ونرة منرد ملبيرين السرنين  ري طبمرات مرن الرمرال الناعمرة تنررت  ،النيرواني والنبراتي

توط ونرارة شديدين. وترتكت ىده الن رية عمى الأدلة والبراىين التي تردعج قروة آرائيرا وصرنتيا. 
  :   لأدلةا (2)ومن أبرت ىده

وجود كميات ىائمة من المواد العتوية والييدروكربونات  ي الصخور الرسوبية التي تشكل -1
مت تو ر الكربون  ،سواء النباتية أو النيوانية ،وتتوا ر ىده المواد العتوية .المشرة الأرتية

والييدروجين، المدين يتندان مت بعتيما البع  تنت  روف معينة من التوط ودرجة 
 مت وجود بع  العوامل المساعدة لتكوين التيت. ،النرارة

وجود عنصري البور ين والنيتروجين  ي أغمب العينات الخفيفة أو السميمة وىدان العنصران لا -2
 من المواد النباتية والنيوانية. " ."،مواد المتبميةيوجدان إلا  ي البمايا أو ال

يندث النشاط التوئي لمتيت نتيجة وجود الكوليسترول الموجود  ي التيت من أصل نيواني -3
 أو نباتي.

ويؤكد أنصار ىده الن رية عمى وجرو التنديرد أن الرنفط يرجرت إلرى بمايرا النيوانرات البنريرة التري  )
مسررل المشررريات والمناريررات والمناريررات. لمررد تمطررر بمرررور  ،دا ئررةكانررت تعرري   رري ميرراه البنررر ال

وبنرراء عمررى ن ريررة  .الوقررت تنررت ترروط ىائررل ونرررارة شررديدة، ممررا أدى إلررى تكرروين التيررت النررالي
المنشرررأ ىرررده، أكررردت مع رررج الدراسرررات والأبنررراث الجيولوجيرررة أن مكرررامن الرررنفط تررررتبط بالصرررخور 
الرسرروبية البنريررة أو المنرراط  المريبررة مررن البنررار. وىرردا يفسررر لنررا الأىميررة المتتايرردة لمتنميررب عررن 

ئيسرري  رري العررالج الررنفط  رري ىررده المنرراط . ويستشرريد أنصررار ىررده الن ريررة بررأن المنررور النفطرري الر 
                                                           

‌.٠٦،ص٠٢٢٣خ،‌اٌجضائش،‌"،‌جبِؼخ‌ػٕبثخ،‌د٠ٛاْ‌اٌّطجٛػبد‌اٌجبِؼ١ِذّذ‌أدّذ‌اٌذٚسٞ،"‌ِذبػشاد‌فٟ‌الالتظبد‌اٌجتشٌٟٚ‌-1

ثٕغبصٞ،‌اٌطجؼخ‌االأٌٚٝ،‌اٌجبِؼخ‌اٌّفتٛدخ‌ؽشاثٍس،‌داس‌اٌىتت‌اٌٛؽ١ٕخ،‌اٌذسٓ‌سسٓ،"‌التظبد٠بد‌إٌفؾ‌"،‌سبٌُ‌ػجذ‌-2

‌.٢٤،ص٠٢٢٢
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يمتد من خميم المكسيم غربا إلى الخميم العربي شرقا. ولدلم يمكن المول أن الأنوا  الرسروبية 
ىرري الأمرراكن الطبيعيرررة  ،الموجررودة عمررى أطررراف المررارات، والتررري تكونررت عمررى مرردى تررراريخ طويررل

 . لتجميت كميات كبيرة منو
 10مفيوم الاقتصاديات النفطية ثانياً: 

ليررا أصررل لاتينرري، البترررول وتعنرري الصررخر + تيررت وتعنرري التيررت الصررخري. التيررت كممررة تيررت ( 
مرادة بسريطة ومعمردة  ري نفرع الوقرت. إنرو بسريط لأنرو يتكرون كيميائيرا مرن عنصررين: الييرردروجين 

وىرري معمرردة مررن نيررث أن خصررائص مشررتماتيا تختمررف برراختلبف التركيررب الجتئرري لكررل  .والكربررون
ات ىرري الونرردات البنائيررة الأساسررية ليررا. كررل جررتيء يتكررون مررن منيررا. تتكررون كررل مررادة مررن جتيئرر

وتتند خصائص المادة بعدد ونوع الدرات التي تتند لتشركل جتيئاتيرا، وبعردد ونروع الرروابط  .درات
الترري تسرراىج  رري ىرردا الاتنرراد، والرردي ينررتم  رري كررل نالررة منررتم بترولرري لررو خصررائص تختمررف عررن 

 .(1)المنتجات الأخرى 

 ات مختمفة لمنفط نسب أشكالو:ولدلم نجد تعريف

وتسرمى برالنفط الخراج. وتتميرت ىرده  ،ىي مادة سائمة وىي الييدروكربونات السائمة التعريف الأول:
بين الأسود والأختر والبني والأصفر. كما أنيا  )المادة السائمة برائنة خاصة ومميتة ولون متنوع

وتعتمرد ىرده الكسا رة  .ممرادة النفطيرة الخراجمادة لتجة وتختمف ىرده المتوجرة نسرب الكسا رة النوعيرة ل
النوعية وتتجدد نسب نسبة درات الكربون  ي مرادة الرنفط الخراج. كممرا تادت نسربة درات الكربرون، 

 .(2) تادت كسا تو. الجودة أو الوتن والعكع

تعتبرررر مرررادة غاتيرررة وىررري الييررردروكربونات الواتيرررة، وتسرررمى بالورررات الطبيعررري.  التعرييييف الثييياني:
 ،والبروبرررررران، والبيوترررررران ،والإيسرررررران ،أىميررررررا الميسرررررران ج مجموعرررررروويتكررررررون  رررررري ىررررررده النالررررررة مررررررن 

والكبريت، بنسب متفاوتة. أكبر نسربة مرن الورات الطبيعري ىرو  ،وساني أكسيد الكربون ،والنيتروجين
مرتفرررت  (ط، ويمكرررن تسرررييمو أو تسرررييمو )تنويمرررو إلرررى سرررائل( تنرررت ترررو%90-70الميسررران بنسررربة 

 (3)ودرجة نرارة عالية.

 
                                                           

‌.٠،ص٤١١٣س١بس١خ‌"،‌داس‌إٌٙؼخ‌اٌؼشث١خ،‌اٌمب٘شح،‌دساسخ‌التظبد٠خ‌-،"‌اٌجتشٚي‌اٌؼشثٟدس١ٓ‌ػجذ‌الله-1

‌.٠،‌ص"،‌ِشجغ‌سجك‌روشِٖذّذ‌أدّذ‌اٌذٚسٞ،"‌ِذبػشاد‌فٟ‌الالتظبد‌اٌجتشٌٟٚ‌-2

‌.٢"‌ِذبػشاد‌فٟ‌الالتظبد‌اٌجتشٌٟٚ‌"،‌ِشجغ‌سجك‌روشٖ،‌صّذ‌اٌذٚسٞ،ِذّذ‌أد-3
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 11  خصائص الاقتصاديات النفطية :ثالثاً 
ن راً لاختلبف مكونات النفط الخاج  ي التركيب الكيميائي ولأنرو خمريط مرن مركبرات مختمفرة  ر ن ")

مسل المون والجادبية النوعية والمتوجة وغيرىرا، كمرا خواصو الفيتيائية والكيميائية تتوير تبعاً لدلم، 
ولردلم  ر ن  .الرومي ( وغيرىرا، ونسرب مكوناتيرا درجةالاشتعال،  درجةتتوير خواصو الانتراقية )

 .الررنفط الخرراج يختررت لاختبررارات تمييميررة ميمررة جررداً لمتعامررل مررت الررنفط ومشررتماتو أسنرراء العمميررات
ات الكيميائيرة المرراد اسرتخداميا. ويمكرن التعررف عمرى أىرج تصفية أو نمل أو تختين وتنديد العممي

  -الخصائص التي يجب تنديدىا وتمييميا لمنفط الخاج ومشتماتو: 

الررنفط الخرراج عبررارة عررن خمرريط معمررد مررن عرردد كبيررر مررن المركبررات  -أولًا: الخييواص الفيزيائييية:  
ويختمرررف التركيرررب الكيميرررائي الييدروكربونيرررة وغيرررر الييدروكربونيرررة، وعناصرررر كيميائيرررة مختمفرررة، 

إلا أن السررمة المشرتركة الترري تررربط مع رج المركبررات الترري  ،لمتيرت نوعيرراً وكميراً مررن تيررت إلرى آخررر
ويمكرن المرول أن الاخرتلبف  ري خرواص  .يدخل  ي تركيبرو ىري وجرود درات الكربرون والييردروجين

صر الأخررى لتكروين تكوينرات التيت ينبت من المدرة المميتة لعنصر الكربون عمى الاتناد مت العنا
 -ومن الخصائص الفيتيائية لمنفط الخاج: (1)جتئية بسيطة أو معمدة.

بالن ر  .نسبة وتن نجج معين من المادة إلى وتن نفع النجج من الماء)ىو :الوزن النوعي-1
إلى التوير  ي نجج السوائل مت توير درجة النرارة والتوط عمييا،   ن وتن نجج معين من 

درجة مئوية وتوط  16التيت المراد قياع كسا تو النوعية يماع عند ال روف المياسية وىي 
د ( معيارًا. السمل النوعي لممياه النمية وانAPIجوي واند، و يستخدج معيد البترول الأمريكي )

تادت  ،. كمما انخفتت الجادبية النوعيةAPIو مًا لممياع  10و مًا ليدا الممياع يتوا   مت 
 (. (APIقيمة

وبالتالي  يي تعبير عن قدرة التيت  ،تعبير عن مماومة السائل لمسريان)ىي  - المزوجة: -2
يتج تعريف لتوجة السائل عمى أنيا المماومة التي ت يرىا طبمات السائل للآخرين  .عمى التخ

                                                           
‌،٤١٤١شبسع‌اٌّتٕجٟ،‌اٌطجؼخ‌الاٌٚٝ،‌اٌؼشاق،‌ثغذاد،‌ِىتت‌ثغذاد‌ٌٍطجبػخ‌ٚإٌشش،‌‌"‌التظبد٠بد‌إٌفؾ‌"،د.‌دبتُ‌اٌمش٠شٟ،-1

 .٣٣-٣٠ص
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أسناء مرورىا عبر أنبوب شعري عند درجة نرارة وتوط معينين. تعتمد لتوجة النفط الخاج بشكل 
مت تيادة المنتوى الواتي  ،كبير عمى منتوى التيت من الواتات الدائبة.  يو و ي درجة نرارتو

 ارة، تنخف  المتوجة.ودرجة النر 

ويعتمد مدى تبخر أي سائل عمى توط  ،تطاير الوقود قدرتو عمى التبخر) : يعنيالتطاير-3
بخاره، أي التوط الناتم عن جتيئات البخار السائل المتطاير الموجودة  و  سطا السائل  ي 
نالة تواتن مت التوط الجوي. ويتداد توط البخار عادة مت تيادة درجة النرارة، نيث يبدأ 

تج التعبير عن توط بخار السائل  ي الوميان عندما يتساوى توط بخاره مت التوط الجوي. ي
 ،أي سائل بدلالة درجة غميانو، وبما أن المشتمات البترولية تتكون من خميط من الييدروكربونات

درجة  50عمى سبيل المسال، يبدأ البنتين بالوميان عند درجة نرارة  ،لكل منيا نمطة غميان منددة
 مئوية.

لخاج من أىج المعايير التي يتج من خلبليا  ي النفط ا ): تعتبر نسبة الكربونالكربون المتبقي-4
يتج تمطير عينة من النفط الخاج بالكامل  ي  ،النكج عمى جودة النفط. ولتنديد الكربون المتبمي

غياب اليواء، ويشير إلى الكربون المتبمي"، "منتوى النفط الخاج، كمما قل الكربون المتبمي، كمما 
 كانت قيمة النفط أ تل.

وىو شائبة غير قابمة لمدوبان وعادة ما تدوب  ي قطرات الماء، أما التيت  :الاملاحالمحتوى -5
المنتوي عمى أملبح  يو غير مرغوب  يو. قد تسبب الأملبح الموجودة  ي النفط الخاج 

 والمنتجات السميمة مشاكل تآكل خطيرة، خاصة  ي الأجتاء العموية من أبراج التمطير والمكسفات.
التركيب الييدروكربوني ىو أساع التصنيف الكيميائي لمنفط  -الخواص الكيميائية:  -ثانياً:  12

الخاج، ويتج تنديد دلم بعد إجراء عممية تمطير بسيطة لعينة منو عند درجات نرارة مختمفة. تج 
 (1) -تصنيف النفط الخاج إلى سلبسة أنواع رئيسية نسب خواصو الكيميائية وىي:

وىو خالي  ،يتكون ىدا النوع من النفط من الييدروكربونات البارا ينية البارافيني:أصل النفط -1
أو شبو خالي من المواد الأسفمتية. يعطي ىدا النوع من التيوت كميات جيدة من الشمت البارا يني 

 وتيوت التشنيج عالية الجودة.

                                                           
1

 .٣٢د.‌دبتُ‌اٌمش٠شٟ،"‌التظبد٠بد‌إٌفؾ‌"،‌ِشجغ‌سجك‌روشٖ،‌ص-
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ينات ونسبة عالية من المواد س: يتكون ىدا النوع من التيت من النفيني الأصلثالزيت النف-2
ولإنتاج تيوت  .وينتوي عمى كميات قميمة من شمت البارا ين أو يكاد يخمو منو ،الأسفمتينية

التشنيج من ىدا النفط الخاج لتكون بنفع كفاءة التيوت التي يتج إنتاجيا من المواد الخاج دات 
 خاصة.الأصل البارا يني،   نو من التروري إجراء معالجات كيميائية 

: يتكون ىدا النوع من التيت من خميط من البارا ينات والنفسينات ونسبة الزيت المختمط الأصل-3
 قميمة من المركبات العطرية، وينتوي عمى كميات متفاوتة من شمت البارا ين والمواد الإسفمتية.

ىنرررام خصرررائص أخررررى كسيررررة ومتنوعرررة، بعتررريا يخرررتص بررربع   -خيييرى: لاأ ثالثييياً:الخواص13
المشتمات النفطية دون غيرىا، وىنام طر  قياسية لمياع أي من ىرده الخصرائص والاسرتفادة مرن 

نمرل واسرتخداج المشرتمات النفطيرة المختمفرة. ومرن أىرج ىرده الخصرائص  ،نتائجيا لأغرا  التختين
 (1) -ما يمي: 

عمميرة الانتررا  يعني النفايرات غيرر المتطرايرة الناتجرة عرن )المنتوى الرمادي  محتوى الرماد:-1
مختمفررة لممررادة  الكامررل لممشررتمات البتروليررة. وعررادة مررا يررتج التعبيررر عررن ىرردا المنترروى بنسررب وتن

 وليدا الفنص أىمية خاصة لوقود الديتل وتيت الوقود وتيوت التشنيج. .الأصمية بعد النر 

الانترررا  الترري العديررد مررن خصررائص انترررا  الوقررود مسررل درجررة )وتشررمل  مواصييفات الاحتييراق:-2
تمسل أدنى درجة نرارة يستمر عندىا انترا  الأبخرة المتطايرة من المشت  البترولي والموجودة  ي 
ناوية مفتونة عندما يتج إشعاليا بمصردر نرار  ري موترت قريرب مرن سرطا السرائل. ويرتج التعبيرر 

 عن مدى صلبنية الوقود للبنترا  بما يعرف بعامل جودة الانترا .

المشررتمات البتروليررة مررن خررلبل ممارنتيررا بررالألوان المياسررية أو ): يررتج قيرراع ألرروان لييوانقييياس الأ -3
باسرررتخداج مميررراع الألررروان المعرررروف ونسرررب المواصرررفات المياسرررية، نيرررث يعتبرررر المرررون خاصرررية 

  يتيائية مميتة لممشتمات البترولية المختمفة.

تمسررل أدنررى درجررة نرررارة يسررتمر عنرردىا المشررت  البترولرري بالتررد  . ويررتج ىرردا  درجيية الانسييكاب:-4
الفنص و ما لممواصفات. وعرادة مرا تتراف إترا ات خاصرة إلرى بعر  المشرتمات النفطيرة، مسرل 
تيوت التشنيج، والمعرو ة بمخفتات معردل الانسركاب، وخاصرة  ري ال رروف البراردة و ري  صرل 

 الشتاء."
                                                           

1
 .٣٢-٣٦ِشجغ‌سجك‌روشٖ،‌صد.‌دبتُ‌اٌمش٠شٟ،"‌التظبد٠بد‌إٌفؾ‌"،‌-
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 14صادية لمنفط الوظائف الاقت: رابعاً 

 5000نيث يعود تاريخ استولبلو إلى نوالي أكسر من  ،عرف الإنسان النفط واستومو مند المدج))
كان استولبل النفط  ري البدايرة بردائيًا وممتصررًا  .سنة قبل الميلبد. ج و ي العديد من مناط  العالج

عمرى طرر  ومعرردات ترو يره واسررتخدامو. وكران تو يرىررا أو إنشرائيا يعتمررد بشركل أساسرري عمرى المرروة 
واستخداميا بشكل واند كمادة أولية دون تصنيت أو توييرر  ،الطبيعية ل يورىا عمى سطا الأر 

ف وتدني مستوى تطور الموى المنتجرة  ري تمرم  ي شكل مادتيا. وترجت أسباب دلم كمو إلى تع
و رري نفررع الوقررت لررج  ،ولررج يررتمكن الإنسرران مررن اسررتولبل الررنفط بالشرركل الصررنيا .الفترررات التمنيررة

  (    ت ير أىمية النفط و عاليتو  ي تمم العصور المديمة.

وسانويرة. برل  ،،وليدا كانت أىمية ومكانة النفط  ي الماتي مندودة وصويرة  ري نيراة الإنسران )
 (1) ميمين:تمكن الإنسان من إنجات ندسين  ،ولكن بنمول منتصف المرن التاست عشر الميلبدي

نتررراج الرررنفط مرررن الأر  لأول مررررة  ررري العرررالج بطريمرررة تجاريرررةأولاً  وقرررد ترررج دلرررم  ررري  .: اسرررتخراج وا 
 وبعد دلم  ي مناط  وبمدان أخرى. 1859الولايات المتندة الأمريكية عاج 

والتري اعتمرردت  رري نركتيررا وتشرويميا عمررى طاقررة التيررت  1860اخترراع ا لررة النراريررة عرراج : ثانييياً 
 النراري.

وكررران ىررردان النررردسان بمسابرررة البدايرررة الفعميرررة لاسرررتولبل الرررنفط بشررركل عممررري واقتصرررادي، وارتررربط  
 منيا: ،إنجاتىما  ي ىده الفترة التمنية بالدات بتأسير العديد من العوامل المختمفة

نشررراء مصررردر جديرررد  ،التيرررادة الكميرررة والنوعيرررة الممنرررة  ررري انتياجرررات الإنسررران-1 ننرررو ترررو ير وا 
 للئتاءة والتد ئة والتشنيج.

النراريررة الترري تعتمررد  .تررو ر عرردد كبيررر ومتنرروع مررن المعرردات وا لات الميكانيكيررة وآخرىررا ا لررة-2
 عمى مصدر جديد لمطاقة ويتجسد دلم  ي المصدر النفطي.

                                                           
‌.٣٠ِجّغ‌ثشو١ٓ‌"،‌ِشجغ‌سجك‌روشٖ،‌ص‌أ١ِٕخ‌ِخٍفٟ،"‌أثش‌الأظّخ‌اٌجّشو١خ‌الالتظبد٠خ‌ػٍٝ‌اٌششوبد‌اٌجتش١ٌٚخ،‌دبٌخ‌-1
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إلرررى مرنمرررة متطرررورة ومتمدمرررة مرررن الخبررررة والميرررارة بفترررل تطرررور العمررروج  .الإنسرررانلمرررد وصرررل -3
من العسور عمى النفط وترو يره واسرتولبلو بطريمرة مختمفرة عمرا  (الن رية والتطبيمية، مما مكنو تمنيا
 كان سائدا خلبل الفترات السابمة.

ة الأولرى ل يرور الرنفط وتتايرد ولدلم   ن  ترة منتصف المررن التاسرت عشرر تعتبرر نمراً الفتررة التمنير
  أىميتو و عاليتو الاقتصادية، وانعكاسو عمى تطور وتمدج النياة الإنسانية  ي عالمنا النديث.

 الاقتصاديات النفطية ايجابيات وسمبيات : خامساً 

 السمبيات                  الايجابيات              ت  
التيت لمدة كبيرة تتراوح  يمكن أن تكفي كمية 1   

 ( سنة. 94-41)بين
 وغير متجدد. قابل لمنفاد يعتبر مصدر طاقة 

ينررتم الررنفط طاقررة عاليررة، نيررث أن أي طاقررة  2   
بديمررررة يجررررب أن تكررررون بكميررررات كبيرررررة نتررررى 

 . تو ر نفع الطاقة

ويسراىج  ري تيرادة نر  النفط يموث اليواء والمراء 
 الواتات الد يئة. انبعاسات 

يسرررتخدج الرررنفط كمصررردر رئيسررري لمطاقرررة  ررري     3   
والمطاعرررررررررررررات العديرررررررررررررد مرررررررررررررن الصرررررررررررررناعات 

 الاقتصادية. 

 ررررري يسررررربب تمررررروث البنرررررار نمميرررررا  ررررري الناويرررررات 
 . نالات التسرب

تررو ر صررناعة الررنفط  رررص عمررل لمعديررد مررن  4   
 . الأشخاص

تممب أسعار الرنفط عمرى الاقتصراد يمكن أن يؤسر 
 والاستمرار السياسي. العالمي 

عمرررررى الرررررنفط يمكرررررن أن (إن اعتمررررراد الاقتصرررررادات واست  ي عدة مجالات.  استخداج 5   
يجعميرررا عرترررة لتممبرررات أسرررعار الرررنفط والتويررررات 

 الجيوسياسية. 

عبرررررر ونممرررررو  ،يمكرررررن تخرررررتين الرررررنفط بسررررريولة 6   
 آخر. الأنابيب والسفن، ونممو من مكان إلى 

المتتايرررد عررردج قررردرتيا عمرررى تمبيرررة الطمرررب العرررالمي 
 . عمى الطاقة

 ان بالاعتماد عمى معطيات الدراسة. تإعداد الباحث-المصدر:                                 
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 المبحث الثالث     

 

 

 

 
15 
  فً تموٌل اقتصادٌات الدول النفطٌةالاستثمار دور صنادٌق        

لمخططرري التنميررة  رري تمررم تواجررو الرردول المنتجررة لمررنفط معتررمة كانررت ولا تررتال الشررول الشرراغل ( 
الرردول، وىرري الاسررتعداد لعصررر مررا بعررد نترروب الررنفط، سررواء كرران النترروب الطبيعرري أو مندوديررة 

 دوره بسبب التطور التمني. من المصادر البديمة.

شرريدت سررو  الررنفط العالميررة ارتفاعررا غيررر مسرربو   رري الأسررعار، نيررث نممررت العديررد مررن الرردول  (
المصرردرة لمررنفط  رروائ  ماليررة تررخمة، نيررث اتجيررت إلررى تو يررف  ررائ  الإيرررادات النفطيررة إمررا 
لمتعامل مت الطبيعة غير المستمرة للئيررادات الناتجرة عرن الرنفط، أو لإنمراد تمرم الإيررادات للؤجيرال 

 .(1)مةالماد

يرو ر ارتفرراع أسررعار الررنفط  رصررة نميميررة لتنميرر  التنميررة  رري الرردول المصرردرة لمررنفط، لكنررو  رري )  (
الوقت نفسو يفر  تنديات كبيرة، منيا ما إدا كان ارتفاع الأسعار  ي مصمنة الدولة أج تردىا، 

نتجررة لمررنفط وىرردا يعتمررد إلررى نررد كبيررر عمررى إدارة الإيرررادات النفطيررة، لرردلم تسررعى مع ررج الرردول الم
إلى التنويت الاقتصادي، أي تنويت مصادر الدخل المرومي أو تنويرت مصرادر الردخل النكرومي مرن 
خررلبل تطرروير المطاعررات أو الإيرررادات غيررر النفطيررة، إمررا عررن طريرر  اسررتخداج جررتء مررن الإيرررادات 

يتناسررب مررت تطرروير البنيررة التنتيررة اللبتمررة لتطرروير المطاعررات الإنتاجيررة والخدميررة بمررا  –النفطيررة  
 رررو يج. ويختمررف الجررتء المسررتخدج لمتنميررة المنميررة برراختلبف البمرردان وال ررروف التمنيررة المختمفررة 
أيتًررا. أو تررو ير جررتء مررن عائرردات الررنفط المباشرررة وتنميتيررا بالاسررتسمار الررداخمي والخررارجي لتشرركل 

ويل أصل نميمي دخلًب بديلًب لمنفط عند نتوبو عمى المدى الطويل. وينطوي ىدا المسار عمى تن
                                                           

‌.٦٣،ص٤١١٧،‌الاسدْ،‌ٌٍذساسبد‌ٚإٌشش،‌اٌّؤسسخ‌اٌؼشث١خ‌ػجذ‌الله،‌اٌفٛائغ‌اٌّب١ٌخ‌اٌؼشث١خ‌ث١ٓ‌اٌٙجشح‌ٚاٌتٛؽ١ٓدس١ٓ‌-1

ِغ‌الإشبسح‌اٌٝ‌اٌجضائش،‌أؽشٚدخ‌فٟ‌ت٠ًّٛ‌التظبد٠بد‌اٌذٚي‌إٌفط١خ‌_اٌٛالغ‌ٚا٢فبق‌ثٛف١ٍخ،‌دٚس‌طٕبد٠ك‌اٌثشٚح‌اٌس١بد٠خ‌ٔج١ً‌-2

‌.٠٠٥،ص٤١٠٠،‌جبِؼخ‌اٌجضائش،‌اٌجضائش،‌اٌتس١١شفٟ‌اٌؼٍَٛ‌الالتظبد٠خ‌ٚاٌتجبس٠خ‌ٚػٍَٛ‌دوتٛساٖ‌

‌
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إلرررى أصرررل مرررالي أو تنويرررل السرررروات إلرررى سرررروات عمرررى الأر . ويرررتج دلرررم عرررن طريررر  ” الرررنفط“
 ( ((2)إنشاء... صنادي  بأسماء وقواعد مختمفة.

وبشرررركل عرررراج  رررر ن نجرررراح صررررندو  الاسررررتسمار  رررري تمويررررل اقتصرررراديات الرررردول المنتجررررة لمررررنفط  (
 : منيا(1)اط المالي يعتمد عمى عدة معايير والمساىمة  ي تنمي  الاستمرار الاقتصادي والانتب

عمميرررات الصرررندو  وأنشرررطة الماليرررة العامرررة (تنسررري يجرررب تررروخي الوتررروح  ررري تنديرررد آليرررات -1
مررن إطررار سياسررية الماليررة العامررة، مررن  ،. ومررن الأ تررل إدارة أمرروال المرروارد كجررتء لايتجررتأالأخرررى

 عمى مسار مستداج؛ أجل تمان وتت خطط الإنفا  

 . الإيداع والسنب صنادي مرونة -2

بالنسبة لأصناب المصرمنة قتية بالوة الأىمية  )تعتبر النوكمة السميمة لصنادي  الاستسمار-3
تنطبرر  بشرركل عرراج  ،النوكمررة السررميمة لمشررركات، ومررن المسررمج بررو أن العديررد مررن جوانررب المنميررين

الرئيسرية، والإ صراح والشرفا ية، . إن المبادئ العامة المتعممة بو رائف الممكيرة عمى ىده الصنادي 
عمرررى صرررنادي  برررين الإدارة العميرررا ومجمرررع الإدارة ىررري جميعيرررا قترررايا تنطبررر  وترررد   المعمومرررات 

من وجود عمميات كا ية لإدارة المخاطر والموارد الاستسمار. ويجب ان تتأكد ىده الصنادي  ايتاً 
 بشكل سميج؛ التشويمية . مطبمة لأغرا  إدارة المخاطر المالية و البشرية والن امية

اسررتسمارية سررميمة ومنررددة، وبنرراء أطررر لإدارة المخرراطر  (ترررورة وتررت اساسرريات واسررتراتيجات-4
 16 .مت أغراتو وأىدا و الاستسمارية .توا   المرارات الاستسمارية لصندو  الاستسمارلتمان 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1

ٌتمٍجبد‌أسؼبس‌إٌفؾ‌ػٍٝ‌اٌّٛاصٔخ‌اٌؼبِخ‌فٟ‌اٌذٚي‌اٌؼشث١خ‌اٌّظذسح‌ثٍمٍخ،‌س١بسبد‌اٌذذ‌ِٓ‌ا٢ثبس‌الالتظبد٠خ‌غ١ش‌اٌّشغٛة‌‌أثشا١ُ٘-

‌.٤٠٣،ص٤١٠٥،‌جبِؼخ‌دس١جخ‌ثٓ‌ثٛػٍٟ،‌اٌشٍفٌٍٕفؾ،‌ِغ‌الاشبسح‌اٌٝ‌دبٌخ‌اٌجضائش،‌أؽشٚدخ‌دوتٛساٖ،‌تخظض‌ٔمٛد‌ِٚب١ٌخ
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المباشر إلى الخارجأكثر بلدان العالم إسهاماً فً تدفقات الاستثمار الأجنبً   

   (2024حتى ماٌو 2003الفترة من عام )                     

  (1جدول رقم )                                     

 
 حجم الاستثمار 

 
   البلدان النفطٌة فً تدفقات الاستثمار فًالبلد الأكثر إسهاماً 

 
البلد تصنٌف    

    56869 لولاٌات المتحدة الامرٌكٌة ا                          الاول             

    47869 لمملكة المتحدة ا                          الثانً    

لمانٌا أ                                                   31960 الثالث      

لٌابانا                                41460     الرابع         

    47564 صٌنال                           الخامس       

رنساف                                 25164   السادس       

    3862 ورٌا الجنوبٌة ك                       السابع      

    2765 الثامن                                      لإماراتا                        

    34169 نداك                            التاسع           

    20065 ٌرلنداإ                           العاشر          
تقارٌر الوكالة الدولٌة لضمان الاستثمار   ان بالاعتماد على تاعداد الباحث-المصدر:  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

الأول الولاٌات المتحدة 
 الامرٌكٌة

18% 

 الثانً المملكة المتحدة
16% 

 الثالث المانٌا
 الرابع الٌابان 10%

13% 

 الخامس الصٌن
15% 

 السادس فرنسا
8% 

 السابع كورٌا الجنوبٌة
1% 

 الثامن الامارات
 التاسع كندا 1%

11% 

 العاشر اٌرلندا
7% 

 حجم الاستثمار



29 

 

ٌوضح حجم الاستثمار                                                     (1شكل رقم )  

 

 

 

 

 

                                             بٌانٌاً ( ٌوضح حجم الاستثمار 2شكل رقم )
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 العاشر التاسع الثامن السابع السادس الخامس الرابع الثالث الثانً الأول

 حجم الاستثمار

 1سلسلة
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 النتائج الاحصائيت وتحليلعرض                     

 

 

 الثالث الفصل
 للبحث العمليطار الإ
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 عرض وتحميل النتائج الاحصائية 
 

 

 
  

وتفسريرىا مرن خرلبل  البنرثالمتعممرة بمتويررات  بعرر  النترائم الفصلىدا  لمد استند))
بنررراءاً عمرررى إجابرررات أ رررراد عينرررة  و ،،اسرررتخداج بعررر  الأسررراليب الإنصرررائية الوصرررفية

لمتعرررف عمررى الاختلب ررات الموجررودة  رري آرائيررج وتمررديج  ،الدراسررة عمررى  مرررات الاسررتبيان
 (  .تصور شامل عن وجيات ن رىج نول طبيعة ىده المتويرات

الأوسرررراط ، النسررررب المئويررررة، التوتيررررت التكررررراري )سررررتخدج ليرررردا الوررررر  جررررداولانيرررث  
مدى التشتت  ي الإجابرات  .لتمدير المستويات والاننرا ات المعيارية لتمدير( النسابية

ول المعالجرررة الإنصرررائية التررري تعرتررريا الجرررد .و ررري تررروء ،نرررول الأوسررراط النسرررابية
وعمرى  يتبين أن آراء أ راد عينة الدراسة ومرواقفيج تتجرو ننرو الاتجراه الإيجرابي رالمدكو 

 -الننو ا تي:

 

 -الموزعة عمى الموظفين العاممين في المصرف: الاستبانةاستمارة تحميل 

من موظفٌن المصرف المدرجة فً مصرف لقد تم اختٌار عٌنة عشوائٌة ))

اً مصرف، وتم استردادها جمٌعالعلى موظفٌن عٌنة  (25توزٌع )الرافدٌن، حٌث تم 

( الإحصائًجرى اخضاعها للتحلٌل ( 25)، واصبح حجم العٌنة(%100اي بنسبة )

.  )  
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لخصائص عٌنة  وصفاً  (2الجدول )ٌمثل  -البحث:البٌانات الشخصٌة لافراد عٌنة تحلٌل  -اولاً:

 -:تًلآاوك البحث

 خصائص عينة موظفين المصرف  (2)جدول                             

 المستيد ة الفئة  لمتويراتا ت
المستيد ة المستو 

المستيد ة 
 المستيد ة

النسبة  المجموع اناث دكور
المئوية 

)%( 
 
 
 
1 

 
 
 

 الفئة العمرية

 %12   3 1 2 30-21نةس
 %16   4 2 2 40-31سنة
 %32 8 4 4 50-41سنة
 %24 6 2 4 60-51سنة 

 %16 4 1 3 61سنة  أكسر 
 %100 25   المجموع

 
 
 
2 

 
 
 

 المستوى
 العممي

 %0     0 0 0 دبموج
 %60 15 5 10 بكالوريوع
 %12 3 1 2 دبموج عالي
 %16 4 2 2 ماجستير
 %12 3 1 2 دكتوراه
 %100 25   المجموع

 
 

 
 

 %12 3 2 1 5-1سنة
 %40 10 5 5 10-6سنة
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3 

 
 عدد سنوات

 الخدمة

 %28 7 3 4 15-11سنة
 %16 4 1 3 20-16سنة

 %4 1 0 1 21سنة  أكسر    
 %100   25   المجموع

 لاعتماد عمى استمارة الاستبانةان باتالباحثاعداد  -:المصدر

 

، مرررن نانيرررة الجرررنعيتترررا برررأن ىنالرررم تفررراوت برررين مرررو فين المصررررف  (2جررردول) مرررن خرررلبل) )
وىردا ( %32)( سرنة بنسربة 50-41)الفئرةمرن نصريب  ،إلرى متويرر الفئرة العمريرة  مرد كرانبالنسبة 

تعتمررد عمررى الطاقررات الشرربابية لمعمررل  رري المصررارف. امررا بالنسرربة يرردل عمررى ان اغمررب المصررارف 
بالدرجرررة الاولرررى إلرررى متويرررر المسرررتوى العممررري  مرررد كررران مرررن نصررريب نممرررة شررريادة البكرررالوريوع 

( امررا %16نممررة شرريادة الماجسررتير عمررى المركررت السرراني بنسرربة ) رري نررين نصررل ( %60)بنسرربة
( لرردلم %12مررن نصرريب نممررة شرريادة الرردكتوراه والرردبموج العررالي بنسرربة )المركررت السالررث  مررد كرران 

عدد سرنوات الخدمرة  .فين عمى اكمال دراساتيج العميا. اما بالنسبة إلى متويرتشجيت المو يفتل 
المرتبة السانية ومنيا ( سنة جاءت 15-11( سنة الرتبة الاولى اما الفئة )10-6 ) مد انتمت الفئة

ن رررراً لعررردد سرررنوات الخدمرررة  ررري المصررررف يمتمكرررون خبررررات متوسرررطة نلبنررر  ان اغمرررب مرررو فين 
 ( (ترورة الاىتماج بالخبرات للئ ادة منيا. . وىدا يستدعيالمصرف

 : تحميل استجابات عينة موظفين المصرف حول مقومات انشاء صناديق الاستثمار-:ثانياً 

نتررائم الاسرررتبانات وتنميميرررا و ررر  ىررردا المنررور سررريتج عرررر  البيانررات التررري ا يرتيرررا مررن خرررلبل ) 
( درجرات الرى 4)اتفر  بشردة( و)( درجرات تمسرل نمرل الاجابرة 5الدي اعطى ) .الاسموب الخماسي

ودرجررة وانرردة ( درجررة الررى النمررل )لااتفرر ( 2( درجررات الررى النمررل )منايررد( و)3)اتفرر ( و)النمررل 
التوتيرررت التكرررراري لممتويررررات المعتمررردة  ررري الرررى النمرررل )لااتفررر  بشررردة(. وبعررردىا يرررتج عمرررل جرررداول 

بيرردف التعرررف عمررى والاننرا ررات المعياريررة  .النسررابية الموتونررةالبنررث لمنصررول عمررى الاوسرراط 
التري  .يرتج اسرتخراج الاىميرة النسربية لموسرط النسرابيسرج  ،مدى انسجاج استجابات العينة المبنوسة

( درجررة 3البررالغ ) ،اد تررج الاعتمرراد عمررى الوسررط النسررابي الفرترريتبررين مرردى الاتفررا  مررت السررؤال. 
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الفرتي يمسل المتوسط بين ا ان الوسط النسابي كمعيار لمياع الدرجة المتعممة بالاستجابات عمم
،وبعررد اجررراء عمميررة التنميررل الانصررائي 3=2/(1+5)اعمررى درجررة  رري المميرراع واوطررأ درجررة اي 

والاننرا ررات المعياريررة والاىميررة الاوسرراط النسررابية الموتونررة )يررتج الوصررول الررى لمتويرررات البنررث 
  (النسبية(. 

 

 

 

 المحور الاول: التشريعات والقوانين 

التوتيعررات التكراريررة والنسررب المئويررة وقرريج الوسررط النسررابي والاننررراف المعيرراري وشرردة  (3)جرردول
 -الاجابة لمنور التشريعات والموانين وكالاتي:

 

  SPSSمخرجات برنامج ان بالاعتماد عمى تالمصدر من اعداد الباحث  

‌

‌

‌تسهسم

‌الاسئهة

5 4 3 2 1 
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ا
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 بشدة اتفق

 
 اتفق

 
 محاٌد

 
 لا اتفق

 
 لا اتفق 

 بشدة

 % العدد % العدد % العدد % العدد % العدد

X1 10 40% 5 20% 7 28% 3 12% 0 0% 3.88 1.092 %77.60 

X2 13 52% 7 28% 3 12% 2 %8 0 0% 4.24 0.970 %84.80 

X3 12 48% 8 32% 2 8% 3 12% 0 0% 4.16 1.028 %83.20 

انًؤشر 

 انكهي

 47%  27%  16%  11%  0% 4.09 1.030 %81.87 
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 %( مرن المررو فين عمرى ان التشررريعات 81.87( بران ىنررام اتفاقراً بنسرربة )3نلبنر  مرن الجرردول))
 وترؤسر عمرى المسرتسمرين، بوسرطوالموانين تسما ب نشاء صنادي  الاستسمار من المؤسسات المالية 

(، وعنرررد ارجررراع ىرررده المؤشررررات إلرررى عناصررررىا 1.030( وبررراننراف معيررراري بمرررغ )4.09نسرررابي )
 . الاساسية نجد ما يأتي

تجيرررررت انشررررراء صرررررنادي   .تشرررررريعات%( مرررررن المرررررو فين عمرررررى ان ىنرررررام قررررروانين 77.6يررررررى )-1
( ممررا يرردل عمررى وترروح السررؤال لرردى أ ررراد 3.88الاسررتسمار  رري المصرررف، بوسررط نسررابي بمررغ )
( يردل عمررى تشرتت عررالي للئجابرات إلا انررو 1.092العينرة ، إلا ان الاننرراف المعيرراري الردي بمررغ )

 يتج الاعتماد عمى الوسط النسابي لو .

تسررما لممصرررف برر دارة منررا    ،تشررريعاتنين %( مررن المررو فين عمررى وجررود قرروا84.8يرررى )-2
( ممرررا يررردل عمرررى وتررروح 4.24بوسرررط نسرررابي بمرررغ ) ،الأورا  الماليرررة لممسرررتسمرين بالنيابرررة عرررنيج

الا انرة  .( يدل عمرى تشرتت مرتفرت للبجابرات0.970السؤال لدى ا راد العينة ، وباننراف معياري )
 يتج الاعتماد عمى الوسط النسابي لو. 

مرن المرو فين برأن التوييررر  ري سرعر الفائردة مررن البنرم المركرتي سريؤسر بشرركل %( 83.2_يررى )3
مررررن اجررررل الاسررررتسمار  رررري  .عمررررى اقبررررال المسررررتسمرين والمرررردخرين لمصررررنادي  الاسررررتسمارية مباشررررر

( ممررا يررردل عمررى وترروح السررؤال لرردى ا ررراد العينرررة ، إلا ان 4.16المصرررف بوسررط نسررابي بمررغ )
مرتفررت للئجابررات إلا انررو يررتج الاعتمرراد  .( يرردل عمررى تشررتت1.028الاننررراف المعيرراري الرردي بمررغ )

 و. عمى الوسط النسابي ل

 الموارد المالية-الثاني: المحور

وشردة  (وقيج الوسط النسابي والاننرراف المعيراري )التوتيعات التكرارية والنسب المئوية (4جدول )
 -وكالاتي: الموارد الماليةالاجابة لمنور 

ا 1 2 3 4 ‌5 ل و س ط ا  ل ح س ا ب ي ا  ل م و ز و ن
ا   لا ن ح ر ا ف ا  ل م ع ٌ ا ر ي
ا   لأ ه م ٌ ة  ا ل ن س ب ٌ ة
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  SPSSبالاعتماد عمى مخرجات برنامج  الباحثتانالمصدر من اعداد     

%( مرررن المرررو فين عمرررى أن المررروارد 70.40( بررران ىنرررام اتفاقررراً بنسررربة )4نلبنررر  مرررن الجررردول ))
( و بررراننراف 3.52الماليررة لررردى المصررارف كا يرررة لإنشررراء صررنادي  الاسرررتسمار ، بوسررط نسرررابي )

  (، وعند ارجاع ىده المؤشرات الى عناصرىا الاساسية نجد مايأتي1.112معياري بمغ )

 متروا رة لردى المصررف وكا يرة لإنشراء ،و فين بران ىنرام رؤوع امروال%( من الم73.6يرى )-1
( مما يدل عمى وتوح السؤال لدى أ رراد العينرة ، 3.68صنادي  الاستسمار ، بوسط نسابي بمغ )

إلا انررو يررتج  .( يرردل عمررى ان ىنررام تشررتت للئجابررات1.108ان الاننررراف المعيرراري الرردي بمررغ ) إلا
 لو .الاعتماد عمى الوسط النسابي 

 ي التمويل لإنشاء صنادي   .%( من المو فين عمى انيج يمتمكون المرونة الكا ية66.4يرى )-2
( ممررررا يرررردل عمررررى وترررروح السررررؤال لرررردى ا ررررراد العينررررة ، 3.32الاسررررتسمار ، بوسررررط نسررررابي بمررررغ )

( والرردي يرردل عمررى ان ىنررام تشررتت عررالي للئجابررات إلا انررو يررتج 1.145معيرراري بمررغ ) وبرراننراف
 الوسط النسابي لو . عمى الاعتماد

أي  .%( مرررن المرررو فين برررأن المصرررارف تمتمرررم انتياطيرررات نمديرررة كا يرررة لمواجيرررة71.2يررررى )-3
( ممررا يردل عمرى وتروح السررؤال 3.56طرارئ قرد ينردث لصرنادي  الاسررتسمار، بوسرط نسرابي بمرغ )

‌

‌تسهسم

‌الاسئهة

 
 اتفق بشدة

 
 اتفق

 
 محاٌد

 
 لا اتفق

 
 لا اتفق 

 بشدة

 % العدد % العدد % العدد % العدد % العدد

X4 7 %28 8 %32 5 %20 5 %20 0 %0 3.68 0.108 %73.60 

X5 5 20% 6 %24 6 %24 8 %32 0 %0 3.32 1.145 %66.40 

X6 7 %28 4 %16 10 %40 7 %16 0 %0 3.56 1.083 %71.20 

انًؤشر 

 انكهي

 %25  %24  %28  %23  %0 3.52 1.112 %70.40 
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مرتفررت  .( يرردل عمررى إن ىنررام تشررتت1.083العينررة ، إلا ان الاننررراف المعيرراري بمررغ ) لرردى ا ررراد
 للئجابات إلا انو يتج الاعتماد عمى الوسط النسابي لو .

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 تكنولوجيا المعمومات -:المحور الثالث

التوتيعررات التكراريررة والنسررب المئويررة وقرريج الوسررط النسررابي والاننررراف المعيرراري وشرردة (5) جرردول
 -المعمومات وكالاتي:لمنور تكنولوجيا الاجابة 

‌
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 اتفق بشدة

 
 اتفق

 
 محاٌد

 
 لا اتفق

 
 لا اتفق 

 بشدة

 % العدد % العدد % العدد % العدد % العدد

X7 10 40% 10 %40 3 %12 2 %8 0 %0 4.12 0.927 %82.40 

X8‌5 20% 5 %20 10 %40 5 %20 0 %0 3.4 1.041 %68.00 

X9 5 20% 7 %28 8 %32 5 %20 0 %0 3.48 1.046 %69.60 
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  SPSSبالاعتماد عمى مخرجات برنامج  الباحثتانالمصدر من اعداد 

%( مررن المررو فين عمررى ان تكنولوجيررا 73.33( برران ىنررام اتفاقرراً بنسرربة )5نلبنرر  مررن الجرردول ))
المعمومررات تشررجت عمررى انشرراء صررنادي  الاسررتسمار  رري العرررا  وبعرر  ج الرردول الاخرررى ، بوسررط 

( ، وعنررد ارجرراع ىررده المؤشرررات إلررى عناصرررىا 1.005( وبرراننراف معيرراري بمررغ )3.67نسررابي )
 تي الرئيسة نجد ما يأ

%( من المو فين بان جودة تكنولوجيا المعمومات والاتصالات المتانة  ي العررا  82.4يرى )-1
تسررراعد عمرررى إنشررراء صرررنادي  الاسرررتسمار  ررري العررررا  وغيرىرررا مرررن الررردول ، بوسرررط  ،وبعررر  الررردول
وبررراننراف معيررراري بمرررغ  .( ممرررا يررردل عمرررى وتررروح السرررؤال لررردى ا رررراد العينرررة4.12نسرررابي بمرررغ )

(0.927. ) 

المبنوسرة تمتمرم وسرائل اعرلبن وتررويم  .%( من المو فين عمى ان عينرة المصرارف68يرى )-2
( مما يدل عمى وتوح السؤال 3.4كا ية لمتعريف بأىمية صنادي  الاستسمار، بوسط نسابي بمغ )

مرتفرررت  .( والررردي يررردل عمرررى ان ىنرررام تشرررتت1.041لررردى ا رررراد العينرررة ، وبررراننراف معيررراري بمرررغ )
 انو يتج الاعتماد عمى الوسط النسابي لو . للئجابات إلا

%( مررن المررو فين بررأن المصررارف تمتمررم قاعرردة معمومررات جيرردة عررن المسررتسمرين، 69.6يرررى )-3
( ممرررا يررردل عمرررى وتررروح السرررؤال لررردى أ رررراد العينرررة، الا ان الاننرررراف 3.48بوسرررط نسرررابي بمرررغ)
ابررات الا انررو يررتج الاعتمرراد ( يرردل عمررى ان ىنررام تشررتت مرتفررت للبج1.041المعيرراري  الرردي بمررغ )

 عمى الوسط النسابي لو.

 الخبرات الفنية -الرابع:المحور 

( التوتيعررات التكراريررة والنسررب المئويررة وقرريج الوسررط النسررابي والاننررراف المعيرراري وشرردة 6جرردول )
 -الاجابة لمنور الخبرات الفنية وكالاتي:

انًؤشر 

 انكهي

 27%  %29  %28  %16  %0 3.67 1.005 %73.33 

‌
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‌الاسئهة

ا 1 2 3 4 5 ل و س ط ا  ل ح س ا ب ي ا  ل م و ز و ن
ا   لا ن ح ر ا ف ا  ل م ع ٌ ا ر ي
ا   لأ ه م ٌ ة  ا ل ن س ب ٌ ة
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  SPSSبالاعتماد عمى مخرجات برنامج  الباحثتانالمصدر من اعداد 

 %( مررن المررو فين عمررى أنيررج يمتمكررون70.4( برران ىنررام اتفاقررا بنسرربة )6نلبنرر  مررن الجرردول ))
( و بررراننراف معيررراري بمرررغ 3.52العمررل  ررري الصرررنادي  بوسرررط نسررابي )الخبرررات الفنيرررة مرررن اجرررل 

 -(، وعند ارجاع ىده المؤشرات إلى عناصرىا الاساسية نجد ما يأتي :1.161)

بأنيج يمتمكون الخبرات الفنية لمعمل  ري صرنادي  الاسرتسمار  ،%( من المو فين64يرى ) -1
 رررراد العينرررة ، إلا ان ( ممرررا يررردل عمرررى وتررروح السرررؤال لررردى ا3.2، بوسرررط نسرررابي بمرررغ )

( يدل عمى ان ىنام تشتت مرتفت للئجابات إلا انو 1.080الاننراف المعياري الدي بمغ )
 يتج الاعتماد عمى الوسط النسابي لو .

%( مررن المررو فين عمررى انيررج يمتمكررون الخبرررات العاليررة لمعمررل  رري منررا   75.20يرررى ) -2
عمرررى وتررروح السرررؤال لررردى ا رررراد ( ممرررا يررردل 3.76الأورا  الماليرررة، بوسرررط نسرررابي بمرررغ )

( والرررردي يرررردل عمررررى ان ىنررررام تشررررتت مرتفررررت 1.361وبرررراننراف معيرررراري بمررررغ ) ، .العينررررة
 للئجابات إلا أنو يتج الاعتماد عمى الوسط النسابي لو .

مما يرنعكع  .%( من المصارف لدييج مدقمين خارجيين مستممين دو خبرة عالية72نجد ) -3
( ممررا يرردل عمررى 3.6بوسررط، نسررابي بمررغ ) .لاسررتسمارايجابرراً عمررى تنسررين اداء صررنادي  ا

 
 اتفق بشدة

 
 اتفق

 
 محاٌد

 
 لا اتفق

 
 لا اتفق 

 بشدة

 % العدد % العدد % العدد % العدد % العدد

X10 2 %8 9 %36 8 %32 4 %16 2 %8 3.2 1.080 %64.00 

X11‌10 %40 7 %28 2 %8 4 %16 2 %8 3.76 1.363 %75.20 

X12 5 20% 10 %40 5 %20 5 %20 0 %0 3.6 1.041 %72.00 

انًؤشر 

 انكهي

 %23  %35  %20  %17  %5 3.52 1.161 %70.40 
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( مما يردل عمرى 1.041وتوح السؤال لدى ا راد العينة ، إلا ان الاننراف المعياري بمغ )
 ان ىنام تشتت مرتفت للئجابات إلا انو يتج الاعتماد عمى الوسط النسابي لو .

 

 

 

 

 

 

 

 الميارات الادارية-المحور الخامس:

التكراريررة والنسررب المئويررة وقرريج الوسررط النسررابي والاننررراف المعيرراري وشرردة ( التوتيعررات 7جرردول )
  -الميارات الادارية وكالاتي: الاجابة لمنور
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 اتفق بشدة

 
 اتفق

 
 محاٌد

 
 لا اتفق

 
 لا اتفق 

 بشدة

 % العدد % العدد % العدد % العدد % العدد

X13‌5 %20 7 %28 10 %40 3 %12 0 %0 3.56 0.961 %71.20 

X14‌7 %28 8 %32 5 %20 5 %20 0 %0 3.68 1.108 %73.60 

X15 5 20% 5 %20 10 %40 5 %20 0 %0 3.4 1.041 %68.00 
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  SPSSبالاعتماد عمى مخرجات برنامج  الباحثتانالمصدر من اعداد 

%( مرن المرو فين عمرى أنيرج يمتمكرون 70.93( بران ىنرام اتفاقراً بنسربة )7نلبن  من الجردول )) 
( وبرررراننراف معيررررراري بمرررررغ 3.55الميررررارات الإداريرررررة مررررن أجرررررل ادارة الصرررررنادي  بوسررررط نسرررررابي )

 -إلى عناصرىا الاساسية نجد ما يأتي :( ،وعند ارجاع ىده المؤشرات 1.036)

ومنت اعطاء  ،%( من العينة انو ب مكان المصرف السيطرة عمى ادارة الصندو 71.20) ،يرى-1
( مما يردل عمرى 3.56اي ميتة لأند المستسمرين التابعين إلى إدارة الصندو ، بوسط نسابي بمغ )

 ( .0.961وتوح السؤال لدى ا راد العينة وباننراف معياري بمغ)

%( من المو فين بأنو لدى المصررف إدارة متخصصرة ومنتر رة قرادرة عمرى 73.60يرى )) -1
( ممررا يرردل عمررى وترروح 3.68جرردب صرروار المرردخرين والمسررتسمرين، بوسررط نسررابي بمررغ )

( والررردي يررردل عمرررى ان ىنرررام 1.108السرررؤال لررردى ا رررراد العينرررة ، وبررراننراف معيررراري بمرررغ )
  .الاعتماد عمى الوسط الناسبي لو تشتت مرتفت للئجابات إلا انو يتج

بجعل إدارة الصندو  مستممة  ،%( من المو فين ان ىنام إمكانية لدى المصرف68) يرى -2
( مما يدل عمرى وتروح السرؤال لردى ا رراد 3.4عن الجية المنشئة لو ، بوسط نسابي بمغ )
( ممررا يرردل عمررى ان ىنررام تشررتت مرتفررت 1.041العينررة ، إلا ان الاننررراف المعيرراري بمررغ )

 للئجابات إلا انو يتج الاعتماد عمى الوسط النسابي لو .

  البشرية الموارد-المحور السادس:

التوتيعررات التكراريررة والنسررب المئويررة وقرريج الوسررط النسررابي والاننررراف المعيرراري وشرردة  (8جرردول )
 -الاجابة لمنور الموارد البشرية وكالاتي:

انًؤشر 

 انكهي

 %23  %27  %33  %17  %0 3.55 1.036 %70.93 

ا 1 2 3 4 ‌5 ل و س ط ا  ل ح س ا ب ي ا  ل م و ز و ن
ا   لا ن ح ر ا ف ا  ل م ع ٌ ا ر ي
ا   لأ ه م ٌ ة  ا ل ن س ب ٌ ة
 



42 

 

 

  SPSSبالاعتماد عمى مخرجات برنامج  الباحثتانالمصدر من اعداد 

 %( مررن المررو فين عمررى انيررج يمتمكررون76.53( برران ىنررام اتفاقرراً بنسرربة )8نلبنرر  مررن الجرردول ))
( 0.989( وبرراننراف معيرراري بمررغ )3.83المرروارد البشرررية لمعمررل  رري الصررنادي ، بوسررط نسررابي )

 -ىده المؤشرات إلى عناصرىا الاساسية نجد ما يأتي :،وعند ارجاع 

%( مرن المرو فين عمرى ان المصررف يمتمرم ا رراد متخصصرين  ري المرانون لإبررداء 76) ) يررى-1
( مما يدل عمى وتروح السرؤال لردى ا رراد 3.8المشورة المانونية عند الناجة ، بوسط نسابي بمغ )

 . (1العينة وباننراف معياري بمغ )

%( من المو فين بأن لدى المصرف مناسبين اكفاء لإعداد النسابات الخاصة 75.20يرى )-2
( ممرا يردل عمرى وتروح السرؤال لردى ا رراد العينرة، 3.76بصنادي  الاستسمار، بوسط نسابي بمغ )

مرتفررت للئجابررات إلا انررو يررتج  .( والرردي يرردل عمررى ان ىنررام تشررتت1.012وبرراننراف معيرراري بمررغ )
 الناسبي لو .الاعتماد عمى الوسط 

برررأن ىنرررام إمكانيرررة لررردى المصررررف ب عرررداد دورات تدريبيرررة  ،%( مرررن المرررو فين78.40يررررى )-3
( ممرا يردل عمرى وتروح السرؤال لردى ا رراد 3.92لمو في صنادي  الاستسمار بوسرط نسرابي بمرغ )

 ( .0.954العينة، وباننراف معياري )

‌

‌تسهسم

‌الاسئهة

 
 اتفق بشدة

 
 اتفق

 
 محاٌد

 
 لا اتفق

 
 لا اتفق 

 بشدة

 % العدد % العدد % العدد % العدد % العدد

X16 7 %28 9 %36 6 %24 3 %12 0 %0 3.8 1.000 %76.00 

X17‌7 %28 8 %32 7 %28 3 %12 0 %0 3.76 1.012 %75.20 

X18 8 %32 9 %36 6 %24 2 %8 0 %0 3.92 0.954 %78.40 

انًؤشر 

 انكهي

 %29  %35  %25  %11  %0 3.83 0.989 %76.53 
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  ممخص ماتقدم لمتغيرات البحث

نتررائم منرراور اسررتمارة الاسررتبانة الموتعررة عمررى عينررة المصرررف نررول ممومررات انشرراء وبعررد تنميررل 
 لبيان مدى امكانية انشاء ىده الصنادي . (9صنادي  الاستسمار يمكن تمخيصيا بالجدول )

الوسط النسابي  المناور
 الموتون

الاننراف 
 المعياري

 الإجابةشدة 

 81.87% 1.030 4.09 المنور الأول: الموانين والتشريعات

 70.40% 1.112 3.52 المنور الساني: الموارد المالية

 73.33% 1.005 3.67 المنور السالث: تكنولوجيا المعمومات

 70.40% 1.161 3.52 المنور الرابت: الخبرات الفنية

 70.93% 1.036 3.55 المنور الخامع: الميارات الإدارية

 76.53% 0.989 3.83 المنور السادع: الموارد البشرية
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 8-3الجداول من بالاعتماد عمى نتائج  الباحثتانالمصدر من اعداد           

( نلبن  بأن ممومات انشراء صرنادي  الاسرتسمار مترو رة بشركل جيرد داخرل 9من خلبل الجدول )) 
قرررد تجررراوت الوسرررط النسرررابي  ،المصرررارف، ودلرررم لأن الوسرررط النسرررابي المررروتون لجميرررت المنررراور

(،  ترررلًب عرررن ان شررردة الاجابرررة كانرررت جيررردة ممرررا يررردل عمرررى ترررو ر المتطمبرررات 3الفرتررري البرررالغ )
 . الاساسية لإنشاء الصنادي  الاستسمارية

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الاستنتاجاث       
 التوصٌات                      
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 ستنتاجاث: الاولاا ا           
 التوصياثثانياا:             

 

 

 

 

 

 

 

 أولًا: الاستنتاجات 

 توصل البنث الى مجموعة من الاستنتاجات لعل من اىما عمى الننو الاتي: )

تتايررد الاىتمرراج بصررنادي  الاسررتسمار كوسرريمة لتمويررل الرردول المنتجررة لمررنفط، وىررو مررا يعكررع )  .1
  (.  التنول ننو تمميل الاعتماد عمى النفط كمورد رئيسي

نتررائم تنميررل البنررث وجررود علبقررة تررأسير إنصررائية موجبررة ومعنويررة بررين صررنادي   ا يرررت)  .2
  (البنم.   الاستسمار والدول النفطية  ي 



46 

 

يمكررن أن يسرراىج  رري تمميررل التممبررات  .تشررير الأبنرراث إلررى أن اسررتخداج الصررنادي  الاسررتسمارية .3
 الاقتصادية  ي أسعار النفط من خلبل توجيو الاستسمارات ننو المطاعات الأخرى.

وتمميرررل مخررراطر الاعتمررراد المنفررررد عمرررى  ،ترررو ر صرررنادي  الاسرررتسمار  رصررراً لتنويرررت الاسرررتسمار .4
 النفط، مما يعتت الاستمرار الاقتصادي عمى المدى الطويل.

  الاستسمار يمكن أن يعتت التنمية المستدامة  ي الدول المنتجة لمنفط من إن استخداج صنادي .5
 والتعميج والصنة...إلخ .خلبل دعج المطاعات غير النفطية، بما  ي دلم البنية التنتية

 ررري إدارة المررروارد  أن تمعرررب دورا  ررري تعتيرررت الشرررفا ية والنوكمرررة .يمكرررن لصرررنادي  الاسرررتسمار .6
 الطبيعية وتوجيو العائدات ننو التنمية المستدامة.

وتنفيت الاستسمارات  ،يمكن لصنادي  الاستسمار أن تمعب دورا ىاما  ي تعتيت التعاون الدولي .7
 الأجنبية  ي الدول المنتجة لمنفط، مما يعتت التنمية الاقتصادية.

تتطمرب تررورة إجرراء إصرلبنات  .المنتجرة لمرنفطإن  عالية صنادي  الاستسمار لتمويرل الردول  .8
 ىيكمية وتعتيت المدرات الإدارية والمؤسسية لتمان استخداج الأموال بكفاءة و عالية.

تعتبرررر صرررنادي  الاسرررتسمار منف رررة اسرررتسمارية عامرررة يشرررارم  ييرررا مرررن يرغرررب، عمرررى عكرررع  .9
لصررررالا عررردد منرررردد مررررن  ،الترررري تررررديرىا المؤسسرررات الماليررررة  ،المنرررا   الاسررررتسمارية التمميديرررة

 المستسمرين.

 
 

 

 ثانياً: التوصيات 

 نمترح التوصيات التالية:  ،اعتماداً عمى ما تمدج من استنتاجات)

بمرررا يترررمن اسرررتخداج الأمررروال  ،تعتيرررت الشرررفا ية والنوكمرررة  ررري إدارة صرررنادي  الاسرررتسمار .1
 بفعالية وتجنب الفساد المالي.

لتنديد أىرداف الاسرتسمار وترمان اسرتمراريتيا  .التن يميوتعتيت الإطار المانوني  تطوير .2
 عمى المدى الطويل.
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بمرررا يترررمن تنويرررت الاسرررتسمارات  ،التعررراون الررردولي والشرررراكات مرررت الييئرررات الدوليرررة تعتيرررت .3
 وتنمي  إيرادات أعمى.

لترمان اسرتخداج  ،تطوير البنية التنتية وتعتيت المردرات البشررية  ري الردول المنتجرة لمرنفط .4
 الأموال المستسمرة بشكل أكسر  عالية  ي مشاريت التنمية المستدامة.

يجب إنشاء صنادي  الاستسمار بشكل مستمل أو تمن البنوم وشركات الاستسمار، مت )  .5
ترورة الإسراع  ي إصدار التشريعات الخاصة بصرنادي  الاسرتسمار نترى ترتمكن البنروم 

         ممارسة النشاط.أو شركات الاستسمار من 

يفترررل تنويرررت  ،عنرررد تأسررريع صرررنادي  الاسرررتسمار مرررن قبرررل البنررروم أو شرررركات الاسرررتسمار .6
لتنمير  عوائرد أعمرى لممسرتسمرين مرت  .مجالات استسمار الصنادي   ي مختمرف المطاعرات

 مخاطر أقل.

بمررا  دات الميمررة المتررا ة العاليررة والمسررتدامة ،تشررجيت التوجررو الاسررتسماري ننررو المشرراريت .7
 يتمن إيرادات طويمة الأمد وتنمية مستدامة.

بمرررا يعرررتت التنويرررت الاقتصرررادي  .تشرررجيت الابتكرررار وتطررروير الصرررناعات المنميرررة المتنوعرررة .8
 ويممل الاعتماد عمى النفط.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المصادر   
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 لمصادرا
 
 

 القرآن الكرٌم

 40سوة النمل :آٌة 

 المصادر العربٌة  اولاً:

،دار النشر ١ط" اسواق الاوراق المالية في ميزان الفقو الاسلامي"، عصاج، أبو النصر.1
 .٢٠٠٦لمجامعات، الماىرة، مصر، 

لمنشرر والتوتيرت، عمران، ،دار أمجرد ١، طادارة المشياريع الصيغيرة  "أبو غتالة، منمرد عبردا : .2
 .٢٠١٥الاردن، 

سياسات الحد من الآثار الاقتصادية رير المرروب لتقمبيات أسيعار الينفط عميى " بمممة،ابراىيج .3
، أطرونررة مررت الإشررارة الررى نالررة الجتائررر"، الموازنيية العاميية فييي الييدول العربييية المصييدرة لميينفط

 .٢٠١٥دكتوراه، تخصص نمود ومالية، جامعة نسيبة بن بوعمي، الشمف، 
 .٢٠٠٧دار النفائع لمنشر، الاردن، ، لاستثمارية"المحافظ المالية اانمد معجب العتيبي، ..4

حاليية مجمييع -عمييى الشييركات البترولييية " أثيير الانظميية الجمركييية الاقتصيياديةامينررة مخمفرري،.5
 .٢٠٠٤/٢٠٠٥رسالة ماجستير، جامعة ورقمة، الجتائر،  بركين"،

، الاسيلامي"الخدمات الاستثمارية في المصيارف واحكامييا فيي الفقيو الشبمي، يوسف عبدا : .6
 .٢٠٠٥سعود الريا ، السعودية، أطرونة دكتوراه  ي الاقتصاد الاسلبمي، جامعة الممم بن 

،دار ١طالواقييع والتطبيقييات العممييية، -الصييناعة المصييرفية الاسييلاميةالشرمري، صرراد  راشررد: .7
 .٢٠١٦الياتوري لمنشر والتوتيت، عمان، الاردن، 
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دار النيتررة العربيررة، المرراىرة،  اقتصييادية سياسييية "،دراسيية -" البتييرول العربييينسررين عبرردا ،.8
٢٠٠٣. 

المؤسسرة العربيرة لمدراسرات  "،" الفوائض المالية العربية بيين اليجيرة والتيوطين .نسين عبردا ،9
 .٢٠٠٧والنشر، الاردن، 

دار التعمريج الجامعرة، المراىرة، ١ط" صيناديق الاسيتثمار ويلياتييا"، عبد النميد، عبد المطمرب:.10
 .٢٠١٠مصر، 

متوافقيية مييع الشييريعة الاسييلامية، "تطييوير وابتكييار صييناديق الاسييتثمار .غرردير انمررد خميررل، 11
 ٧-٦مدخمررة تررمن الممتمررى الرردولي لمماليررة والمصررر ية الاسررلبمية، كميررة الشررريعة، الاردن، بترراريخ 

 .٢٠١٤اوت 

مداخمة ممدمة تمن صناديق الاستثمار في الاردن بين النظرية والتطبيق، ،" .غسان الطالب12
 ٧-٦المررررؤتمر الرررردولي لمماليررررة والمصررررر ية الاسررررلبمية، كميررررة العمرررروج الاسررررلبمية، الاردن، بترررراريخ 

 .٢٠١٤اوت

مكتررب بوررداد لمطباعررة والنشررر، العرررا ، بوررداد، شررارع "اقتصيياديات اليينفط"، د. نرراتج المريشرري، .13
 .٢٠٢٠الطبعة الاولى، ، المتنبي

الجامعررررة المفتونررررة طرررررابمع، دار الكتررررب " اقتصيييياديات اليييينفط "، .سررررالج عبررررد النسررررن رسررررن،14
 .١٩٩٩الوطنية، بنواتي، الطبعة الاولى، 

الواقيع -" دور صيناديق الثيروة السييادية فيي تموييل اقتصياديات اليدول النفطييةنبيل بو ميا،.15
ونة دكتوراه  ي العموج الاقتصادية والتجارية وعموج التسريير، أطر والآفاق مع الإشارة الى الجزائر "

 .٢٠١١جامعة الجتائر، الجتائر، 

جامعرة عنابرة، ديروان المطبوعرات محاضرات في الاقتصياد البتروليي "، منمد أنمد الدوري،" .16
 .١٩٨٣الجامعية، الجتائر، 



51 

 

دار وائرررل لمنشرررر، ، مميييية"" ادرة الاسيييتثمارات: الاطيييار النظيييري والتطبيقيييات الع.منمرررد مطرررر،17
 .٢٠٠٤،الاردن، ٣ط

دور صيييييناديق الاسيييييتثمار فيييييي تفعييييييل اداء البنيييييوك : "مرنبررررراوي، تىررررررة، سرررررلبيمة،  تينرررررة.18
قسج عموج التيسير، جامعرة -رسالة ماجستير ممدمة الى مجمع كمية العموج الاقتصاديةالاسلامية"،

 .٢٠١٦العربي تبسة، مدينة تبسة، الجتائر، 

  المصادر الاجنبٌةثانٌاُ : 

1. Barros, Márcio Daniel Pereira," Calendar Effects In The Portuguese 
Mutual Funds Market", A Master's Thesis In Finance, University Of 
Porto, Portugal, 2015. 

2. Omran, Hayan, "Examining the relationship between trading 
volume market returns volatility and U. S. aggregate mutual 
fund flow", A thesis submitted for the degree of degree of Doctor of 
Philosophy, Department of Economics and Finance, Brunel 
University, London, 2016. 

3. Peterson, kevin D. "Mutual Fund Investing-How To Invest the 
Safe Way and Get Great Profits", 1st, Interconfessional Bible Soc 
(IBS), Romania, 2018. 

4. Pozen, Robert&Hamacher, Theresa," The fund Industry How Your 
Money Is Managed"2nd, John Wiley&Sons, Inc., New Jersey, USA, 
2015. 

5. Trahair, David, "Enough Bull: How to Retire Well without the 
Stock Market, Mutual Funds, or Even an Investment Advisor", 1st 
ed., John Wiley&Sons Canada, Ltd., Canada, 2009. 

6. Wankhade, Chanchal," Mutual funds For All ", 1st ed., Jaico 
publishing House, India, 2016. 
 

 



52 

 

 
 

  
 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

  

 

 الملحق
 استمارة الاستبيان 

 



 

 

 
 

﷽ 

 والاقتصاد الادارة كلٌة/ مٌسان جامعة

 الاقتصاد )اقتصادٌات النفط والغاز(  قسم

 المحترمٌن والسادة السٌدات          

                 

 استمارة استبانة/ م                                            

 انسلاو عهيكى ورحًة الله وبركبته

آنية )‌تعد الاستببَة انتي بيٍ ايديكى جسءا يٍ يتطهببت اعداد انبحث انًرسوو) 

١ِذا١ٔخ‌فٟ‌ِظشف‌دساسخ‌ (صُبديق الاستثًبر في تًويم اقتصبديبت اندول انُفطية

‌‌(اٌشافذ٠ٓ‌ف١ِ‌ٟسبْ

‌(‌ ‌ػ١ٍّخ ‌ٚاِىبٔبد ‌خجشاد ِٓ‌ ‌ف١ىُ ‌ٌّب ‌ِغ‌‌،ٚوٛٔىُٚٔظشا ‌اٌتؼبًِ ‌ػٍٝ الالذس

‌تؼذ ‌وّب ‌الاستجبٔخ ‌اثش‌فٟ‌اخشاج‌اٌجذث‌ثبٌّستٜٛ‌اٌّطٍٛة‌فمشاد‌٘زٖ ‌ِشبسوتىُ

‌ثأْ‌ ‌اػلاِىُ ‌ٚٔٛد ‌سؤاي ‌ٌىً ‌إٌّبسجخ ‌الاجبثخ ‌ثبخت١بس ‌ِشىٛس٠ٓ ‌تفؼٍىُ ٔشجٛ

‌٠شجٝ‌ِٓ‌‌اٌّؼٍِٛبد‌ٌلأغشاع ‌وّب ‌ٚلا‌تستخذَ‌لأٞ‌غشع‌آخش، ‌اٌجذتخ اٌؼ١ٍّخ

‌‌(‌‌‌:ً‌ثمشاءح‌اٌّلادظبد‌الأت١خدؼشاتىُ‌اٌتفؼ

دْٚ‌اجبثخ‌تؼٕٟ‌ػذَ‌طلاد١خ‌‌،٠شجٝ‌الاجبثخ‌ػٍٝ‌ج١ّغ‌الاسئٍخ‌لأْ‌تشن‌سؤاي.1

‌الاستّبسح‌ٌٍتذ١ًٍ

(‌اِبَ‌اٌؼجبسح‌اٌتٟ‌تتفك‌ِغ‌سأ٠ه‌ٚتؼتمذ‌أٙب‌ِٛجٛدح‌فؼلا‌فٟ‌✓ػغ‌ػلاِخ‌).2

‌ِٕظّته

 ببنتوفيقشبكريٍ حسٍ تعبوَكى يع تًُيبتُب نكى    ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌

‌



 

 

 

  شراف الاستبذأ                                                  انببحثتبٌ  اعداد

 أ. و. حيدر صببح طعًة                                                زهراء ستبر جببر

 اية يحًد كريى 

 ﴾الأول انجسء﴿

 العينت بخصائص تعريفيت عامت معلىماث

 

     ذكر                  انثى النوع الاجتماعي
 

 الفئة العمرية
  سنة 51-60سنة             30-21
  سنة 61سنة              40-31
   سنة 50-41

 
 

 المستوى العممي

 دبموم
 بكالوريوس
 دبموم عالي

 ماجستير
  دكتوراه او مايعادليا

 
 مدة الخدمة الوظيفية

5-1               20-16  
 فأكثر21             10-6   
15-11             

 

‌

‌



 

 

‌

‌

 

 ﴾انجسءانثبَي ﴿
 

 فقراث مقاييس البحث 
 

  ( امام العبارة التي تراها مناسبت من وجهت نظرك√)يرجى وضع علامت 
 

 
 
 
 
 
 

 الفقرات ت

 مقاٌٌس الاستجابة

اتفق 
 بشدة

 لا اتفق محاٌد اتفق
لا اتفق 

 بشدة

 التشرٌعات والقوانٌن  .1

1 
على انشاء صنادٌق  .تحثتشرٌعات وقوانٌن توجد 

  استثمار فً الدول النفطٌة. 
     

2 
تحكم البللمصرف  .تشرٌعات وقوانٌن تسمحتوجد 

  بالنٌابة عنهم. بااموال المدخرٌن 
     

3 
البنك المركزي  من قبلالفائدة  .ٌؤثر تغٌٌر سعر

 على اقبال المدخرٌن للصنادٌق الاستثمارٌة. 
     

 الفقرات ت

 مقاٌٌس الاستجابة

اتفق 
 بشدة

 لا اتفق محاٌد اتفق
لا اتفق 

 بشدة

  . الموارد المالٌة 2   

4 
هنالك رؤوس اموال متوفرة لدى المصرف كافٌة 

 . ..لإنشاء صنادٌق استثمار
     

5 
لإنشاء  .التموٌلٌمتلك المصرف المرونة الكافٌة فً 

 صنادٌق استثمار. 
     

6 
كافٌة لمواجهة اي  .ٌمتلك المصرف إحتٌاطات نقدٌة

 .ٌحدث لصنادٌق الاستثمارطارئ قد 
     



 

 

 الفقرات ت

 مقاٌٌس الاستجابة

اتفق 
 بشدة

 لا اتفق محاٌد اتفق
لا اتفق 

 بشدة

 تكنولوجٌا المعلومات .3   

7 
المتاحة فً العراق جودة تكنولوجٌا الاتصالات 

  ..والتً تساعد على إنشاء صنادٌق استثمار
     

8 
وسائل إعلان وتروٌج كافٌة ٌمتلك المصرف 

 . .للتعرٌف بأهمٌة صنادٌق الاستثمار
     

9 
ٌمتلك المصرف قاعدة معلومات جٌدة عن 

 . (المستثمرٌن
     

 الفقرات ت

 مقاٌٌس الاستجابة

اتفق 
 بشدة

 اتفقلا  محاٌد اتفق
لا اتفق 

 بشدة

 .الخبرات الفنٌة 4     

11 
ٌمتلك المصرف الخبرات الفنٌة لإدارة صنادٌق 

 . (الاستثمار
     

11 
إدارة أموال العالٌة فً الخبرات  (ٌمتلك المصرف

 المدخرٌن. 
     

12 
ٌوجد لدى المصرف مدققٌن خارجٌٌن مستقلٌن ذو 

على تحسٌن اداء  اً باٌجاعالٌة مما ٌنعكس خبرة 
 . (صنادٌق الاستثمار

     

 الفقرات ت

 مقاٌٌس الاستجابة

اتفق 
 بشدة

 لا اتفق محاٌد اتفق
لا اتفق 

 بشدة

 .المهارات الادارٌة 5    

13 
السٌطرة على ادارة صنادٌق بأمكان المصرف 

اي مٌزة للمستثمرٌن الاستثمار ومنع إعطاء 
 . (الى ادارة الصندوقالتابعٌن 

     

14 
إدارة متخصصة ومحترفة وقادرة  .لدى المصرف

 . (على جذب المدخرٌن والمستثمرٌن
     

15 
ٌجعل ادارة  (امكانٌة لدى المصرفهنالك 

 . (الصندوق مستقلة عن الجهة المنشأة له
     

 الفقرات ت

 مقاٌٌس الاستجابة

اتفق 
 بشدة

 لا اتفق محاٌد اتفق
لا اتفق 

 بشدة

 .الموارد البشرٌة 6    

16 
متخصصٌن فً القانون  (ٌمتلك المصرف افراد

 لإبداء المشورة عند الحاجة. 
     



 

 

17 
الحسابات محاسبٌن اكفاء لإعداد  .لدى المصرف

 . (الخاصة بلصندوق
     

18 
هنالك امكانٌة لدى المصرف بأعداد دورات تدرٌبٌة 

 . !لموظفٌن صنادٌق الاستثمار
     

 

 

 


