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 الاهداء

 من قال انا لـهٍآ "نـالها"
 "وانـا لها أن ابـت رغـما عنـها اتـٌت بـها"

 لـم تكن الرحلــة قصـٌرة ولا ٌنـبغً ان تــكون ,

لـم ٌكن الـحلم قرٌبا ولاالـطرٌق كان محفوفـا بالتسـهٌلات ,لـكنً فعـلتها 

 ونلتها .

الحمـدالله حـبا وشكرا وامتـنانـا ,الذي بفـضله هـا انا الٌوم انظـر الى 

 حلمـا طـال انتـظاره وقـد اصـبح واقعا افتخر به .

الـى ملاكً الطاهر , وقوتً بعـد الله , وداعمـتً الاولى والابدٌة 

"امً"اهدٌـك هـذا الانجاز الذي لو لا تضحٌـاتك لـمـا كان له وجود , 

 ٌاخـٌر سند وعـوض . الله قـد اصـطفاك لً من البشر أمـا  ممتـنه لان

 الـى من دعـمنً بـلا حدود واعطـانً بـلا مـقابل 

 "أبـــً"

الى من ساندنً بكل حب عند ضعفً وازاح عن طرٌقً المتاعب ممهدا 

لً الطرٌق زارعا الثقة والاصرار بداخلً سندي والكتـف الذي استند 

 علٌه "اخـواتً"

 رادوا بِنـا الكسر فجعَلهم اّلله جسرا  لـِنعبر بهِ للأفضل .الـى مَن ا
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 الـشـكر والـتقـدٌر 

وفـً الختـام. ..... اقـف الـٌوم امـامكم , قلبـً ٌمـلؤُه مزٌـج من 

المشاعر المتناقضة فرحـةُ الانجـاز وحزنُ الـفراقُ مشـاعر 

بالتحدٌـات ممزوجةٌ بـذكرٌات رحلةٍ تعلٌمٌةٍ طوٌلة ملٌئة 

 والانجازات

اول شكر هوه لله عز وجل ثم الى ابً وامً على كل مجهود منذ 

ولادتً والى هذه اللحظات انتما كل شً احبـكما فً الله اشد 

 الحــب. 

وٌـــــسرنً ان اقـــــدم شــــكري لكــــل مـــــن نـــــصحنً او ارشـــــدنً  

او ســــاهم معـــــً فــــً اعــــداد هــــذا البحـــــث  ب ٌصــــالً للمراجـــــ  

لوبـــــة فـــــً اي مرحلـــــه مـــــن مراحلـــــه واشــــــكر والمصـــــادر المط

علــــى وجــــه الخـــــصوا اســــتاذي الفاضــــل الدكـــــتور "حـــــٌدر 

ــــــــصح  ـــــــى مســــــــاندتً وارشــــــــادي بالن ــــــــمة" عل صــــــــباح طع

والتصـــــحٌح وعلــــى اختٌــــار عنــــوان ومـــــوضو  البـــــحث لـــــك 

منـــً جزٌـــل الشكــــر والتقـــدٌر جـــزاك الله خٌــــر الجـــزا  والــــشكر 

ـــــراح بســـــٌط  موصــــول لكــــل مــــن ساهـــــم بكلمـــــه او رأي او اقت

 من أساتذتنا الافاضل واخوتنا او اصدقائنا فً الدراسة 
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 المقدمة

ا٥قرظادٛ اؼدد اىَإردساخ ا٥قرظدادٝح اىردٜ  ذعدؼٚ ماددح اىددٗه ىرؽقٞقدٔ ىدرىل ردنيد ؼٞدصا ٍدِ إرَداً ا٥قرظدادِٝٞ  اىَْ٘ٝؼـد 

ٗطْاع اىقساز ٍِ اظو ذؽعِٞ اىَعر٘ٙ اىَؼٞشٜ ١دساد اىَعرَغ ٗزدغ ّظٞة اىفسد ٍِ اىْاذط اىَؽيٜ ا٥ظَاىٜ اىؽقٞقٜ  ٗددٜ 

ىَْاذض اىْظسٝح اىرٜ ذإظط ى٘ظ٘د ازذثاؽدا اٝعاتٞدا تدِٞ اىرطد٘ٝس اىَداىٜ ٗاىَْد٘ ا٥قرظدادٛ اىعْ٘اخ ا١خٞسج تسشخ اىؼدٝد ٍِ ا

ٗقدد زمدصخ ٍؼظدٌ ا٥تؽداز ا٥قرظدادٝح ددٜ ٕدرا اىَعداه ػيدـٚ اىطسٝقدح اىردٜ ذدإشس تٖدا اى٘ظداؽح اىَاىٞدح اىَرطد٘زج ػيدٚ  اىَْد٘ 

ى٘ظاؽح اىَاىٞح ددٜ زددغ ٍؼدد٥خ ا٥دخداز ٗتاىرداىٜ ذد٘دٞس ا٥قرظادٛ ٗقد ذَد ا٣رازج اىٚ اُ ٕرا اىرأشٞس ٝنُ٘ ٍِ خ٦ه دٗز ا

ٍ٘ازد اػادٞٔ ى٦ظرصَاز ٗذسامٌ زاض اىَداه ٍٗدِ خد٦ه دٗزٕدا ددٜ ذؽعدِٞ دؼاىٞدح ذسظدٞض ا٥ظدرصَاز ٍَدا ٝدإدٛ اىدٚ شٝدادج 

ؼَاه اىع٦ظدو ا٥ظرصَازاخ ٗتاىرداىٜ دقدد ٖٝددل اىثؽدس ئىدٚ قٞداض ذدأشٞس اىرطد٘ز اىَداىٜ ددٜ اىَْد٘ ا٥قرظدادٛ ددٜ اىؼدسا  تاظدر

ٗ  GDPٍٗؼده اىردسامٌ اىسسظدَاىٜ / GDPاى٘اظغ/ ٚاىصٍْٞح اىعْ٘ٝح  ىؼدد ٍِ اىَرنٞساخ اىْقدٝح ٗاىَاىٞح )ػسع اىْقد تاىَؼْ

(ٍؼثسٓ ػدِ اىرطد٘ز ددٜ اىقطداع اىَداىٜ ددٜ اىؼدسا م ٗ ٍدغ ٍدا ردٖدٓ اىؼدسا  ٍدِ GDPّعثح ا٥ئرَاُ اىََْ٘غ ىيقطاع اىساص /

اخرٞاز ٕرٓ اىَدج ذَارٞا دٜ ٍؼدد٥خ اىَْد٘ ا٥قرظدادٛم ٗاظدرؼَيد اىدزاظدح اىَْٖعدِٞ اى٘طدفٜ ٗاىنَدٜ ٍدِ ازذفاع ّعثٜ قد ذٌ 

 سظو تْاء اىَْ٘ذض اىقٞاظٜ اىَْاظة ىقٞاض سشس اىرط٘ز اىَاىٜ دٜ اىَْ٘ ا٥قرظادٛ دٜ اىؼسا 
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 اًٍْت انبحث (1

ذْثغ سَٕٞح اىثؽس ٍِ اىدٗز اىرٛ ٝيؼثٔ اىْظاً اىَاىٜ ٗاىَظسدٜ مَؽسك ىَْ٘ ا٥قرظاد ٗسداج ّؽ٘ ا٥ّدٍاض ددٜ ا٥قرظداد 

 دؼاىٞح ا٣ط٦ؼاخ اىَاىٞح اىَرسرج  دٜ اىدٗه اىْاٍٞح فُبًُاىؼاىَٜ ٕرا ٍِ اىعاّة اىْظسٛ سٍا اىعاّة اىرطثٞقٜ 

 

 اْذاف انبحث  (2

 2018-2004اىرؼسل ػيٚ   ٗاقغ اىرط٘ز اىَاىٜ ٗاىَْ٘ ا٥قرظادٛ دٜ اىؼسا  اشْاء اىَدج   (1

 (2020_2018قٞاض  اىرط٘ز اىَاىٜ دٜ اىَْ٘ ا٥قرظادٛ دٜ اىؼسا  خ٦ه اىَدج )  (2

 

 يشكهت انبحث  (3

د ذصاٝد ا٥ٕرَاً  تاىقطاع اىَاىٜم ٗذصاٝد ؼدج اىَْادعدح تدِٞ اىددٗه اىَرقدٍدح ٗاىْاٍٞدح ػيدٚ ؼدد ظد٘اء ددٜ ذطد٘ٝس سظد٘اقٖا ق

 .اىَاىٞح ٗاىَظسدٞح تنٞح زدغ ٍؼد٥خ َّ٘ اقرظاداذٖا 

  :ٍْكهٍت انبحث (4

  .(اىفظو ا١ٗه )ا٥ؽاز اىْظسٛ ىيثؽس

 اىفظو اىصاّٜ )اىدزاظاخ اىقٞاظٞح(.

 انبحث :فشضٍاث  (5

  2004اىؼسع اىْقد تاىَؼْٚ اى٘اظغ مْعثح ٍِ اىْاذط اىَؽيٜ ذأشٞسا ئٝعاتٞا دٜ اىَْد٘ ا٥قرظدادٛ ددٜ اىؼدسا  سشْداء اىَددج-

2018. 

  2018_2004شٝادج ا٥ئرَاُ اىَؽيٜ اىَقدً ىيقطاع اىساص ذإدٛ ئىٚ شٝادج اىَْ٘ ا٥قرظادٛ دٜ اىؼسا  سشْاء اىَدج 

  ِٞئظَدداىٜ اىرنددِ٘ٝ اىسسظددَاىٜ مْعددثح ٍددِ اىْدداذط ٗاىَْدد٘ ا٥قرظددادٛ دددٜ اىؼددسا  سشْدداء اىفرددسج ْٕدداك ػ٦قددح ؽسدٝددح تدد

2004_2018 

  ٍشنيح اىثؽس ذٌ ا٥ػرَاد ػيٚ اىَْٖط اى٘طفٜ اىرؽيٞيٜ دؼ٦ ػِ اىَْٖط اىقٞاظٜ دٜ ٍؼاىعح: يُٓدٍت انبحث    (6
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    انفصم الأل

 انًبحث الأل

 الاطاس انُظشي نهبحث 

اىَاىٜ ٗاىَظسدٜ ٍِ اتسش ٍظادز اىرَ٘ٝو اىرٛ ٝرٌ ٍِ خ٦ىٔ ذعَٞغ اىف٘ائغ اىَاىٞح ٍِ اىَدخسِٝ ٗذ٘شٝؼٖا ػيٚ سُ اىقطاع 

ٍسريف اىَعا٥خ ا٥ظرصَازٝح ٍِ خ٦ىٔ ٝؼسل تسدٍاخ اى٘ظاؽح اىَاىٞح اىرٜ ذسذثؾ ازذثاؽا ٗشٞقا تنفداءج اىْظداً اىَداىٜ ٗقدزذدٔ 

ٚ ٗؼداخ اىؼعص اىَاىٜ شٌ اؼداز اىرأشٞس اىَسغ٘ب تٔ ددٜ ٍؼدد٥خ اىَْد٘ ٥قرظدادٛ ػيٚ ذؽ٘ٝو ا١ٍ٘اه ٍِ ٗؼداخ اىفائغ اى

ٍِ خ٦ه ذأشٞسٓ دٜ اّراظٞٔ زسض اىَاه اٗ ٍِ خ٦ه قدزذٔ ػيٚ ذؽ٘ٝو ا٥زطدج اىَاىٞح اىٚ اظرصَاز ؼقٞقٜ ٍ٘ظة ىرىل ظٖسخ 

ه شٝددادج ؼعددٌ ا٥دخدداز ىرؽعددِٞ مفدداءج قؼددٞح اىرطدد٘ٝس اىَدداىٜ مّٖ٘ددا اتددسش ٍؽدددداخ زدددغ ٍؼددد٥خ اىَْدد٘ ا٥قرظددادٛ ٍددِ خدد٦

 ٥ظرصَاز.

 انًطهب الأل

 انتطٕس انًانً )يفٕٓيّ ٔيؤششاتّ(

 انفشع الأل :يفٕٓو انتطٕس انًانً 

ٍفًٖ٘ اىرط٘ز اىَاىٜ : ٝؼسل اىرط٘ز اىَاىٜ تأّٔ اىؼَيٞح اىرٜ ٝرٌ ٍِ خ٦ىٖا  ذؽقٞق ذؽعدِ ددٜ مَٞدح ٗمٞفٞدح ٗدؼاىٞدح خددٍاخ  - س

رؼَِ اىؼَيٞح ذفاػو اىؼدٝدد   ٍدِ ا١ّشدطح اىَإظعداخ ٍصدو اى٘ظدطاء اىَداىِٞٞ تدِٞ اىَددخسِٝ ٗاىَعدرصَسِٝ اى٘ظاؽح اىَاىٞحم ٗذ

٥ظددرصَاز ٗٝؽددس ػيددٚ اىر٘ظٞددٔ ا٥ٍصددو  ى٢ٍدد٘اه اىَردد٘ادسج اٗتددِٞ اىَقسػددِٞ ٗاىَقرسػددِٞم ئذ ٝشددعغ اىْظدداً اىَدداىٜ ا٥دخدداز ٗ

اىَاىٜ تأّٔ اىرؽعْٞاخ اىَعرَسج دٜ ذقدٌٝ اىسدٍاخ اىَاىٞح تشنو  م( مَا ٝؼسل اىرط٘ز 6: 2015ى٦ظرصَاز  )شزٝقاخ ٗآخسُٗم

مفددإ ػثددس ذطدد٘ز اىَإظعدداخ اىَاىٞددح تنادددح سرددناىٖا ٗسّ٘اػٖددا )ٍظددازل ذعازٝددح ٍٗرسظظددح ٗرددسماخ ذددأٍِٞ ٗسظدد٘ا  ٍاىٞددح 

ادج ا٥دخاز ٗذ٘ظٖٞٔ . ( ٍِ ذىل ٝرثِٞ سُ اىرط٘ز اىَاىٜ ٝإدٛ ئىٚ ش231ٝ:  2010ٍٗإظعاخ ٍاىٞح سخسٙ()داّٞا ىصٗدا ّٖ٘ش م

ئىٚ ا٥ظرصَاز ػثس شٝدادج ؼعدٌ ا٥ٝدداػاخ ٗذد٘دٞس اىقدسٗع ىيقطداع اىسداص ٗشٝدادج ظدسػح ذدداٗه اىْقد٘دم ٕٗدرا ميدٔ ٍدِ ردأّٔ 

 ػثس ت٘اتح ا٥ظرصَاز. ا٥قرظاد ذْشٞؾ ا٥قرظاد ذْشٞؾ
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 انفشع انثاًَ :يؤششاث انتطٕس انًانً 

ْٕاىدددددل اىنصٞدددددس ٍدددددِ اىَإردددددساخ اىردددددٜ ذقدددددٞط اىرطددددد٘ز اىَددددداىٜ ٗذؼثدددددس ػدددددِ دٗزٓ ددددددٜ اىْشددددداؽ اىَددددداىٜ ٗا٥قرظدددددادٛ 

 ( 213:  2017م()طاىػ ٗؼاذٌ م 219:2010ٍْٖا)اىعؼدٛم

اىْقدٝح سٗ ّعثح اىْقد ئىٚ اىْاذط اىَؽيٜ ا٥ظَاىٜ ٗاىرٛ ٝؼد ٍِ سٌٕ ٍقاٝٞط اىؼَق اىَداىٜ ٗاىدرٛ ٝ٘ػدػ ذطد٘ز ٍإرس اىعٞ٘ىح  -

(ئ٥ ئُ اىدٗه اىَرقدٍح ذعرسدً ٍقٞاظا سٗظغ ّطاقدا ىيسطدٞد  M2 / GDPؼعٌ اى٘ظاؽح اىَاىٞح َٗٝنِ قٞاظٔ ٍِ خ٦ه قعَح )

 ٍاىٞح ظدٝدج ٗاترنازاخ ؼدٝصح دٜ اىْٖدظح اىَاىٞح  ( ٗاىرٛ ٝده ػيٚ ٗظ٘د سدٗاخ M4مM3اىَاىٜ ٕٗ٘ )

ّعثح ا٥ئرَاُ اىساص ئىٚ اىْاذط اىَؽيٜ ا٥ظَاىٜ ٕٗ٘ َٝصو اىنَٞح اىفؼيٞدح ٍدِ ا٥ٍد٘اه اىَسذثطدح ٍثاردسج تا٥ظدرصَاز ٗاىَْد٘  -

م(ٗ  GDP× 100/ سمصس ٍِ ازذثاؽٖا تا١ظَاىٜ اىْقدٛ ٗٝؽعة ػيٚ ٗدق اىظٞنح )ئظَداىٜ ا٥ئرَداُ اىَقددً ىيقطداع اىسداص

 ئُ ازذفاع ٕرٓ اىْعثح ذؼْٜ اىَصٝد ٍِ اىسدٍاخ اىَاىٞح ٗذؽعِ اى٘ظاؽح اىَاىٞح ٗاىؼنط طؽٞػ.

ّعثح ا٥ئرَاُ اىساص ئىٚ سظَداىٜ ا٥ئرَداُ اىدرٛ ٝدده ازذفاػدٔ ػيدٚ اىنفداءج اىَظدسدٞح ددٜ ذ٘ظٞدٔ اىَددخساخ ّؽد٘ اىَشدازٝغ  -

 ا٥مصس سّراظٞٔ

 يفٕٓيّ ٔيصادسِ انًطهب انثاًَ :انًُٕ الالتصادي

 انفشع الأل  :يفٕٓو انًُٕ الالتصادي

تسشخ ذؼسٝفاخ ػدٝدج ىيَْ٘ ا٥قرظادٛ ٍْٖا " ا٥زذفاع دٜ ّظدٞة اىفدسد سٗ ّظدٞة ػْظدس اىؼَدو ٍدِ ؼعدٌ اىْداذط " )ٍٞشدٞو 

اض سٗ اىسدإٞدح .(مَا ػسل اىَْ٘ ا٥قرظادٛ تأّٔ "اىرؽ٘ه اىردزٝعٜ ى٦قرظاد ػِ ؽسٝق اىصٝادج ددٜ ا٥ّرد175: 2006ذ٘دازٗم

: زٗتَ٘زٝط(سٍددا دسٝدددٍاُ دٞددسٙ اىَْدد٘ تأّددٔ " اىر٘ظددغ دددٜ اىعٖدداش ا٥ّردداظٜ دددٜ اذعددآ سٗ سمصددس ٍددِ دُٗ ؼدددٗز سٝددح 1979" (

.(ٍِ مو ذيل اىرؼسٝفاخ ٝرؼدػ تدأُ اىَْد٘ ا٥قرظدادٛ 9:1989ظؼٞد اىسؼسٛ م)ذنٞساخ دٜ اىٖٞنو ا٥قرظادٛ ٗا٥ظرَاػٜ " 

ذط اىَؽيٜ ا٥ظَاىٜ ٗاىرٛ ٝشٞس ئىٚ ٍدٙ ذؽقدق ا٥شدٕداز ا٥قرظدادٛ اىَسذندص ػيدٚ ٍإردس ّظدٞة ٕ٘ اىصٝادج اىؽقٞقٞح دٜ اىْا

 اىفسد ٍِ اىْاذط ا٣ظَاىٜ.
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 تتًثم فً َٕػٍٍ سئٍسٍٍ ًْا : -انفشع انثاًَ :يصادس انًُٕ الالتصادي: 

ددٜ ئّراظٞرٖدا ٗذرَصدو ددٜ اىؼَدو ٗ سزض  ٍظادز اىَْ٘ اىَثارسج: ٕٜٗ اىَسذثطدح تردسامٌ ٍددخ٦خ اىؼَيٞدح ا٥ّراظٞدح ٗاىردأشٞس (1

 اىَاه ٗاىَ٘ازد اىطثٞؼٞح ٍٗعر٘ٙ اىرنْ٘ى٘ظٞا.

ٍظادز اىَْ٘ غٞس اىَثارسج: ٗاىرٜ ذسذثؾ تاىْظٌ ا٥قرظادٝح  . ٗاىعٞاظدٞح اىَرد٘ادسج ددٜ سٛ تيدد ٗذرَصدو تاىدظدر٘ز ٗاىقد٘اِّٞ  (2

 شٞس اىؼاداخ ٗا٥ػسال اىَرأطيح دٜ مو ٍعرَغٗا١ّظَحم دؼاه ػِ اىَإظعاخ اىداػَح ىَعٞسج اىَْ٘ ا٥قرظادٛ ٗذأ

 

 انًبحث انثاًَ 

اىدزاظدداخ اىعدداتقح : اُ ا٥دب ا٥قرظددادٛ اىرعسٝثددٜ ٝؼددٌ  اىؼدٝددد ٍددِ اىدزاظدداخ اىرددٜ ذْاٗىددد اٗ دزظددد ٍ٘ػدد٘ع قٞدداض سشددس 

 عصء ػسع سٌٕ ٕرٓ اىدزاظاخ ٥ظرصَاز ا٥ظْثٜ اىَثارس دٜ اىرَْٞح ا٥قرظادٝح دٜ اىدٗه اىْاٍٞح ٗاىَرقدٍح ٗظْرْاٗه دٜ ٕرا اى

 

 انذساساث انؼشبٍت-انًطهب الأل 

 انفشع الأل

قاظد  سشس ظٞاظاخ اىرؽسٝس اىَاىٜ دٜ اىَْ٘ ا٥قرظادٛ دٜ دٗه ٍعيط اىرؼاُٗ ا٥ظ٦ٍٜ   ٗذ٘طديد اىدزاظدح ئىدٚ ذددّٜ سشدس  

اىؼ٦قح اىرعسٝثٞح تِٞ اىرط٘ز اىَداىٜ ٗاىَْد٘  اىرؽسٝس اىَاىٜ دٜ اىَْ٘ ا٥قرظادٛ ىدٗه ٍْظَح اىرؼاُٗ ا٥ظ٦ٍٜ ؼٞس ذٌ اخرثاز

مؼٞدس ذدٌ اػرَداد ؼعدٌ اىقدسٗع ARDLا٥قرظادٛ دٜ اىَنسب ٍِ خد٦ه اظدرسداً َّد٘ذض ا٥ّؽدداز اىدراذٜ ى٤تطداء اىَد٘شع 

اىَ٘ظٖح ىيقطاع اىساص ٍدِ قثدو اىَظدازل ٗؼعدٌ اىرددا٥ٗخ ددٜ ظد٘  اىَداه مَإردسِٝ ىيرطد٘ز اىَداىٜ ٗقدد اظٖدسخ اىْردائط 

%ذإدٛ ئىٚ شٝادج دٜ اىَْ٘ اىؽقٞقٜ  1ٝثٞح سُ شٝادج دٜ ؼعٌ اىقسٗع اىَ٘ظٖح ٍِ اىَظازل ّؽ٘ اىقطاع اىساص تْعثح اىرعس

%ػيٚ اىَدٙ اىط٘ٝو تاىَقاتدوم خيظدد اىدزاظدح  ئىدٚ غٞداب اىددٗز اىفاػدو ىعد٘  اىدداز اىثٞؼداء اىَداىٜ ددٜ اىَْد٘  4.0تقساتح 

 ا٥قرظادٛ دٜ اىَنسب 

ؼ٦قح تِٞ اىرط٘ز اىَاىٜ ٗاىَْ٘ ا٥قرظادٛ ا٥زدّٜ ٗاػرَدخ اىدزاظح ػيٚ سَّ٘ذض قٞاظٜ ذٌ تْاؤٓ تْاء ٗقد اٗػؽد اىدزاظح اى

ػيٚ اىْظسٝح ا٥قرظادٝح ٗاىدزاظداخ اىعداتقح ٗاردرَو اىَْد٘ذض ػيدٚ ٍرنٞدس اىْداذط اىَؽيدٜ ا٥ظَداىٜ مََصدو ىيَْد٘ ا٥قرظدادٛم 

ا٥ئرَداُم مَرنٞدساخ ٍعدرقيح داىدح ػيدٚ اىرطد٘ز اىَداىٜ. ٗاظدرسدٍد  ٗمرىل مو ٍدِ :ػدسع اىْقددم ٗئظَداىٜ اى٘دائدغم ٗئظَداىٜ

اىدزاظح ٍْٖعٞٔ  اىرناٍو اىَشرسك ىر٘ػٞػ اىؼ٦قح تِٞ ٍرنٞدساخ اىَْد٘ذض ددٜ ا٥ظدو اىط٘ٝدو  مَدا ذدٌ ذطثٞدق ٍْٖعٞدح ذظدؽٞػ 
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مدرىل اخرثداز ذؽيٞدو ٍنّ٘داخ ٗا٥ػرَاد ػيٚ ّرائط ا٥خرثاز ىثٞاُ اىعثثٞح تِٞ اىَرنٞدساخ ددٜ ا٥ظدو اىط٘ٝدو ٗ VECMاىسطأ )

اىرثاِٝ ٗاخرثاز داىح ا٥ظرعاتح ىسدج اىفؼو ىرؽقٞق ا٥ٕدال اىَْش٘دج ٗسرازخ ّرائط ا٥خرثازاخ ئىٚ ٗظ٘د ػ٦قح ذناٍيٞدح ذظدف 

ذأشٞس اىرط٘ز اىَاىٜ دٜ اىَْ٘ ا٥قرظادٛ ؼٞس ذثِٞ سُ ٍرنٞدس سظَداىٜ اى٘دائدغ طداؼة اىردأشٞس ا٥مثدس ٍدِ تدِٞ ظَٞدغ ٍرنٞدساخ 

دزاظح ٍِٗ شٌ  ٝيٞٔ ٍرنٞس ػسع اىْقد تاىَفًٖ٘ اى٘اظغ دٜ ؼِٞ ماُ سشس ا٥ئرَاُ اىَظسدٜ اىََْ٘غ ىيقطاع اىساص ظيثٞا دٜ اى

اىْشاؽ ا٥قرظادٛ مْٕاك ػاىقح ظثثٞح ٍِ اىَرنٞساخ اىَعرقيح ئىٚ اىَرنٞس اىرداتغ تَؼْدٚ ذؽقدق ّظسٝدح قٞدادج اىؼدسع ددٜ ا٥ظدو 

 اىط٘ٝو

 انفشع انثاًَ 

 2014-1993(ٍدٙ اىؼ٦قح  تِٞ اىرَْٞح اىَاىٞح ٗاىَْ٘ ا٥قرظادٛ دٜ ا٥زدُ خ٦ه اىفرسج  Qudah-Alم2016زاظح )ٗقاظح د 

 M1)تاظرسداً َّ٘ذض ذظؽٞػ اىسطأ ٗاخرثاز ظثثٞح ظساّعدس ىرؽدٝدد اىؼ٦قدح تدِٞ اىَرنٞدساخ اىَعدرقيح اىؼدسع اىْقددٛ اىؼدٞق 

(ٗاىرع٦ٖٞخ ا٥ئرَاّٞح ىيقطاع اىساص) ٍغ اىراتغ ٍؼثسا ػْدٔ تداىَْ٘ ا٥قرظدادٛ ؼٞدس سظٖدسخ  M2)(ٗاىؼسع اىْقدٛ اى٘اظغ 

 اىْرائط سُ ٍرنٞساخ اىرَْٞح اىَاىٞح ىٖا ػ٦قٔ ؽ٘ٝيح اىَدٙ ٍغ اىَْ٘ ا٥قرظادٛ دٜ ا٥زدُ  ٗسُ اىؼ٦قح اىعثثٞح شْائٞح ا٥ذعآ

دٗىدح ّاٍٞدح خد٦ه  25ددٜ اىددٗه اىْاٍٞدح ؼٞدس زمدصخ ػيدٚ ػْٞدح ٍدِ(اىرط٘ز اىَاىٜ ٗاىَْ٘ ا٥قرظادٛ  2016_ٗدزظد سٍْح)

 مٗذ٘طيد اىدزاظح ئىٚ سُ ذط٘ز اىقطاع اىَظسدٜ ٝإشس  ظيثا دٜ اىَْ٘ ا٥قرظادٛ دٜ ٕرٓ اىدٗه . 2014-1989اىفرسج 

-1990ىفردسج (اىرط٘ز اىَداىٜ ددٜ تيدداُ اىَندسب اىؼستدٜ ددٜ ظدو ا٥ّفرداغ ٗاىرؽسٝدس اىَداىٜ خد٦ه ا 2015_ٗدزض ت٘غصاىح )

 ٗقد ذ٘طيد اىدزاظح ئىٚ سُ ٍعر٘ٝاخ سػيٚ ٍِ اىرؽسٝس ٗا٥ّفراغ اىَاىٜ ٝسدغ ٍِ ٍعر٘ٙ اىرط٘ز اىَاىٜ. 2013

(ػيٚ اىرط٘ز اىَاىٜ ٗاىَْ٘ ا٥قرظادٛ ؼاىدح تيدد اىشداً ٗذ٘طديد اىدزاظدح ئىدٚ ػددً ٗظد٘د  2014_ٗزمص اىع٘اػٜ ٗػاىِ٘ٝ )

 ٍرنٞس اىرط٘ز اىَاىٜم ٗػدً ؼرَٞح ذأشٞس اىرط٘ز اىَاىٜ ػيٚ اىَْ٘ ا٥قرظادٛػ٦قح ذناٍيٞح تِٞ اىَْ٘ ا٥قرظادٛ ئىٚ 

(ٗاىَْد٘ ا٥قرظدادٛ  TFP(ػيٚ اىٖٞنو اىَاىٜ ىَظس ٗػ٦قردٔ تَعَدو ئّراظٞدح ػ٘اٍدو ا٣ّرداض) 2004_ٗزمص اىثيثو ٗآخسُٗ)

(ددٜ  TFPنٜ ىٖدا ذدأشٞس ظديثٜ ػيدٚ )مٗذ٘طيد اىدزاظح ئىٚ سُ اىَإرساخ اىَاىٞح ذاخ ا٥ظاض اىثْ 2002-1974خ٦ه اىفرسج 

 (دٜ ٍظس TFPؼِٞ سُ اىَإرساخ اىَاىٞح اىقائَح ػيٚ سظاض اىع٘  ىٖا ذأشٞس ئٝعاتٜ ػيٚ )
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 انًطهب انثاًَ : انذساساث الأخُبٍت

 انفشع الأل

  صزم(Muma& Maposa 2017ػ) 2005يٚ اىؼ٦قح تِٞ اىرَْٞدح اىَاىٞدح ٗاىَْد٘ ا٥قرظدادٛ ددٜ شَٝثدات٘ٛ خد٦ه اىَددج-

ؼٞس ذ٘طديد اىدزاظدح ى٘ظد٘د ذدأشٞس ئٝعداتٜ ؽ٘ٝدو ا٥ظدو ىعدؼس   VARتاظرسداً سَّ٘ذض ذظؽٞػ اىسطأ ٗ سَّ٘ذض  2013

 َْ٘ ا٥قرظادٛ دٜ شَٝثات٘ٛ.اىفائدج دٜ اىَْ٘ ا٥قرظادٛ ت٘ظ٘د ػ٦قٔ   اٝعاتٞٔ تِٞ ا٥ظ٘ا  اىَاىٞح اىفؼاىح ٗاى

   ( م 2015ٗقاضLENKA  ٚاىؼ٦قح تِٞ اىرَْٞح اىَاىٞح ٗاىَْ٘ ا٥قرظدادٛ ددٜ اىْٖدد تاظدرسداً َّد٘ذض ذظدؽٞػ اىسطدأ ػيد)

ٗذ٘طيد اىدزاظح ى٘ظ٘د ػ٦قح ذرعٔ ٍِ اىرَْٞح   2011-1980اىَدٙ اىط٘ٝو ٗاىؼ٦قح اىعثثٞح قظٞسج ا٥ظو دٜ اشْاء اىَدج 

 ٘ ا٥قرظادٛ ػيٚ اىَدٙ اىط٘ٝو دٜ اىْٖد.اىَاىٞح ىيَْ

 

 انفشع انثاًَ 

-1978(دقد دزظ٘ا اىؼ٦قح تِٞ اىرَْٞح اىَاىٞح ٗاىَْد٘ ا٥قرظدادٛ ددٜ اىظدِٞ سشْداء اىَددج  others & Wangم2015_ سٍا )

مٗذثِٞ ٍِ اىْردائط سُ ْٕداك ذدأشٞسال ظديثٞال ىيرَْٞدح اىَاىٞدح ددٜ اىَْد٘  OLSتاظرسداً ؽسٝقح اىَستؼاخ اىظنسٙ اىؼادٝح  2013

 ا٥قرظادٛ تشنو ػاً ٗدٜ َّ٘ اىرؼيٌٞ اىؼاىٜ ٗاىظْاػح تشنو خاص.
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 انفصم انثاًَ _انذساست انمٍاسٍت

 انًُٕرج انمٍاسً/  انًطهب الأل

   (GDP )=c+β0(M2)+β1(CS)+β2(CGF)+   ɛ   ..........(1) 

  (log GDP) = c + β0 LOG(M2) + β1 LOG(CS) + β2 LOG (CGF) +  ɛ .......(2)    

 ٗاىظٞنح اىعاتقح ىيَْ٘ذض ٕٜ اىرؽ٘ٝو اىسطٜ تاظرسداً اىي٘غازٝرٌ اىطثٞؼٜ ىطسدٜ داىح اىَؼادىح 

(GDP ) ئظَاىٜ اىْاذط اىَؽيٜمM2ػسع اىْق٘د اىَ٘ظغ مْعثح ٍِ اىْاذط: 

CS ا٥ئرَاُ اىَؽيٜ اىَقدً ىيقطاع اىساص مْعثح ٍِ اىْاذط م:CGFئظَاىٜ اىرنِ٘ٝ اىسسظَاىٜ مْعثح ٍِ اىْاذط: 

   Β2, β1, β0   : ٍؼا٦ٍخ اّؽداز اىَرنٞساخ اىَعرقيح  ε   :ٜاىسطأ اىؼش٘ائ 

ٗذٌ اىؽظ٘ه ػيٜ تٞاّاخ  2018-2004: اػرَدخ اىدزاظح ػيٚ تٞاّاخ اىع٦ظو اىصٍْٞح اىعْ٘ٝح دٜ اىَدج يصادس انبٍاَاث   

ٍرنٞساخ اىَْ٘ذض اىقٞاظٜ ٍِ اىثْل اىدٗىٜ ٍِٗ اىعدٝس تاىرمس اُ قظس ؽ٘ه اىعيعيح اىصٍْٞح ٝؼ٘د ى٢ٗػاع اىعٞاظٞح 

 .2003ٗا٥قرظادٝح اىرٜ ٍس تٖا اىؼسا   تؼد اؼداز ػاً 

 :الاستباط بٍٍ انًتغٍشاث انًستمهت ٔانًتغٍشاث انتابؼت   

 الاستباط بٍٍ انًتغٍش انتابغ ٔانًتغٍش انًستمم( 1خذٔل )

GDp  

0.613325 

0.0152 

M2 Person Correlation Sig.(1-talled( 

0.792623 

0.0003 

CS Person Correlation Sig.(1-talled( 

0.395260 

0.1443 

𝐶�𝐺�𝐹� Person Correlation Sig.(1-talled( 

 Eviewsٍِ اػداد اىثاؼصراُ تا٥ػرَاد ػيٚ تسّاٍط اىَظدز : 
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 6133.0(سُ قَٞح ٍؼاٍو ا٥زذثاؽ تِٞ اىَْ٘ ا٥قرظادٛ ٗتِٞ ػسع اىْقد اىَ٘ظغ مْعثح ٍِ اىْاذط تيند  ٦ّ1ؼع ٍِ اىعدٗه)

 ِٞ اىَرنٞسِٝ. م ٕٗرا ٝده ػيٚ ٗظ٘د ػ٦قح ؽسدٝح ٍؼْ٘ٝح ت 05.0ٕٜٗ سقو ٍِ ٍعر٘ٙ اىداىح  0. 0152مٗاىقَٞح ا٥ؼرَاىٞح 

(ٗاىقَٞدح 0.7926مَا تيغ ٍؼاٍدو ا٥زذثداؽ تدِٞ اىَْد٘ ا٥قرظدادٛ ٗا٥ئرَداُ اىَؽيدٜ اىَقددً ىيقطداع اىسداص مْعدثح ٍدِ اىْداذط) 

 ٕٗرا ٝده ػيٚ ٗظ٘د ػ٦قح ؽسدٝح ق٘ٝح ٍؼْ٘ٝح تِٞ اىَرنٞسِٝ. 05.0( مٕٜٗ سقو ٍِ ٍعر٘ٙ اىداىح 0.0003ا٥ؼرَاىٞح)

(ٗاىقَٞدح 0.395260ا٥زذثداؽ تدِٞ اىَْد٘ ا٥قرظدادٛ ٗتدِٞ ئظَداىٜ اىرندِ٘ٝ اىسسظدَاىٜ مْعدثح ٍدِ اىْداذط )ٗتيند قَٞدح ٍؼاٍدو 

 ٗظ٘د ػ٦قح ؽسدٝٔ غٞس ٍؼْ٘ٝح تِٞ اىَرنٞسِٝ  مٕٗرا ٝده ػيٚ 05.0ٕٜٗ سمثس ٍِ ٍعر٘ٙ اىداىح  0.1443ا٥ؼرَاىٞح 

 انٕصف الاحصائً نًتغٍشاث انبحث 

 نًتغٍشاث انبحثانٕصف الإحصائً  2خذٔل 

CGF CS M2 GDP  

18.36143 5.382564 32.19977 8.859220 Mean 

17.76821 5.414897 33.98724 6.402383 Median 

26.90034 9.862326 44.96203 54.15666 Maximum 

9.341560 1.266296 20.24564 1.671316- Minimum 

5.188387 2.966278 7.603487 13.37229 Std.Dev 

0.494624 1.120199 0.731802 51.28302 Jarque-Bera 

0.780773 0.571212 0.693345 0.000000 Probabilty 

 Eviewsانًصذس : يٍ اػذاد انباحثتاٌ بالاػتًاد ػهى يخشخاث  بشَايح 

( مٗتيدغ اػيدٚ 2018_2004)( اشْداء اىفردسج 8.8(  سُ ٍر٘ظدؾ اىْداذط اىَؽيدٜ ا٥ظَداىٜ ددٜ اىؼدسا  تيدغ )٦ّ2ؼع ٍِ اىعدٗه )

%( ػداً -1.67.مَدا تيدغ اقدو ٍؼدده َّد٘ اقرظدادٛ ددٜ اىؼدسا )2004%( ددٜ ظدْح 54.15ٍؼده َّ٘ ىيْاذط اىَؽيٜ ا٥ظَداىٜ )

-Jarqueم ٦ّٗؼددع اُ تٞاّدداخ ٍؼددده َّدد٘ اىْدداذط اىَؽيددٜ ا٥ظَدداىٜ قددد ذرثددغ ذ٘شٝددغ ؽثٞؼددٜ ؼٞددس تينددد قَٞددح اخرثدداز)2017

BeraBera ٗاىشنو اىثٞاّٜ اىراىٜ ٝ٘ػػ اىرعيعو اىصٍْٜ ىَْد٘  0.05ٕٜٗ اقو ٍِ  0.00000٘ٙ ٍؼْ٘ٝح تَعر51.28( ذقسٝثا

 2018_2004اىْاذط اىَؽيٜ ا٥ظَاىٜ دٜ اىؼسا  اشْاء اىفرسج 
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 Eviews انًصذس :يٍ اػذاد انباحثتاٌ بالاػتًاد ػهى يخشخاث بشَايح

 

ٗتيند اػيٚ ّعثٔ ىؼسع  2018-2004(اشْاء اىفرسج 32.19اىْاذط دٜ اىؼسا  )قد تيغ ٍر٘ظؾ ػسع اىْق٘د اىَ٘ظغ مْعثٔ ٍِ 

(ػداً 20.24مَا تيند اقو ّعثح ىؼسع اىْق٘د اىَ٘ظدغ مْعدثٔ ٍدِ اىْداذط ) 2016(ػاً 44.96اىْق٘د اىَ٘ظغ مْعثٔ ٍِ اىْاذط )

ؼٞدددس تيندددد قَٞدددٔ اخرثددداز ٗٝرؼدددػ سُ تٞاّددداخ ػدددسع اىْقددد٘د اىَ٘ظدددغ مْعدددثٔ ٍدددِ اىْددداذط ٥ ذرثدددغ اىر٘شٝدددغ اىطثٞؼدددٜ 2005

(Jarque_Bera ٜؼ٘اى )ٗاىشنو اىثٞاّٜ اٟذٜ  ٝ٘ػػ اىرعيعو  0.05ٕٜٗ امثس ٍِ 0.693527تَعر٘ٙ ٍؼْ٘ٛ 0.731930

 .2018-2004اىؼسا  اشْاء اىفرسج  اىصٍْٜ ىعيعٔ ػسع اىْق٘د اىَ٘ظغ مْعثٔ ٍِ اىْاذط دٜ

  ا٥ظساء ا٥ٗه  ػَِ ئظساءاخ ذؽيٞو اىع٦ظوٝؼرثس اخرثاز ظنُ٘ اىعيعيح : اختباس خزس انٕحذة_ 5

اىصٍْٞح ت٘اظطح   دٜ اىعيعيح( Unit Root  test)  اىصٍْٞحم ٗقد ٝعرسدً دٜ اخرثاز اىعنُ٘ ػادج اخرثاز ٗظ٘د ظرز اى٘ؼدج

( Phillips Peron ,P.P( اٗ ت٘اظطح اخرثاز دٞيثط تٞسُٗ )Augmented Dickey Fuller:  ADFد٘ىس  )-اخرثاز دٝنٜ

(ٍِ ا٥خرثازاخ اىََٖح ىينشف ػِ ظنُ٘ اىع٦ظو اىصٍْٞح ٗٝؼرَد ػيـٚ   اىفس  ا٥ٗه دٜ  P.Pد ٝؼد اخرثاز دٞيثط تٞسُٗ )ٗق

 اىعيعيح م ٗذىل ػيٚ اىْؽ٘ ا٥ذٜ :

∆yt = α0 + λyt−1 + Ut 

∆yt = α1 + α2t + λyt−1 + Ut 

 : اىفسػٞرِٞ اىراىٞرِٞٗقد ٝرٌ اخرثاز  ,ρ ىيَؼيَح (t)ػيٚ اخرثاز (P.P) ٝؼرَد اخرثاز

  اىفسػٞح اىؼدٍٞح اىرٜ ذده ػيٚ ػدً ظنُ٘ اىعيعح اىصٍْٞح

H0: λ = 0 
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  اىصٍْٞحاىفسػٞح اىثدٝيح اىرٜ ذده ػيٚ ظنُ٘ اىعيعيح 

H1: λ ≠ 0 

   ظاىثح ٍٗؼْ٘ٝح ّقثو اىفسع اىثدٝو اىرٛ ٝده  ػيٚ ظنُ٘ اىعيعح اىصٍْٞح ػْد ٍعر٘ٝاذٖام سٍا λ اذا ماّد

  (.344:ص  2011س ٍؼْ٘ٝح داُ ذىل ٝده ػيٚ ػدً ظنُ٘ اىعيعيح اىصٍْٞح)ؼَصجئذا ماّد غٞ

ٕ٘ اخرثاز دٝنٜ _د٘ىس اىثعٞؾ ٗاىَ٘ظغم ٗذؼد اىظٞنح اىَ٘ظؼح   اىصٍْٞحئ٥ سُ ا٥خرثاز ا٥مصس رٞ٘ػا دٜ اخرثاز اىع٦ظو  

   د٘ىس ذظؽٞؽا -ا٥خرثاز  دٝنٜ

  ٍْاظة ٍِ ؼدٗد ا٥تطاء اىصٍْٜ ىيرسيض ٍِىيظٞنح اىثعٞطح ٗذىل ٍِ خ٦ه  ئػادح ػدد  

   :اَتٍتانزاتً، باستخذاو انصٍغت  طالاستبايشكهت 

∆yt = β1 + β2t + λyt−1 + αi∑Δyt−1+ut   

 tذَصو اىؽد اىصاتد ىَؼادىح ٥ّؽدداز اىدراذٜ ٗ  B1ذَصو اٛ ظيعئ ٝساد اخرثاز اىعنُ٘ ىٖا   ytذَصو ؽ٘ه اىفع٘ج اىصٍْٞٔ  mؼٞس 

ذَصدو اىؽدد  ut اىصٍْٞدحذَصدو اىفردسج اىَرثاؽ دح ىعيعدئ  yt-1 اىَدزٗظدح اىصٍْٞدحَٝصدو اىفدس  ا٥ٗه ىعيعدئ ∆ ذَصو ٥ذعآ اىصٍْٜ 

 (.Gujaratiم2004اىؼش٘ائٜ  )

ذقددٝس  : ّرائط اخرثاز اىؼ٦قح اىعثثٞح ىَْ٘ذض اىثؽس: تؼدد ذؽقدق اخرثداز اىعدنُ٘ ٗاخرثداز اىرناٍدو اىَشدرسكم ٗقثدو اىثددء ددٜسابؼا

اىَْ٘ذض اىقٞاظٜ ٝعة اىرأمد ٍِ ٗظ٘د ػ٦قٔ ازذثاؽ ظثثٞح تِٞ اىَرنٞساخ اىَعرقيح اىَرَصيح دٜ )ػسع اىْقد اىَ٘ظدغ مْعدثح ٍدِ 

اىْاذطم ا٥ئرَاُ اىَقدً ىيقطاع اىساص مْعثح ٍِ اىْاذط ٗئظَاىٜ اىرنِ٘ٝ اىسسظَاىٜ مْعثح ٍِ اىْاذط ٗاىَرنٞس اىراتغ اىَرَصو ددٜ) 

٥قرظادٛ( مَا ٝ٘ظد ىيعثثٞح ش٦ز ؼا٥خ  ٕٜ: اذعآ اىعثثٞح ا١ؼادٛ تِٞ ظيعيرِٞ سٛ سُ اىرنٞدس ددٜ ظيعديح ٝعدثة ذنٞدس ااىَْ٘ 

دٜ ظيعدئ سخدسٙ ٗاذعدآ اىَرثادىدح تدِٞ ظيعديرِٞ مَدا سُ اىرنٞدس ددٜ اىعيعدح ١ٗىدٚ ٝعدثة ذنٞدس ددٜ اىعيعديح اىصاّٞدح  ٗاىرنٞدس ددٜ 

عيح ا٥ٗىٚ اٍا ا٥ذعآ ١خٞس دٖ٘ اظرق٦ىٞح اىعيعيرِٞ سٛ سُ اىَرنٞس دٜ ظيعديح ٥ ٝعدثة ذنٞدس اىعيعيح اىصاّٞح ٝعثة ذنٞس دٜ اىعي

%َٗٝندِ 5اىَؽعد٘تح سمثدس ٍدِ  Fدٜ ظيعيح سخسٙ ٗٝرٌ قث٘ه اىفسع اىظفسٛ تؼدً ٗظ٘د ػ٦قٔ ظدثثٞح ئذا مداُ ٍعدر٘ٙ د٥ىدٔ 

 (Shan&wilson'2001ٍؼسدٔ ذىل مَا ٝأذٜ) 

 mػدد اىَشدإداخم  Nػدد اىقٞ٘دم qا٥ّؽداز غٞس اىَقٞدجم  urا٥ّؽداز اىَقٞدم  rاقٜ ا٥ّؽدازم ٍعَ٘ع ٍستؼاخ تRSS٘ؼٞس: 

ػددددد اىَؼيَددداخ ددددٜ اىَْددد٘ذض اىناٍدددو ؼٞدددس ٝدددرٌ ذؽدٝدددد ٗظددد٘د ػ٦قدددح ظدددثثٞح تدددِٞ اىَرنٞدددسِٝ ئذا ماّدددد ٍعدددر٘ٙ اىد٥ىدددح ػْددددٓ 

 (Granger Causality Tests%ٗاىعدٗه ا٥ذٜ ٝ٘ػػ اخرثاز   5سقو ٍِ   Statistic_Fقَٞح
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 ( اختباس انؼلالت انسببٍت بٍٍ انًتغٍشاث انًستمهت ٔانًتغٍش انتابغ5خذٔل) 

Result Prob F-Statistic Null Hypothesis 

Accept causal relationship 0.0623 3.91906 M2 GDP 

Do not accept 0.1268 2.71612 GDP M2 

Do not accept 0.1477 2.48449 CS GDP 

Accept causal relationship 0.0122 7.63876 GDPCS 

Do not accept 0.3546 1.17993 CGFGDP 

Do not accept 0.0878 3.32876 GDPCGF 

 Eviewsانًصذس يٍ اػذاد انباحثتاٌ بالاػتًاد ػهى يخشخاث بشَايح 

 

(اُ اىؼ٦قح تِٞ ػسع اىْقد  مْعثٔ ٍِ اىْاذط ٗتِٞ اىَْ٘ ا٥قرظادٛ اؼادٝح ا٥ذعدآ ذرعدٔ ٍدِ ػدسع ٦ّ5ؼع ٍِ اىعدٗه زقٌ  )

اىددٚ اىَْدد٘ ا٥قرظددادٛ دددٜ اىؼددسا  م اٍددا اىؼ٦قددح تددِٞ ا٥ئرَدداُ اىَقدددً ىيقطدداع اىسدداص مْعددثٔ ٍددِ اىْدداذط ٗاىَْدد٘  اىْقددد مْعددثٔ ٍددِ 

ِ اىَْ٘ ا٥قرظادٛ اىٚ ا٥ئرَاُ  اىرٛ ٝنُ٘ ٍقدً ىيقطاع اىساص مْعثٔ ٍِ اىْاذط ٗػدً ٗظ٘د ػ٦قدح ا٥قرظادٛ اؼادٝح ا٥ذعآ ٍ

 تِٞ اظَاىٜ اىرنِ٘ٝ اىسسظَاىٜ مْعثٔ ٍِ اىْاذط ٗاىَْ٘ ا٥قرظادٛ  دٜ اىؼسا  .

 

رسك ٗاىعدثثٞح  اىعداتقح قدد ذدٌ خاٍعا :ذقدٝس ٍؼا٦ٍخ ا٥ّؽداز دٜ َّ٘ذض اىثؽس .دٜ ػ٘ء ّرائط اخرثازاخ اىعنُ٘ ٗاىرناٍو اىَشد

( ٗذىدل مَدا ددٜ OLSذقدٝس اىؼ٦قدح ا٥ّؽدازٝدٔ ىيَرنٞدس اىرداتغ ػيدٚ اىَرنٞدساخ اىَعدرقيح ٗذىدل تاظدرسداً اىَستؼداخ اىظدنسٙ   )

 اىعدٗه اىراىٜ :

 (:َتائح تمذٌش يؼايلاث الاَحذاس فً ًَٕرج انبحث6خذٔل )

P.value t-statistics S.E Coefficient Variable 

0.0000 16.84335 1.670772 28.14321 C 

0.0531 2.167623- 0.492288 1.066890- 𝐠𝐨𝐥 𝟐𝐌 

0.0001 6.175998 0.190231 1.174643 𝐠𝐨𝐥 𝑺𝑪 

0.3389 0.997432- 0.218667 0.217233- 𝐠𝐨𝐥𝐠𝐨𝐥 
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 (0.88  :R2   ()0.85  :Ajd R2) 

statistic:       F- 6 7143   .2027 0.0000  :Prob 

Durbin-Watson stat                        1.107244 

 

ٗذىدل ػيدٚ اىْؽد٘ اىرداىٜ OLSظادظا :اىرأمد ٍِ ظ٘دج ٗطؽح اىَْ٘ذض اىقٞاظٜ م ذدٌ اىرؽقدق ٍدِ اىشدسٗؽ ا٥ؼظدائٞح ىطسٝقدح )

 (:265مص2005)ػطٞٔ 

 

(م قد ٝشٞس ٍؼاٍو اىرؽدٝد اىَرؼدد اىٚ اىْعثح اىرٜ قد َٝنِ ذفعٞسٕا ٍدِ اىرنٞدس اىنيدٜ ددٜ اىَرنٞدس R2_ٍؼاٍو اىرؽدٝد اىَرؼدد)1

اىراتغ ٗذىل تد٥ىح اىَرنٞساخ اىَعرقيح اىَدزظح دٜ دقح ا٥ّؽداز اىَرؼدد ٗذرساٗغ قَٞرٔ تِٞ اىظفس ٗاى٘اؼد م ميَدا ماّدد اىْعدثح 

ممَا اُ اىَْ٘ذض ٝرَرغ تَقدز ذفعٞسٝح ػاىٞح م دداذا مداُ ٝعداٗٛ ٗاؼددا دٖدرا  ٝؼْدٜ ػاىٞح دأُ اىَْ٘ذض ٝرَرغ  تع٘دج ذ٘دٞق ػاىٞح 

سُ اىَقدزج اىرفعٞسٝح ى٢َّ٘ذض ماٍيح مَا اُ ظ٘دج اىر٘دٞق ػْد ؼدٕا ا١قظٚ.  ٦ّٗؼع ٍِ خ٦ه ذقدٝس اىؼ٦قح ا٥ّؽدازٝدٔ تدِٞ 

ٝددده ػيددٚ ظدد٘دج اىَْدد٘ذض اؼظددائٞا . مَددا اُ اخرثدداز  % ٕٗددرا85تينددد  R2اىَرنٞددساخ اىَعددرقيح ٗاىَرنٞددس اىردداتغ اٛ اُ قَٞددح 

F_statistic ٕٗرا قد ٝده ظ٘دج اىَْ٘ذض منو . 0.00002ٗقَٞح اؼرَاىٞح  27,71قد تيغ 

 

داُ ٕرا  0.05(.داذا ماّد اىقَٞح ا٥ؼظائٞح ى٦خرثاز امثس ٍِ Jargue-Beraاخرثاز اىر٘شٝغ اىطثٞؼٜ ذىل ٍِ خ٦ه اخرثاز )_2

م( ٍٗدددِ خددد٦ه خددد٦ه ذقددددٝس اىقَٞدددح ا٥ؼرَاىٞدددح ى٢َّددد٘ذض 2013ذرثدددغ ذ٘شٝدددغ ؽثٞؼدددٜ )اىعددد٘اػٜم  ٗداٗٗدم ٝؼْدددٜ اُ اىثٞاّددداخ

 (.21(مداُ ٕرا ٝؼْٜ اُ اىَْ٘ذض ٝرثغ اىر٘شٝغ اىطثٞؼٜ . اّظس اى٦َؼق ٍِ )0.647)

 

مصدس ا٥خرثدازاخ ردٞ٘ػا ( ؼٞدس ٝؼدد ٍدِ اDW_ا٥زذثاؽ اىراذٜ ٗاظرق٦ه اىث٘اقٜ مٗذىدل تاظدرسداً اخرثداز  دٗزٝدِ ٗاظدرُ٘) 3

 (:149مص2011ٗظٖ٘ىح ٗمرىل ا٥مصس دقح ٗىَؼسدح ا٥خرثاز  قد ٝرطية طٞاغح اىفسػٞاخ ا١ذٞح )اىفر٦ٗٛمٗاخسُٗم

Null Hypotheses  H0=p=0 

 

Altemative Hypotheses  H0=p 
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مَددا ذددٌ اظددرسداً اخرددة .   ٕٗددرا ٝددده ػيددٚ ػدددً ٗظدد٘د ٍشددنيح ا٥زذثدداؽ اىددراذٜ دددٜ اىَْدد٘ذض اىَقدددز1.07 (DWٗتينددد قَٞددح)

Godfrey srial Correlation  LM Test  ٗذىل ىيرؽقق ٍِ ا٥زذثاؽ اىراذٜم ٗارازخ ّرائط ا٥خرثدازLM test  اُ اىَْد٘ذض

ٗتاىرداىٜ ٥ ٝؼداّٜ اىَْد٘ذض  ٍدِ  0.05ٕٗدٜ امثدس ٍدِ  0.0832قد ٥ ٝؼاّٜ ٍِ ٍشنيح ا٥زذثاؽ اىراذٜ ٗقد تيندد قَٞدح ا٥خرثداز 

 ذثاؽ اىراذٜ .ٍشنيح ا٥ز

اىدرٛ  ARCH_اخرثاز ذعاّط اىرثاِٝ مؼٞس ٝ٘ظد اىؼدٝد ٍِ ا٥خرثازاخ ٥مرشال ٍشنيح ذعاّط اىرثداِٝم قدد اػرَدد اىثاؼصرداُ 4

( ٗقدد تيندد اىقَٞدح 115مص2011قد ٝعرْد اىٚ اىؼ٦قح تِٞ ٍستؼاخ اىث٘اقٜ ٗظَٞغ اىَرنٞساخ اىَعدرقيح ٗمدرىل ٍستؼاذٖا)ٍؽَدد 

ٕٗرا ٝده ػيٚ ػدً ٗظد٘د ٍشدنيح ذعداّط اىرثداِٝ ددٜ ا١َّد٘ذض  0.05م اٛ اّٖا امثس ٍِ 0.669=(ARCH) ا٥ؼرَاىٞح ٥خرثاز

 25اىقٞاظٜ اىَقدزم اّظس اى٦َؼق ص

 

ؼٞددس اذا  lnflation Factor  : (Variance_اٍدا ٍشدنيح ا٥شدٗاض اىسطدٜ مٗذىدل ٍدِ خد٦ه اخرثداز ٍؼاٍدو ذؼدسٌ اىرثداِٝ )5

(مقدد ماّدد قَٞدح 221مص2015داُ ٕرا ٝده ػيٚ ػدً ٗظ٘د ٍشنيح ا٥شدٗاض اىسطٜ )طدادٜ م 10ماّد قَٞح ا٥خرثاز اقو ٍِ 

 .25مدٖرا ٝده ػيٚ ػدً ٗظ٘د ٍشنيح ا٥شدٗاض اىسطٜ دٜ اىَْ٘ذض اىقٞاظٜ اىَقدز . اّظس اى٦َؼق ص5ا٥خرثاز اقو ٍِ 

 َٝنِ ذؼٌَٞ اىْرائط اىقٞاظٞح ىيَْ٘ذض ٗذؽيٞيٖا دثؼد اىرأمد ٍِ طؽح اىَْ٘ذض اؼظائٞا

 

( اُ قَٞدح ٍؼاٍدو اىرؽدٝدد اىَؼدده ىيَْد٘ذض تيندد 6ظاتؼام اىرؽيٞو ا٥قرظادٛ ىْرائط اىَْ٘ذض اىقٞاظدٜ ٦ّؼدع ٍدِ خد٦ه اىعددٗه )

َّ٘ اىْاذط اىَؽيٜ اىؽقٞقٜ %(ٍِ اىرنٞس اىؽاطو دٜ 85( مداُ ٕرا اىقَٞح ذشٞس اىٚ اُ اىَرنٞساخ اىَعرقيح ذفعس ٍا ّعثرٔ )0.85)

 %( ٝؼ٘د ىَرنٞساخ اخسٙ ىٌ ذدزض تاىَْ٘ذض اىقٞاظٜ .15م ٗاُ ٍا ّعثرٔ )

 

(م دٖدرا قدد ٝؼْدٜ اُ شٝدادج 0.0530(م ٗتَعدر٘ٙ ٍؼْ٘ٝدٔ )-1.066قد تيدغ ٍؼاٍدو ٍسّٗدح ػدسع اىْقدد اىَ٘ظدغ ّعدثح اىدٚ اىْداذط )

%م ٕٗرا قد ٝرفق ٍدغ اىْظسٝدح 106.6ع اىَْ٘ ا٥قرظادٛ تْعثح % ظٞإدٛ اىٚ اّسفا100ػسع اىْقد اىَ٘ظغ دٜ اىؼسا  تْعثح 

ا٥قرظادٝح ؼٞس اُ شٝادج اىؼسع اىْقدٛ ذإدٛ اىدٚ اىرؼدسٌ ٗاّسفداع اىقد٘ج اىشدسائٞح ىيؼَيدح ا٥ٍدس اىدرٛ قدد ٝدْؼنط ظديثا ػيدٚ 

 اىَْ٘ ا٥قرظادٛ.

(مداُ ٕرا ٝدده ػيدٚ اُ 0.0001(ٗتَعر٘ٙ د٥ىح )1.174مَا تيغ ٍؼاٍو ٍسّٗح ا٥ئرَاُ اىَقدً ىيقطاع اىساص مْعثح ٍِ اىْاذط )

% ٕٗرا قدد 117.4% ظٞإدٛ اىٚ شٝادج اىَْ٘ ا٥قرظادٛ تْعثح 100شٝادج ا٥ئرَاُ اىَقدً ىيقطاع اىساص مْعثٔ ٍِ اىْاذط تْعثح 
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صَاز ا٥ٍدس اىدرٛ ٝدْؼنط ٝرفق ٍغ اىْظسٝح ا٥قرظادٝح اذ اُ شٝادج ا٥ئرَاُ اىَقدً ىيقطاع اىساص ظٞإدٛ اىٚ شٝادج ا٥ّراض ٗا٥ظدر

 ػيٚ اىَْ٘ ا٥قرظادٛ اٝعاتٞا. 

(دأُ ٕرا ٝؼْدٜ اّدٔ 0.3399(م ٗتَعر٘ٙ ٍؼْ٘ٝح )-0.2176اٍا ٍؼاٍو ٍسّٗح ئظَاىٜ اىرنِ٘ٝ اىسسظَاىٜ مْعثح ٍِ اىْاذط قد تيغ )

ا٥قرظدادٛ ددٜ اىؼدسا  اشْداء  غٞس ٍؼْ٘ٛ م ٕٗرا ٝده ػيٚ اُ اظَاىٜ اىرنِ٘ٝ اىسسظَاىٜ مْعثح ٍِ اىْاذط قدد ٥ ٝدإشس ػيدٚ اىَْد٘

 2018_2004اىفرسج 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الاستُتاخاث ٔانتٕصٍاث 

 الاستُتاخاث 

 . 2018-2004سُ ٕدل اىثؽس ئىٚ قٞاض ذأشٞس اىرط٘ز اىَاىٜ دٜ اىَْ٘ ا٥قرظادٛ دٜ اىؼسا  خ٦ه اىفرسج   

 ٗذ٘طو اىثؽس ئىٚ ٍعَ٘ػٔ  ٍِ اىْرائط سَٕٖا ٍا ٝأذٜ: 

.سظٖسخ ّرائط اىؼاىقح اىعثثٞح سُ اىَْ٘ ا٥قرظادٛ ٥ ٝعدثة ددٜ اىَؼدسٗع اىْقددٛ اىَ٘ظدغ مْعدثح ٍدِ اىْداذط اىَؽيدٜم ئظَداىٜ  1

اىرنِ٘ٝ اىسسظَاىٜ مْعثح ٍِ اىْاذط ٗىنْٔ ٝعثة دٜ ا٥ئرَاُ اىَؽيٜ اىَقدً ىيقطاع اىسداص مْعدثح ٍدِ ئظَداىٜ اىْداذط اىَؽيدٜ ددٜ 

 . 2018-2004اىؼسا  خ٦ه اىفرسج  
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ٕٗرا ٝؼْٜ سُ اىرنٞس دٜ اىَرنٞساخ اىَعرقيح اىَؼدسٗع اىْقددٛ اىَ٘ظدغ  R_squared(0.85. قد تيند قَٞح ٍؼاٍو اىرؽدٝد    ) 2

مْعثح ٍِ اىْاذط اىَؽيٜم ا٥ئرَاُ اىَؽيدٜ اىَقددً ىيقطداع اىسداص مْعدثح ٍدِ ئظَداىٜ اىْداذط اىَؽيدٜم ئظَداىٜ اىرندِ٘ٝ اىسسظدَاىٜ 

 2018-2004%ٍِ اىرنٞس اىؽاطو دٜ اىَرنٞس اىراتغ اىَْ٘ ا٥قرظادٛ دٜ اىؼسا  سشْاء اىَددج 85س ٍا ّعثرٔ مْعثح ٍِ اىْاذط ٝفع

 %٥ّٖٗا ذؼ٘د اىٚ اىَرنٞساخ اىرٜ ىٌ ذدزض دٜ اىَْ٘ذض  .15مٍٗا ّعثرٔ 

(ٕٗدرا 0.0530ٍؼْ٘ٝدح)( مَا تيند ٍعدر٘ٙ 1.066-. قد تيغ ٍؼاٍو ٍسّٗح اىَؼسٗع اىْقدٛ اىَ٘ظغ مْعثح ٍِ اىْاذط اىَؽيٜ) 3

ٝؼْٜ سُ شٝادج اىَؼسٗع اىْقدٛ اىَ٘ظغ مْعثح ٍِ اىْاذط اىَؽيٜ ت٘ؼدج ٗاؼدج ظ٘ل ٝإدٛ اىدٚ ٥ّسفداع اىَْد٘ ا٥قرظدادٛ ددٜ 

 1.06اىؼسا %

(مَدا تيدغ  ٍٗعدر٘ٙ 1.174. مَا تيغ ٍؼاٍو ٍسّٗح ا٥ئرَاُ اىَؽيٜ اىَقدً ىيقطداع اىسداص مْعدثح ٍدِ ئظَداىٜ اىْداذط اىَؽيدٜ)  4

%ٕٗرا ٝؼْٜ سُ شٝادج ا٥ئرَاُ اىَؽيٜ اىَقدً ىيقطاع اىساص مْعثح ٍِ ئظَداىٜ اىْداذط اىَؽيدٜ 5( ٕٜٗ سقو ٍِ 0.0001ؼْ٘ٝح)ٍ

 1.17ت٘ؼدج ٗاؼدج ظ٘ل ٝإدٛ اىٚ  شٝادج اىَْ٘ ا٥قرظادٛ دٜ اىؼسا %

(ٕٜٗ 0.3399(ٗتيغ ٍعر٘ٙ ٍؼْ٘ٝح )0.2176-.تيغ ٍؼاٍو ٍسّٗح ئظَاىٜ اىرنِ٘ٝ اىسسظَاىٜ مْعثح ٍِ ئظَاىٜ اىْاذط اىَؽيٜ) 5

 %ٕٗرا ٝؼْٜ ػدً ٍؼْ٘ٝح ٍؼاٍو ٍسّٗح ئظَاىٜ اىرنِ٘ٝ اىسسظَاىٜ مْعثح ٍِ ئظَاىٜ اىْاذط اىَؽيٜ.5سمثس ٍِ 

 

 

 

 انتٕصٍاث: 

 فً ضٕء انُتائح انسابمت فإٌ انذساست تٕصً بًا ٌهً: 

 

ؽسٝدق ا٥ٕرَداً تَؼدده اىردسامٌ اىسسظدَاىٜ اىدرٛ ٝ٘ظدٔ ئىدٚ سُ ػسٗزج ذ٘ظٞٔ ا٥ئرَاُ اىَؽيٜ ئىٚ اظرصَازاخ ٍْرعح ػدِ  – 1

ا٥ظرصَازاخ اىَؽيٞح ٗظرب ا٥ظرصَازاخ ا١ظْثٞح ػثس ذ٘دٞس تٞ ح ذشسٝؼٞح آٍْح ٍٗعدرقسج ذعداػد ػيدٚ اىرؽسٝدس اىَداىٜ ىندسع 

 شٝادج ٍؼد٥خ اىَْ٘ ا٥قرظادٛ دٜ اىؼسا .

اقرظددادٝح ّاظؽددح  ذؽقددق ا٥ظددرقساز ٗاىَْدد٘ ا٥قرظددادٛ ٗاىَدداىٜ  مَددا ْٝثنددٜ ػيددٚ اىدٗىددح اىؼساقٞددح اىقٞدداً تسظددٌ ظٞاظدداخ – 2

ٗاىعٞطسج ػيٚ ٍؼد٥خ  اىرؼسٌ ٗسظساء اىَصٝد ٍِ اىعٞاظاخ اىظ٦ؼٞٔ اىَإظعاذٞح ىصٝدادج داػيٞدح اىقطداع اىَداىٜ ٗاىَظدسدٜ 
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ظ دح ٗاخدر ا٥ؼرٞاؽداخ ٗاىقٞاً ترقٌٞٞ دٗزٛ ىريل ا٣ظدساءاخ ىي٘قد٘ل ػيدٚ ٍددٙ مفداءج ا٥طد٦ؼاخ ٗاىرؽعدة سىدٜ ذنٞدساخ ٍفا

 اى٦شٍح ىرفادٖٝا.

اىَصٝد ٍِ ا٥ٕرَاً تر٘دٞس اىقسٗع ىيقطاع اىساص ىيَعإَح تاىْشداؽ ا٥ظدرصَازٛ اىدرٛ ٝسيدق سّرداض ؼقٞقدٜم دُٗ اىرؼدسع -3

ىٞح اىردٜ ى٠شاز اىعيثٞح ى٦ظرصَاز غٞس اىَثارس اىَرَصو دٜ اىَؼازتح تا١ظٌٖ ٗاىعْداخ ٗاىؼقازاخ ٗغٞسٕا ٍِ ا١ط٘ه اىسسظَا

 ذؽ٘ه ٍِ دُٗ ذؽقٞق اىَْ٘ ا٥قرظادٛ اىَْش٘د.

مَا ْٝثنٜ ػيٚ اىَظازل اىرَٞٞص تِٞ شٝادج دٜ ا٥ئرَاُ ذعر٘ػة دٜ ا٥ظدر٦ٖك ٍثاردسج سٗ ػثدس خفدغ ا٥دخداز ىَعدريَٜ - 4

ؼدسع دٞدصداد اىددخو اىقسٗع دٜ ٍقاتو ا٥قساع ىسدغ ا٥ظرصَازم ئذ ذ٘ظد دعؽح ىصٝادج ؼقٞقٞح دٜ اىطية اىنيٜ ٝعرعٞة ىٖا اى

 اىؽقٞقٜ ٍِٗ شٌ ا٥دخاز.

ْٕاك دسطح ىيعٞاظاخ اىْقدٝح ٗا٥ئرَاّٞح ىرعسٝغ ا٥ئرَاُ ٍِ خ٦ه ذَْٞدح اى٘دائدغ اىَظدسدٞح ٗذؽسٝدس سظدؼاز اىفائددجم ئذ سُ - 5

س ٍدِ داػيٞدح اىرؽسٝس اىَاىٜ ٗاىؼثؾ اىَاىٜ ػْاطس سظاظٞح دٜ اىرطد٘ز اىَداىٜ ا٥ُ داػيٞدح اىَظدازل ددٜ ذؽقٞدق اىرطد٘ز سمصد

ا٥ظ٘ا  اىَاىٞح ّظسا ىَؽدٗدٝرٖا ٍٗؽدٗدٝح اىرؼاٍو دٖٞا ددٜ اىؼدسا  ٗٝدرٌ ذىدل ٍدِ خد٦ه ئشاىدح اىؼ٘ائدق اىثْٞ٘ٝدح ىرؽقٞدق اىَْد٘ 

 ا٥قرظادٛ اىرٛ ٝساد ىيقطاع اىَاىٜ ا٥ظٖاً دٞٔ .

 

 

 

 انًصادس 

 انًصادس انؼشبٍت:  –أٔلاً 

 25ٗاىَْ٘ ا٥قرظادٛ دٜ اىدٗه اىْاٍٞحم دزاظح قٞاظٞح تاظرسداً اىثدائو ىؼْٞح ٍدِ .(اىرط٘ز اىَاىٜ  2016آٍْحم تِ دؼَاُم)-1

 مزظاىح دمر٘زآم ظاٍؼح ستٜ تنس تيقاٝدم ذيَعاُم اىعصائس. 2014-1989دٗىح خ٦ه اىفرسج 

-1990اىفردسج .(اىرط٘ز اىَاىٜ دٜ تيداُ اىَنسب اىؼستٜ دٜ ظو ا٥ّفرداغ ٗاىرؽسٝدس اىَداىٜ خد٦ه  2015ت٘غصاىحم ٍؽَدم)-2

 ماىعصائس. 8مٍعيح سداء اىَإظعاخ اىعصائسٝحم اىؼدد 2013

.(اقرظادٝاخ اىْق٘د ٗاىرَ٘ٝو اىدٗىٜ م ذسظَح ٍؽَ٘د ؼعدِ ؼعدْٜ ٗآخدسُٗ م داز  2010ظ٘شٝف داّٞاىص ٗدٝفٞد داّٖ٘ش م)-3

 اىَسٝخ ىيْشس م اىََينح اىؼستٞح اىعؼ٘دٝح .
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َظازل اىؼساقٞح دٜ ذؽقٞق اىَْ٘ ا٥قرظادٛم ٍعيح اىنسٛ ىيؼيً٘ ا٥قرظادٝح .(اىدٗز اىرَ٘ٝيٜ ىي 2015ؼعِ مسٌٝ ؼَصجم)-4

 .32ماىؼدد  9ماىَعيد  11ٗا١دزٝحم اىعْح 

 12ػَاُ 'ا١زدُ . –(اىؼ٘ىَح اىَاىٞح ٗاىَْ٘ ا٥قرظادٛم اىطثؼح ا٥ٗىٚم داز اىظفاء ىيْشس ٗاىر٘شٝغ  2011ؼَصجم ؼعِم)-5

(ذأشٞس اىرط٘ز اىَاىٜ ػيٚ اىَْ٘ ا٥قرظادٛ دٜ اىََينح اىؼستٞح اىعدؼ٘دٝحم ٍعيدح ظاٍؼدح  2004خاىد تِ ؼَد ػثد الله اىقدٝس)-6

 .205اىَيل ػثد اىؼصٝصم اىؼدد 

داز اىَعدٞسج  Eviews7(ا٥قرظاد اىقٞاظٜ تِٞ اىْظسٝدح ٗاىرطثٞدق تاظدرسداً تسّداٍط 2013داٗٗدم ؼعاًم اىع٘اػٜم خاىد )-7

 ػَاُم ا٥زدُ

م داز اىطيٞؼدح ىيطثاػدح ٗاىْشدس م  2(اىَْ٘ ا٥قرظدادٛ ددٜ اىثيدداُ اىَرسيفدحم ذسظَدح ٕشداً ٍرد٘ىٜم ؽ 1979زٗب ٍ٘زٝط)-8

 تٞسٗخ.

(اىَعيدح  2009-1980(ذأشٞس ذط٘ٝس اىْظاً اىَاىٜ ػيٚ اىَْ٘ ا٥قرظادٛ دٜ اىؼدسا  ) 2015شٝاد ٍؽَد شزٝقاخ ٗآخسُٗ)-9

 .15م اىؼدد 35اىؼستٞح ا٣دازج م اىَعيد 

.(اىفندس ا٥قرظدادٛ ىيندسب ددٜ اىَْد٘م ّظدسج اّرقادٝدح ٍدِ اىؼداىٌ ا١ظداىَٜم داز اىْٖؼدح اىؼستٞدحم  1989ٛ)ظؼٞد اىسؼدس-10

 اىقإسج.

(اىرط٘ز اىَداىٜ ٗاىَْد٘ ا٥قرظدادٛ ؼاىدح تاىدد اىشداًم ٍعيدح اىن٘ٝدد ا٥قرظدادٝحم  2014اىع٘اػٜم خاىد ٗػاىِ٘ٝم ٍؽَدم)-11

 اىن٘ٝرٞحم اىن٘ٝد.اىؼدد اىساتغ ٗاىؼشسُٗم اىعَؼٞح ا٥قرظادٝح 

(ذطد٘ٝس اىقطداع اىَداىٜ ددٜ تيدداُ ردَاه سدسٝقٞدا ٗاىشدس  ا٥ٗظدؾم سٗاز  طدْدٗ  اىْقدد  2003ظ٘اشُ مسِٝ ٗآخدسُٗم)-12

 . 2003اىؼستٜم ست٘ ظثٜ 

 (ؽس  ا٥قرظاد اىقٞاظٜ ٍؽاػساخ ٗذطثٞقاخم اىطثؼح ا١ٗىٚم داز اىؽاٍد. 2011رٞسحم ٍؽَدم)- 13

(اىؼاىقح تِٞ اىرثؼٞح اىَاىٞح ٗاىَْادعح ٍٗؼده اىَْ٘ ا٥قرظادٛ ددٜ ا١زدُم  2012اىنسٌٝ اىثطاْٝحم)رٞسِٝ اىؽَداّٜ ٗػثد - 14

 . 30ٍعيح ميٞح تنداد ىيؼيً٘ ا٥قرظادٝح اىعاٍؼحم اىؼدد 

 مٍنرثح آدا م غصجم ديعطِٞ. Views-E(ٍقدٍح دٜ ذؽيٞو ا٥ّؽداز تاظرسداً  2015طادٜم ظَٞس)- 15

-1980(ٍإرساخ قٞاض اىؼَق اىَاىٜم دزاظح ذؽيٞيٞح دٜ ػْٞح ٍِ اىددٗه اىَسردازج ىيَددج  2015طثؽٜ ؼعُ٘ اىعؼدٛ)- 16

 . 23م اىَعيد  198اىؼدد ’مٍعيح اىؼيً٘ ا٥قرظادٝح ٗا١دازٝح  2008
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 ( .2010م 1980)(اىؼاىقح تِٞ اىرط٘ز اىَاىٜ ٗاىَْ٘ ا٥قرظادٛ ا١زدّٜ خ٦ه اىفرسج  2016اىؼطاّٗحم اىْا)- 17

 تِٞ اىْظسٝح ٗاىرطثٞقم اىعؼ٘دٝح.-(اىؽدٝس دٜ ا٥قرظاد اىقٞاظٜ 2005ػطٞحم ػثد اىقادز)- 18

دزاظدح ذعسٝثٞدح -(قٞداض ذدأشٞس اىرطد٘ز اىَداىٜ ػيدٚ اىَْد٘ ا٥قرظدادٛ ددٜ اىَندسب 2017ػَاّٜم ىَٞاء ٍٗؼدصٗم ٍؽَددم)- 19

 . 17(اىؼددUnivOuargla)(ٍعيح ظاٍؼح  2014– 1988ىيفرسج ) ARDLتاػرَاد َّ٘ذض 

(اىقٞدداض ا٥قرظددادٛ اىْظسٝددح ٗاىرؽيٞددوم اىطثؼددح ا٥ٗىددٚم داز طددفاء ىيْشددس  2011اىفردداى٘ٛم ماٍددوم ٗاىصتٞدددٛم ؼعددِ)- 20

 ٗاىر٘شٝغم ػَاُ ا١زدُ

 2013-1990(اىَْ٘ا١قرظدادٛ ددٜ ظدٞا  اىرطد٘ز اىَداىٜ ددٜ اىؼدسا  ىيَددج  2017ى٘زّط ٝؽٞٚ طاىػم غفدساُ ؼداذٌم)- 21

 .53ح ميٞح تنداد ىيؼيً٘ ا٥قرظادٝح اىعاٍؼحم اىؼدد مٍعي

(سشددس ظٞاظدداخ اىرؽسٝددس اىَدداىٜ ػيددٚ اىَْدد٘ ا٥قرظددادٛ ىدددٗه ٍْظَددح  2019ٍدددٝاُم ٍؽَددد ٗؽيؽدداٗٛم داؽَددح اىصٕددساءم)- 22

 اىرؼاُٗ ا٣ظ٦ٍٜ ٍِ خ٦ه اىساتؾ 

.http://dsr.alistiqlal.edu.ps/file/files/182. 

.(اىرَْٞح ا٥قرظادٝحم ذؼسٝة ٍٗساظؼح ٍؽَ٘د ؼعِ ؼعْٜ ٍٗؽَد ؼاٍد ٍؽَ٘دم داز اىَسٝخ  2006ٍٞشٞو ذ٘دازٗ )- 23

 ىيْشسم اىسٝاع.

 

 

  الأخُبٍتانًصادس 

 

1- Al-Qudah, Ali, (2015) Financial Development and Economic Growth of Jordan, search Journal 

of Finance and Accounting, Research Journal of Finance and Accounting www.iiste.orgISSN 

2222-1697 (Paper) ISSN 2222 -2847 (Online) Vol.7, No.6. 

http://www.iiste.orgissn/


 

 

 
20 

2- MAPOSA, LIFA& Muma, Francis, (2017). The Impact of Financial Development on Economic 

Growth in Zimbabwe: Comparative Analysis of Stock Markets and Commercial Banks, Open 

Access Library Jouranl   Volume 4, e3808, ISSN Online: 2333-9721 

 

3- WANG, YAN & LI, XIAOYU & A. ABDOU, HUSSEIN & G. NTIM مCOLLINS, (2015). 

Financial development and economic growth in China مInvestment Management and Financial 

Innovations, Volume 12, Issue 3 

 

 

 

 

 

 

  انًلاحــك

 َتائح اختباساث خٕدة انًُٕرج   (1 )يهحك

 
Variance Inflation Factors 

نتائج اختبار التوزيع الطبيعي 

 



 

 

 
21 

 LM Testنتائج اختبار 

 

 Archنتائج اختبار 

 
 

 

 


