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َ   ت  كَ سُل  مَا   ، وَمَا ب ير ه  تَي س  دَايََتُ الًّا ب  ،  غَت  ل  ال ب  يق ه  ف  اَيََتُ الًّا ب تَو  وَمَا حُقِ قَت  ال غَايََتُ    النِّ 

نَجاز    ه  علَََ التهمَام  وَالًّ  دُ لِلّ  ، وَال حَم  لًّا وَعَََلًا ه  قوَ  دُ لِلّ  ، فاَل حَم  لِ    الًّا ب فَض 

يمةَ   دَة  ال عَظ  يِ  َ الس ه لى ت لْ  لًَّتِ  ا   والمحدثة الكريمة أ م أ بيها  ا     لس يدة فاطمة الزهراء)ع( مَو 

لى ال ب الروحي     م( جدنا الحاج رحيم الحاج ول خادم أ هل البيت )عليهم السلًو ا 

أ بو علي الكلابي )رحمه الله (   ....   

لًَّ 
ِ
همَنِ  ان النهجَاحَ لًَّ يأَتِْ  ا ينهَُ وَعلَ لى مَن  كََهلَ ال عَرَقُ جَب  لىب    ا  ار  ا  َ صْ 

ِ
بْ   وَالًّ  خادم    لصه

العزيز  علي أ بو حسين الكلابي   أَبي    م(أ هل البيت)عليهم السلً   

لى منبع الخير كَُ  ه تلْ التي يحتل النعيم يدها الطيبة، فكم مشيت بكثير الخطى علَ  ا 

والدتِ    م(  أ هل البيت )عليهم السلً   ةخادم   رفقك، وكم اجتزت الصعاب بدعوة منك 

يبَةُ امِ    و   .....الكريمة  حسين   ال حَب   

لى  يد العون وتحملت معي طول الدراسة    مَدِت زوجتي العزيزة التي  ....  ا   

لى ابنِ  "   علي "   ........ دُنياي   واغلَ ما في وحبيب قلبي وفلذة كبدي وبكري  وا   

م  في  كُِ  مَي لٍ،   تنَدََ علَيَه   ينَ اس  لى الَّه  ، ا  م  مَعَاني ال حُبِ  وَال خَير   وَال عَطَاء  لى مَن  عُر فتَ  بِ   ا 

ا   ظَةَ كَث يرا هح  ه  الل ينَ انتَظَرُوا هَذ  عاَء  أَي نمََا حَللَتَ  الَّه  لدُّ رَت نِ  ب  هتي  غَََ َ ال قُلوُبُ ال لى ت لْ  ا 

وَتِ  وَاخَوَاتِ  ... ا خ  خَرُوا بي  .  ل يَف   

 الـباحـــــث                      
  حسين علي رحيم 



 
        

 
بُعَثَ رَ  مَنْ  عَلَى  لََمُ  وَالسه لََةُ  وَالصه الْغَايَاتَ  بُلُوغَ  لَنَا  كَتَبَ  الهذَي  الْعَالَمَينَ  َ رَبَ   حْمَةً الْحَمْدُ لِلّه

بَيْتَهَ   وَالَ    ... عبد الله  بن  محمد  المنير  والسراج  الَمين  النبي  سَالََتَ  الرَ  خَيْرَ  بَلهغَ  الهذَي  لَلْعَالَمَينَ، 
  .الطهيَ بَينَ الطهاهَرَينَ المنتجبين الَبرار الميامين..

 ا بعد...م  أ
المحسنين  نه إ شكر  الله  شكر  تمام  عليهم   ،من  فيهم  ،والثناء  أبما  ما  وذكر  فيه،  ، حسنوا 

 . همانذهوأجادوا وأبدعوا وقدموا واحتسبوا من أوقاتهم وجهودهم وأ 
  إلى   انفالشكر والعر   تقدم بأسمى آيات ، أوالتقدير  انوبكل مشاعر الَمتن   ،عماق القلب من أ 

الفاضل  أ ومشرفي  الحسني(ستاذي  علي  عبود  معن  الدكتور  بعلمه    )الأستاذ  علي  يبخل  لم  الذي 
ي مسيرتي العلمية لقد تعلمت منك ف  ،(تعالى، بعد الله )لي السند والعون    انوك  ،  وتوجيهه وصبره

ومعرفةأ علما  فقط  ليس  الكريم  في   ،ستاذي  والتواضع  والصدق  والَلتزام  الَخلَق  في  دروسا  بل 
يحفظك ويرزقك    ان. أسال الله العلي العظيم  وستظل بصماتك محفورة في ذاكرتي ما حييت   ،العمل

 خرة.ة الرفيعة في الدنيا والآان والمك على المراتب العلميةيبلغك أ  نْ أ, و الصحة والعافية
أ والَمتنتقد كما  الشكر  بوافر  وأ   انم  المناقشةلرئيس  لجنة  مناقشة    عضاء  لقبولهم  العلمية 

 خص منهم الذين تجشموا عناء السفر ومخاطر الطريق.البحث وأ
والتقدير  وأ بالشكر  والَقتصاد    إلى توجه  الَدارة  كلية  وأعمادة  الكلية ،  عميد  بالذكر   خص 

الحسن جاسمالأ) فائز عبد  الدكتور  أ  مي(اللَ  ستاذ  لنا  الدراسة،لحسن معاملته ورعايته    إلى و   ثناء 
ئح طوال مدة لما قدموه لي من مساعدة ونصا  ،عمال والَقتصاد أساتذتي في قسمي إدارة الأ  جميع

وأ الله  حفظهم  والعافية،  دراستي  الصحة  نعمة  عليهم  أعُ دام  وتقديري   بُ رَ كما  شكري  خالص  عن 
) الدكتور ابراهيم صالح حسن الموسوي( لما قدمه لي من جهود وابداء المساعدة      إلىي  ان وامتن

جميع    إلىو ،  صدقاء الذين قدموا لي الدعم المعنوي والعلمي  جميع الزملَء والأ  إلىو ومد يد العون،  
المقام ، يتسع  فلم  العظيم    من حق علي شكرهم  العلي  ، فله يوفقنا جميعا لكل خير  انوأسال الله 

 نعم المولى ونعم النصير.   فهو وظاهراً وباطناً  خراً وآ أولًَ الحمد 

 الـباحـــــث                               

 والامتنان  الشكر     

  حسين علي رحيم 



 إقرار الَستاذ المشرف
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــومة عـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــداد الرســـــــــــــــــــــــــــــــــالة الموســـــــــــــــــــــــــــــــــــإ أن   ر  قــــــــــــــــــــــــــأ
في  التغير ) وأ  أسعارات  العالمية  الخام  للمدة    علىثره  النفط  العراق  في  التنموية  المشاريع  تمويل 

      دارة الاعمال إشرافي في قسم إتحت    (، قد جرى ولي  حسين علي رحيمللطالب)(  2005-2024
، وهي جزء من متطلبات  انجامعة ميس   /إدارة الاستثمار والتمويل في كلية الادارة والاقتصاد  /

 عمال إدارة الاستثمار والتمويل .  إدارة الأنيل شهادة الماجستير في علوم 
 
 

 معن عبود علي   . أ. دالمشرف:                                                
 ان جامعة ميس/كلية الإدارة والاقتصاد                                               

 2026التاريخ:       /    /                                                 

 
 
 
 
 
 

 إدارة الاستثمار والتمويل:          /توصية السيد رئيس قسم إدارة الاعمال
 بناءً على الإقرار الذي تقدم به السيد المشرف، أرشح هذه الرسالة للمناقشة 

 م . مرتضى خاجي حياوي                                                      
 ان جامعة ميس/كلية الإدارة والاقتصاد

 2026التاريخ :      /    /                                                



م اللغوي   إقرار المقو 

العالمية وأثره   أسعارتغيرات في  البـــ )رسالة الماجستير الموسومة    أنه   شهدأ الخام    النفط 

     المقدمة من قبل الطالب   (2024  -2005تمويل المشاريع التنموية في العراق للمدة    على

تصحيح ما  قد جرى مراجعتها لغوياً تحت اشرافي، وتم    (ولي  )حسين علي رحيم

أ فيها من  أخطاءورد  بذلك  للمناقشة، و  الرسالة مؤهلة  تعلق الأصبحت  قد  مر ، 

 ولأجله وقعت.  ،وصحة التعبير  ،بسلَمة الأسلوب

             
 
 
 
 

 التوقيع:                                                           
                                                                                                                أ. م . د . علي حسن هذيليالاسم:                                                           

 
 
 
 
 
 



 
                                                                                                                                  

  
وأنا  نأنشهد    الموسومة )رئيس  الرسالة  اطلعنا على  المناقشة  لجنة    أسعار التغيرات في  عضاء 

وأثره   العالمية  الخام  للمدة    علىالنفط  العراق  في  التنموية  المشاريع   ( 2024  -2005تمويل 
محتواها وفيما له   وقد ناقشنا الطالب في  الماجستير)حسين علي رحيم(  /لطالب الدراسات العليا
ووجدناها بها،  الماجستير    علاقة  درجة  لنيل  بالقبول  الأ  علومفي  جديرة  إدارة    /  عمالإدارة 

   ( اً عال  دج دجيالاستثمار والتمويل وبتقدير) 
 أعضاء لجنة المناقشة: 

 أ.م.د. حلمي ابراهيم منشد                                                . معن عبود علي د  أ.
 ميسان  جامعة                                                          ميسانجامعة    
 عضواً                                   عضواً ومشرفاً                              
 

      
 أ. د. حيدر عليوي شامي                                     أ.م.د. رائد صياد علي           

                                                                                      ميسان جامعة                                                          ميسان جامعة    
                                                                           رئيساً                                      عضواً                                    

 
 مصادقة مجلس الكلية 

 أعلاهعلى إقرار لجنة المناقشة  انجامعة ميس /صادق مجلس كلية الادارة والاقتصاد
     

                             
 اسم وتوقيع:                            

 
/        /2026

 مناقشة   قرار لجنةإ



 

 

 ‌‌أ
 

 المستخلص 
النفطية   تأثيرها في الإيرادات  العالمية عاملًَ حاسماً في الَقتصاد العراقي عبر  النفط الخام  تعد أسعار 

لبيانات وزارة  60% من الإيرادات العامة، ونحو  93التي تشكل نحو   الناتج المحلي الإجمالي، وفقاً  % من 
 (.2024-2005التخطيط العراقية والبنك الدولي خلَل مدة الدراسة )

المدة  خلَل  وتحليلها  العالمية  الخام  النفط  أسعار  في  التغيرات  متابعة  إلى  البحث  هذا          ويهدف 
 في الإنفاق الَستثماري الفعلي (PO) قياس أثر التغيرات في أسعار النفط الخام العالميةو (، 2005-2024)

(INVST)الإجمالي المحلي  الناتج  في  المتمثلة  الَنتقال  قنوات  خلَل  من   ، (GDP)التضخم ومعدل   ، 
(INF)ومؤشر الَستقرار السياسي ، (PI)وسعر الصرف ، (EXR)"  وتحديد المعوقات والتحديات التي تقف ،

 أمام تمويل المشاريع التنموية، واستشراف السياسات اللَزمة للنهوض بواقع التنويع الَقتصادي في العراق.
الَنحدار  نموذج  باستخدام  القياسي  الكمي  والمنهج  التحليلي  الوصفي  المنهج  على  البحث          واعتمد 

( الموزع  للإبطاء  )ARDLالذاتي  الخام  النفط  أسعار  متغيرات  بين  العلَقة  لقياس   )PO  المحلي والناتج   ،)
( في  EXR(، وسعر الصرف )PI(، ومؤشر الَستقرار السياسي )INF(، ومعدل التضخم )GDPالإجمالي ) 

( الفعلي  الَستثماري  التنموية، (  INVSTالإنفاق  المشاريع  لتمويل  مؤشراً  برنامج    بوصفه  باستخدام  وذلك 
EViews 13 . 

أظهرت النتائج أن المتغيرات الَقتصادية الكلية، كالموازنة العامة، ومعدل نمو الناتج المحلي الإجمالي،       
وأسعار الصرف، وحجم الَحتياطيات الأجنبية، تتأثر بشكل مباشر بتغيرات أسعار النفط، مما يعكس هشاشة  

تجاوزت   التشغيلية  النفقات  أن  تبي ن  كما  كاقتصاد ريعي.  العراقي  المدة، 70الَقتصاد  سنوات  أغلب  في   %
عام   التنمية    2014باستثناء  ويعيق  للموازنة  الَستهلَكي  النمط  يكرس  مما  الموازنة،  فيه  تُقَر   لم  الذي 

 المستدامة.
النفط والإنفاق الَستثماري، مما يعكس ظاهرة        النتائج وجود علَقة عكسية ومعنوية بين أسعار  وأكدت 

والتضخم  السياسي،  والَستقرار  الإجمالي،  المحلي  الناتج  من  لكل  طردية  وعلَقة  الموارد"،          "لعنة 
تصحيح   معامل  وبلغ  الصرف.  لسعر  عكسية  وعلَقة  الَستثماري،  الإنفاق  في  معتدلة(  مستويات  )ضمن 

الأجل تُصحح سنوياً، ويستغرق    % من اختلَلَت التوازن قصيرة45.2( مما يعني أن  ECT 0.452)  الخطأ
 الَقتصاد العراقي حوالي سنتين للعودة إلى التوازن بعد أي صدمة.

وأوصى البحث بإنشاء صندوق سيادي عراقي، وتبني سياسة مالية مضادة للدورات الَقتصادية، وإطلَق       
وتعزيز   الَستثماري،  الإنفاق  حصة  لزيادة  الموازنة  هيكلة  وإعادة  الَقتصادي،  للتنويع  وطنية  استراتيجية 

 الشفافية ومكافحة الفساد، وتحسين بيئة الَستثمار. 



 

 

 ‌‌ب‌
 

أسعار النفط الخام، تمويل المشاريع التنموية، الإنفاق الَستثماري، الَقتصاد الريعي، لعنة    :المفتاحية  الكلمات
نموذج   الهولندي،  المرض  الصرف، ARDLالموارد،  سعر  السياسي،  الَستقرار  العامة،  الموازنة  العراق،   ،
 التضخم، الناتج المحلي الإجمالي.
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 المقدمة  
تُعد أسعار النفط الخام العالمية أحد العوامل الأساسية في الَقتصاد العالمي، نظراً لدورها    

الحيوي بوصفها مصدراً رئيساً للطاقة والتمويل في العديد من الدول، خاصة تلك التي تعتمد على  
(. وتتسم 2021؛ جميل، 2024صادرات النفط بوصفها مصدراً رئيسياً للإيرادات الحكومية )خليفة، 

العالميين،   والطلب  العرض  تقلبات  منها  متعددة،  بعوامل  والتأثر  الحادة  بالتغيرات  الأسعار  هذه 
والأزمات الجيوسياسية، والسياسات الَقتصادية العالمية، وقرارات تحالفات المنتجين كأوبك وأوبك+،  

؛  2013؛ المزيني،  2019والمضاربات المالية في أسواق العقود الآجلة )التميمي والنجفي أبادي،  
Caldara et al , 2019  وقد شهدت أسواق النفط العالمية خلَل العقدين الأخيرين تقلبات حادة .)

دولَراً للبرميل، ومستويات متدنية    130غير مسبوقة، تراوحت بين مستويات قياسية مرتفعة تجاوزت  
من   أقل  إلى  الدول   30وصلت  وخصوصاً  العالمية،  الَقتصادات  على  بظلَله  ألقى  مما  دولَراً، 

 (.2021؛ عباس، 2018الريعية المعتمدة على النفط )المالكي، 
فعندما    التنموية.  تمويل مشاريعها  على  الدول  قدرة  في  مباشر  بشكل  التغيرات  هذه  وتؤثر 

التحتية،   البنية  المزيد في  للدول استثمار  يتيح  النفط، تزداد الإيرادات الحكومية، مما  ترتفع أسعار 
عمل  فرص  ويخلق  الَقتصادي  النمو  يعزز  ما  وهو  الصناعية،  والمشروعات  والتعليم،  والصحة، 

(. وفي المقابل، يؤدي انخفاض أسعار النفط إلى تقلص الموارد  2016العيسى،  ؛2016)الجبوري،  
المالية، مما يجبر الحكومات على إعادة جدولة المشاريع أو تأجيلها، مما قد يؤدي إلى ضعف في 

)العبادي،   الحيوية  الَجتماعية  للمشروعات  الدعم  وتقليل  التنموية  الخطط  زيارة  2019تنفيذ  ؛ 
 (. 2017وناجي،  
وتشير الأدبيات الَقتصادية إلى أن العلَقة بين أسعار النفط والإنفاق الَستثماري في الدول    

الريعية تتميز بالتعقيد، حيث تؤدي الوفرة النفطية في كثير من الأحيان إلى زيادة الإنفاق الجاري 
الموارد"   "لعنة  بظاهرة  يُعرف  ما  وهو  الَستثماري،  الإنفاق  حساب  على  والدعم(  )الرواتب 

(Resource Curse  "و"المرض الهولندي )(Dutch Disease)  (van der Ploeg, 2011; 
Acemoglu & Robinson, 2012  ،الَقتصاد  2007; روس أن  سابقة  دراسات  أكدت  وقد   .)

%  70العراقي يعاني من هذه الظاهرة بشكل حاد، حيث تصل نسبة الإنفاق التشغيلي إلى أكثر من  
الَستثماري   الإنفاق  نسبة  تتجاوز  لَ  حين  في  النفقات،  إجمالي  حالَتها  20من  أحسن  في   %

 . (2012؛ صالح،  2015؛ المطوري والسالم، 2022)الياسري، 
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العالمية     يتناول العلَقة بين تغيرات أسعار النفط الخام  وتبرز أهمية هذا البحث في كونه 
(. ويأتي اختيار هذه المدة لكونها 2024-2005وتمويل المشاريع التنموية في العراق، وذلك للمدة )

تقلبات حادة غير مسبوقة   شهدت تحولَت اقتصادية وسياسية وأمنية كبيرة في العراق، فضلًَ عن 
الدولي،   )البنك  العالمية  النفط  أسعار  الدولي،  2023في  النقد  صندوق  يجعل 2024؛  وهذا   .)

% من إيراداته العامة وحوالي 93يعتمد على النفط بنحو    الَقتصاد العراقي، بوصفه اقتصاداً ريعياً 
العراقية،  60 التخطيط  )وزارة  التقلبات  هذه  أمام  وضع هش  في  الإجمالي،  المحلي  ناتجه  من   %

 (. 2023؛ البنك المركزي العراقي، 2024
وتكمن الفجوة البحثية التي يسعى هذا البحث إلى معالجتها في أن معظم الدراسات السابقة    

)كيطان الَقتصادي  النمو  أو  العامة  والإيرادات  النفط  أسعار  بين  العلَقة  على  ؛  2019،  ركزت 
وآخرون،   وناجي،  2023قريري  زيارة  وخماس،  2017؛  عبداللطيف  تمويل  2023؛  على  أو   ،)

(، 2017؛ يعقوب وحمدان،  2014؛ كاظم،  2011المشاريع الصغيرة والمتوسطة )بتال وآخرون،  
الكبيرة من خلَل الإنفاق   التنموية  النفط في تمويل المشاريع  تغيرات أسعار  أثر  إلى  التطرق  دون 
النفط،   )أسعار  الخمسة  المتغيرات  بين  تجمع  لم  السابقة  الدراسات  أن  كما  الحكومي.  الَستثماري 
واحد   قياسي  نموذج  في  الصرف(  سعر  السياسي،  الَستقرار  التضخم،  الإجمالي،  المحلي  الناتج 

 لقياس أثرها في الإنفاق الَستثماري في العراق، وهو ما يمثل إضافة جديدة لهذا البحث.
المدة  خلَل  وتحليلها  العالمية  الخام  النفط  أسعار  في  التغيرات  متابعة  إلى  البحث  هذا  ويهدف 
المعوقات  وتحديد  العراق،  في  التنموية  المشاريع  تمويل  في  التغيرات  هذه  أثر  وقياس  المذكورة، 
التنويع   بواقع  للنهوض  اللَزمة  السياسات  واستشراف  التمويل،  هذا  أمام  تقف  التي  والتحديات 
التحليلي   الوصفي  المنهج  على  البحث  اعتمد  الأهداف،  هذه  ولتحقيق  العراق.  في  الَقتصادي 

( الذي اقترحه ARDLوالمنهج الكمي القياسي، باستخدام نموذج الَنحدار الذاتي للإبطاء الموزع )
Pesaran et al( جميع  2001.  تكون  أن  اشتراطه  وعدم  الصغيرة،  للعينات  لملَءمته  وذلك   ،)

المتغيرات مستقرة بنفس الدرجة. وقد تم استخدام هذا النموذج لقياس العلَقة بين متغيرات أسعار 
(، ومؤشر الَستقرار INF(، ومعدل التضخم )GDP(، والناتج المحلي الإجمالي )POالنفط الخام )
( بوصفه مؤشراً INVST( في الإنفاق الَستثماري الفعلي )EXR(، وسعر الصرف )PIالسياسي )

 . EViews 13لتمويل المشاريع التنموية، وذلك باستخدام برنامج 
البحث    منهجية  الأول  الفصل  يتناول  رئيسة:  أربعة فصول  إلى  البحث  هذا  تقسيم  تم  وقد 

الفرضي،  ومخططه  وفرضياته،  وأهدافه،  وأهميته،  البحث،  مشكلة  ويشمل  السابقة،  والدراسات 
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ويتناول  ومنهجيته الصلة.  ذات  السابقة  الدراسات  لأهم  وتحليل  استعراض  عن  فضلًَ  وحدوده،   ،
الفصل الثاني الإطار النظري والتحليلي للعلَقة بين أسعار النفط وتمويل المشاريع التنموية، عبر  
ثلَثة مباحث: طبيعة سوق النفط العالمي، ومفاهيم تمويل المشاريع التنموية، وأدوار تغيرات أسعار  
بين   السببية  العلَقات  واشتقاق  النظريات  بين  نقدية  مقارنة  مع  الريعية،  الَقتصادات  في  النفط 
في  وتأثيرها  العالمية  الخام  النفط  أسعار  لتغيرات  تحليلًَ  فيتضمن  الثالث  الفصل  أما  المتغيرات. 
الَقتصاد العراقي، من خلَل تحليل تطورات الأسعار، وتحليل الطلب والعرض العالميين، وتحليل  
واقع المشاريع التنموية في العراق. وأخيراً، يتناول الفصل الرابع القياس الكمي لأثر متغيرات أسعار 

، مع عرض الَختبارات التشخيصية  ARDLالنفط في تمويل المشاريع التنموية، باستخدام نموذج  
التي   والتوصيات  الَستنتاجات  أهم  بعرض  البحث  ويُختتم  النموذج.  تؤكد صحة  التي  والَستقرارية 

 تسهم في رسم ملَمح سياسات اقتصادية أكثر استدامة للَقتصاد العراقي.
الأدبيات     إلى  متواضعة  علمية  إضافة  تقديم  في  البحث  هذا  يسهم  أن  المؤمل  ومن 

يكون مرجعاً مفيداً  العراق، وأن  الطبيعية في  الموارد  الريعي وإدارة  بالَقتصاد  المتعلقة  الَقتصادية 
 لصناع القرار، والباحثين، والمهتمين بالشأن الَقتصادي العراقي.
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 المبحث الأول: منهجية البحث   . 1.1

 أولًا: مشكلة البحث 
ــأثر  ــلع الَســـــــتراتيجية فـــــــي الَقتصـــــــاد العـــــــالمي، إذ تتـــــ يُعـــــــد الـــــــنفط الخـــــــام مـــــــن أهـــــــم الســـــ
أســــــعاره بمجموعــــــة مــــــن العوامــــــل الَقتصــــــادية والسياســــــية والجيوسياســــــية، مثــــــل تغيــــــرات العــــــرض 
ــالف )أوبــــــك+(، والسياســـــات النقديــــــة للــــــدول  ــب العــــــالميين، والأزمـــــات الدوليــــــة، وقــــــرارات تحـــ والطلـــ
ــورة  ــل فــــي صــ ــذه العوامــ ــد انعكســــت هــ ــة. وقــ ــواق الماليــ ــي الأســ ــاربات فــ ــن المضــ ــلًَ عــ الكبــــرى، فضــ
ــورة  ــر بصـــ ــذي أثـــ ــر الـــ ــرة، الأمـــ ــنوات الأخيـــ ــة خـــــلَل الســـ ــنفط العالميـــ ــعار الـــ ــي أســـ ــادة فـــ ــات حـــ تقلبـــ

 مباشرة في الَقتصادات المعتمدة على الإيرادات النفطية، ولَ سيما الَقتصادات الريعية.
ــاد  ــد الَقتصـــ ــأثر ويُعـــ ــادات تـــ ــر الَقتصـــ ــن أكثـــ ــي مـــ ــاده العراقـــ ــة اعتمـــ ــات، نتيجـــ ــذه التقلبـــ ا بهـــ

الكبيـــــــر علـــــــى الإيـــــــرادات النفطيـــــــة فـــــــي تمويـــــــل الموازنـــــــة العامـــــــة، إذ تشـــــــكل الإيـــــــرادات النفطيـــــــة 
النســــبة الأكبــــر مــــن الإيــــرادات العامــــة، ممــــا يجعــــل قــــدرة الدولــــة علــــى تمويــــل الإنفــــاق الَســــتثماري 
ــد أدى ذلــــــك  ــنفط العالميــــــة. وقـــ ــعار الـــ ــرة بمســــــتوى أســـ ــة كبيـــ ــة مرتبطــــــة بدرجـــ ــروعات التنمويـــ والمشـــ
ــن  ــد مــــــ ــذ العديــــــ ــتمرة، انعكســــــــت علــــــــى تنفيــــــ ــذبات مســــــ ــتثماري لتذبــــــ ــاق الَســــــ إلــــــــى تعــــــــرض الإنفــــــ

 المشروعات التنموية، وأضعفت قدرة الحكومة على تحقيق أهداف التنمية الَقتصادية.
ولَ تقتصـــــــر المشـــــــكلة علـــــــى تـــــــأثير تقلبـــــــات أســـــــعار الـــــــنفط فـــــــي حجـــــــم المـــــــوارد الماليـــــــة 
ــد تــــؤثر فــــي  ــة مــــن المتغيــــرات الَقتصــــادية الكليــــة التــــي قــ ــد إلــــى وجــــود مجموعــ ــة، بــــل تمتــ المتاحــ
ــخم، ومؤشــــــر  ــدل التضـــ ــالي، ومعـــ ــي الإجمـــ ــا النــــــاتج المحلـــ ــن أهمهـــ ــتثماري، مـــ ــاق الَســـ ــم الإنفـــ حجـــ
الَســـــتقرار السياســـــي، وســـــعر الصـــــرف، إذ تســـــهم هـــــذه المتغيـــــرات فـــــي تحديـــــد البيئـــــة الَقتصـــــادية 

 التي يتم في ظلها اتخاذ قرارات الإنفاق الَستثماري وتنفيذ المشروعات التنموية.
وعلــــــى الــــــرغم مــــــن تعــــــدد الدراســــــات التــــــي تناولــــــت العلَقــــــة بــــــين أســــــعار الــــــنفط وبعــــــض 
ــو  ــنفط فـــــي النمـــ ــأثير أســـــعار الـــ ــز علـــــى تـــ ــا ركـــ ــإن معظمهـــ ــادية فـــــي العـــــراق، فـــ المتغيـــــرات الَقتصـــ

فـــــي حـــــدود  –الَقتصــــادي أو الإيـــــرادات العامـــــة أو الموازنـــــة العامــــة، فـــــي حـــــين لـــــم تجمــــع دراســـــة 
ــث  ــدل  –اطــــــلَع الباحــــ ــالي، ومعــــ ــي الإجمــــ ــاتج المحلــــ ــام، والنــــ ــنفط الخــــ ــعار الــــ ــرات أســــ ــين متغيــــ بــــ

ــد لقيـــــاس  التضـــــخم، ومؤشـــــر الَســـــتقرار السياســـــي، وســـــعر الصـــــرف، ضـــــمن نمـــــوذج قياســـــي واحـــ
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ا خـــــلَل مـــــدة الدراســـــة، وهـــــو مـــــا يمثـــــل فجـــــوة بحثيـــــة  أثرهـــــا فـــــي الإنفـــــاق الَســـــتثماري المنفـــــذ فعليـــــً
 يسعى هذا البحث إلى معالجتها.

ــ ــين تغيــــــرات وانطلَقــــ ــة بــــ ــة العلَقــــ ــة طبيعــــ ــكلة البحــــــث فــــــي دراســــ ا مــــــن ذلــــــك تتمثــــــل مشــــ
ــاق  ــي الإنفـــــ ــا فـــــ ــاس أثرهـــــ ــرات الَقتصـــــــادية الكليـــــــة، وقيـــــ ــة والمتغيـــــ ــنفط الخـــــــام العالميـــــ ــعار الـــــ أســـــ

ــدة ) ــراق خــــــلَل المــــ ــي العــــ ا فــــ ــً ــذ فعليــــ ــتثماري المنفــــ ــوذج 2024–2005الَســــ ــى نمــــ ــادًا علــــ (، اعتمــــ
ــوزع ) ــذاتي للإبطــــــاء المــــ ــدار الــــ ــذه العلَقــــــة، ARDLالَنحــــ ــير طبيعــــــة هــــ ــهم فــــــي تفســــ (، بمــــــا يســــ

ــتفادة منهــــا فــــي دعــــم السياســــات الَقتصــــادية الراميــــة إلــــى تعزيــــز تمويــــل  وتقــــديم نتــــائج يمكــــن الَســ
 المشروعات التنموية وتحقيق الَستقرار الَقتصادي.

 الآتي:  يويمكن صياغة مشكلة البحث في التساؤل الرئيس
(، والنـــــــاتج المحلــــــــي POكيـــــــف تـــــــؤثر التغيــــــــرات فـــــــي أســــــــعار الـــــــنفط الخـــــــام العالميــــــــة )

(، وســـــــــعر PI(، ومؤشـــــــــر الَســـــــــتقرار السياســـــــــي )INF(، ومعـــــــــدل التضـــــــــخم )GDPالإجمـــــــــالي )
ــرف ) ا )EXRالصـــ ــً ــذ فعليـــ ــتثماري المنفـــ ــاق الَســـ ــم الإنفـــ ــي حجـــ ــلَل INVST(، فـــ ــراق خـــ ــي العـــ ( فـــ

 (؟2024–2005المدة )
 التساؤلات الآتية:  يويتفرع من هذا التساؤل الرئيس

 ما طبيعة التغيرات التي شهدتها أسعار النفط الخام العالمية خلَل مدة الدراسة؟. 1س
( فـــــــــي حجـــــــــم الإنفـــــــــاق POمـــــــــا أثـــــــــر التغيـــــــــرات فـــــــــي أســـــــــعار الـــــــــنفط الخـــــــــام العالميـــــــــة ). 2س

   الَستثماري 
 المنفذ فعليًا في العراق؟       

 ( في حجم الإنفاق الَستثماري المنفذ فعليًا؟GDPما أثر الناتج المحلي الإجمالي ). 3س
 ( في حجم الإنفاق الَستثماري المنفذ فعليًا؟INFما أثر معدل التضخم ). 4س
 ( في حجم الإنفاق الَستثماري المنفذ فعليًا؟PIما أثر مؤشر الَستقرار السياسي ). 5س
 ( في حجم الإنفاق الَستثماري المنفذ فعليًا؟EXRما أثر سعر الصرف ). 6س
ــاق الَســـــ. 7س ــين الإنفـــ ــتقلة هـــــل توجـــــد علَقـــــة توازنيـــــة طويلـــــة الأجـــــل بـــ تثماري والمتغيـــــرات المســـ

 مدة الدراسة؟ خلَل
 



 

 البحث  منهجية   ...................................................................الاوللمبحث  ا – ول الفصل الا     ‌‌‌‌‌‌‌ ‌
 

6 
 

 :ثانياً: أهمية البحث
 تنبع أهمية هذا البحث من عدة جوانب، يمكن إجمالها على النحو الآتي:

 الأهمية العلمية )الأكاديمية(.  1
يســــد البحـــــث فجــــوة بحثيـــــة واضــــحة فـــــي الأدبيــــات الَقتصـــــادية العراقيـــــة،  ســـــد الفجـــــوة البحثيـــــة:

ــنفط، النـــــــاتج المحلـــــــي  ــة )أســـــــعار الـــــ ــث لـــــــم تجمـــــــع دراســـــــة ســـــــابقة بـــــــين المتغيـــــــرات الخمســـــ حيـــــ
ــرف( فــــــي نمــــــوذج قياســـــي واحــــــد لقيــــــاس  ــتقرار السياســــــي، ســــــعر الصـــ ــالي، التضــــــخم، الَســـ الإجمـــ
أثرهــــــا فــــــي الإنفــــــاق الَســــــتثماري فــــــي العــــــراق. كمــــــا أن معظــــــم الدراســــــات الســــــابقة ركــــــزت علــــــى 

ــان ــادي )كيطـــ ــو الَقتصـــ ــة أو النمـــ ــرادات العامـــ ــنفط والإيـــ ــعار الـــ ــين أســـ ــة بـــ ــري 2019، العلَقـــ ؛ قريـــ
ــاريع الصــــــغيرة والمتوســــــطة )بتــــــال وآخــــــرون، 2023وآخــــــرون،  ؛ 2011(، أو علــــــى تمويــــــل المشــــ
ــاظم،  ــة 2014كـــ ــاريع التنمويـــ ــل المشـــ ــي تمويـــ ــنفط فـــ ــعار الـــ ــرات أســـ ــر تغيـــ ــى أثـــ ــرق إلـــ (، دون التطـــ

 الكبيرة من خلَل الإنفاق الَستثماري الحكومي.
يســــتخدم البحـــــث منهجيـــــة قياســـــية متقدمـــــة وهـــــي نمـــــوذج الَنحـــــدار الـــــذاتي  المنهجيـــــة المتقدمـــــة:

(، والــــــــذي يتعامــــــــل مــــــــع 2001. )Pesaran et al( الــــــــذي اقترحــــــــه ARDLللإبطــــــــاء المــــــــوزع )
ــحيح  ــترك وتصـــ ــل المشـــ ــمح بتحليـــــل التكامـــ ــد، ويســـ ــي آن واحـــ ــة الأجـــــل فـــ ــيرة وطويلـــ العلَقـــــات قصـــ
ــة  ــات المتاحــــ ــم البيانــــ ــع حجــــ ــا يتناســــــب مــــ ــو مــــ ــغيرة، وهــــ ــات الصــــ ــم للعينــــ ــه ملَئــــ ــا أنــــ ــأ، كمــــ الخطــــ

 للَقتصاد العراقي.
ــة: ــدة الزمنيـــ ــة المـــ ــة ) حداثـــ ــدة زمنيـــــة حديثـــ (، تشـــــهد تحـــــولَت 2024-2005يغطـــــي البحـــــث مـــ

ــا يجعـــــل  ــية وأمنيـــــة كبيـــــرة فـــــي العـــــراق، وتقلبـــــات حـــــادة فـــــي أســـــعار الـــــنفط، ممـــ اقتصـــــادية وسياســـ
 الدراسة أكثر شمولية وقادرة على تقديم نتائج دقيقة وموثوقة.

دخل البحــــث متغيـــــرين جديــــدين لـــــم تناولهمــــا الدراســـــات الســــابقة فـــــي  إدخـــــال متغيـــــرات جديـــــدة: يــــُ
ــا: مؤشــــــر الَســــــتقرار السياســــــي ) (، ممــــــا يثــــــري EXR( وســــــعر الصــــــرف )PIهــــــذا الســــــياق، وهمــــ

الأدبيـــــات الَقتصـــــادية ويقـــــدم ر يـــــة أكثـــــر شـــــمولية للعلَقـــــة بـــــين أســـــعار الـــــنفط وتمويـــــل المشـــــاريع 
 التنموية.
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 الأهمية العملية )التطبيقية(.  2
ــاريع التنمويـــة فـــي تحليــــل واقــــع التمويــــل والتنفيــــذ ــة لواقـــع تمويـــل المشـ ــدم البحـــث ر يـــة تحليليـ : يقـ

ــدد  ــالي الحكـــــــومي، ويحـــــ ــة والحيـــــــز المـــــ ــال: الإيـــــــرادات النفطيـــــ ــاتي الَنتقـــــ العـــــــراق مـــــــن خـــــــلَل قنـــــ
ــط  ــتثماري المخطــ ــاق الَســ ــين الإنفــ ــوة بــ ــا يحلــــل الفجــ ــذا التمويــــل، كمــ ــام هــ المعوقــــات التــــي تقــــف أمــ

 والمنفذ فعلياً، مما يساعد في فهم أسباب ضعف تنفيذ المشاريع التنموية.
يمكــــن الَســــتفادة مــــن نتــــائج البحــــث فــــي توجيــــه السياســــات  توجيــــه السياســــات الماليــــة والنقديــــة:

الماليـــــة والنقديـــــة، مـــــن خـــــلَل تحديـــــد كينيـــــة تـــــأثير تغيـــــرات أســـــعار الـــــنفط فـــــي الإيـــــرادات العامـــــة 
ــميم  ــاعد فـــــي تصـــ ــا يســـ ــتثماري. كمـــ ــاق الَســـ ــم الإنفـــ ــالي فـــــي حجـــ ــومي، وبالتـــ ــالي الحكـــ والحيـــــز المـــ
ــام  ــاد العراقـــــــي أمـــــ ــة الَقتصـــــ ــد مـــــــن هشاشـــــ ــادية، تحـــــ ــدورات الَقتصـــــ ــادة للـــــ ــة مضـــــ سياســـــــات ماليـــــ

 الأزمات العالمية.
ــرار: ــناع القـ ــة لصـ ــيات عمليـ يقـــدم البحـــث توصـــيات عمليـــة لصـــناع القـــرار، تســـاعد فـــي رســـم  توصـ

سياســـات اقتصـــادية أكثـــر اســـتدامة، تشـــمل: إنشـــاء صـــندوق ســـيادي عراقـــي، وإعـــادة هيكلـــة الموازنـــة 
العامـــة لزيـــادة حصـــة الإنفـــاق الَســـتثماري، وتنويـــع مصـــادر الـــدخل، وتعزيـــز دور القطـــاع الخـــاص، 

 وتحسين كفاءة الإنفاق الَستثماري، وتعزيز الشفافية ومكافحة الفساد.
 :الأهمية الوطنية )الاقتصادية والاجتماعية(.  3

ــتدامة: ــة المســـ ( SDGsيســـــهم البحـــــث فـــــي تحقيـــــق أهـــــداف التنميـــــة المســـــتدامة ) تحقيـــــق التنميـــ
فـــــي العـــــراق، مـــــن خـــــلَل تقـــــديم حلـــــول عمليـــــة لتعزيـــــز تمويـــــل المشـــــاريع التنمويـــــة، وزيـــــادة كفـــــاءة 
ــة، ممـــــــا يســـــــهم فـــــــي  ــاد علـــــــى الإيـــــــرادات النفطيـــــــة المتقلبـــــ الإنفـــــــاق الَســـــــتثماري، وتقليـــــــل الَعتمـــــ

 تحقيق الَستقرار الَقتصادي والَجتماعي.
فهـــــم أعمـــــق للعلَقـــــة بـــــين الـــــنفط والتنميـــــة: يســـــاعد البحـــــث فـــــي فهـــــم أعمـــــق للعلَقـــــة بـــــين 
الإيــــــــرادات النفطيــــــــة والتنميــــــــة الَقتصــــــــادية فــــــــي العــــــــراق، مــــــــن خــــــــلَل تحليــــــــل قنــــــــاتي الَنتقــــــــال 
ــا فـــــي الإنفـــــاق الَســـــتثماري المنفـــــذ. وهـــــذا  )الإيـــــرادات النفطيـــــة والحيـــــز المـــــالي الحكـــــومي( وتأثيرهـــ
ــه  ــن خــــــلَل توجيــــ ــدخل، مــــ ــع الــــ ــة وتوزيــــ ــة الَجتماعيــــ ــق العدالــــ ــهم فــــــي تحقيــــ ــن أن يســــ ــم يمكــــ الفهــــ

 الإنفاق الَستثماري نحو المشاريع التي تخدم الفئات الأكثر احتياجاً.
يتنــــــاول البحــــــث الَخــــــتلَلَت الهيكليــــــة العميقــــــة فــــــي الَقتصــــــاد  معالجــــــة الاخــــــتلالات الهيكليــــــة:

العراقـــــي، والمتمثلـــــة فـــــي الَعتمـــــاد المفـــــرت علـــــى الـــــنفط، وضـــــعف القطاعـــــات الإنتاجيـــــة، وهيمنـــــة 
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ــه  ــا يجعلــ ــات، ممــ ــعف المؤسســ ــاد، وضــ ــار الفســ ــتثماري، وانتشــ ــاق الَســ ــى الإنفــ ــاري علــ ــاق الجــ الإنفــ
 مرجعاً مهماً لصناع القرار في معالجة هذه الَختلَلَت.

 ثالثاً: أهداف البحث:
 بالنظر إلى مشكلة البحث وأهميته، فإن أهدافه هي:

ــدف الأول: ــدة  الهــ ــلَل مــ ــة خــ ــام العالميــ ــنفط الخــ ــعار الــ ــهدتها أســ ــرات التــــي شــ ــة التغيــ ــل طبيعــ تحليــ
 (، وتحديد العوامل المؤثرة فيها.2024-2005البحث )

( فـي الإنفـاق الَسـتثماري POقيـاس أثـر التغيـرات فـي أسـعار الـنفط الخـام العالميـة )  الهدف الثـاني:
(، GDP(، مــن خــلَل قنــوات الَنتقــال المتمثلــة فــي النــاتج المحلــي الإجمــالي )INVSTالمنفــذ فعليــاً )

 (EXR(، وسعر الصرف )PI(، ومؤشر الَستقرار السياسي )INFومعدل التضخم )
ــث: ــدف الثالـــ ــاً فـــــي العـــــراق  الهـــ ــذ فعليـــ ــاق الَســـــتثماري المخطـــــط والمنفـــ ــين الإنفـــ ــوة بـــ تحليـــــل الفجـــ

 خلَل مدة البحث، وتحديد أبرز المعوقات التي تقف أمام تنفيذ المشاريع التنموية.
ــع: ــدف الرابـــ ــدل  الهـــ ــالي، معـــ ــي الإجمـــ ــاتج المحلـــ ــة )النـــ ــادية الكليـــ ــرات الَقتصـــ ــر المتغيـــ ــاس أثـــ قيـــ

ــاً  ــذ فعليـــ ــتثماري المنفـــ ــاق الَســـ ــي الإنفـــ ــرف( فـــ ــعر الصـــ ــي، ســـ ــتقرار السياســـ ــر الَســـ ــخم، مؤشـــ التضـــ
 .ARDLفي العراق، باستخدام نموذج 

ــامس: اختبــــار وجــــود علَقــــة توازنيــــة طويلــــة الأجــــل بــــين الإنفــــاق الَســــتثماري المنفــــذ  الهــــدف الخــ
 ( في العراق خلَل مدة البحث.PO, GDP, INF, PI, EXRوالمتغيرات المستقلة )

ــديم توصــــيات  الهــــدف الســـــاد : ــل القياســــي، وتقــ ــن نتــــائج التحليــ اســــتخلَص دلَلَت سياســــية مــ
ــل  ــراق، وتقليـــ ــي العـــ ــة فـــ ــاريع التنمويـــ ــل المشـــ ــتدامة تمويـــ ــز اســـ ــدف تعزيـــ ــرار بهـــ ــناع القـــ ــة لصـــ عمليـــ

 الَعتماد على الإيرادات النفطية المتقلبة.
 :فرضيات البحث  :رابعاً 

 الفرضية الرئيسة
توجـــــــــد علَقـــــــــة ذات دلَلـــــــــة إحصـــــــــائية بـــــــــين تغيـــــــــرات أســـــــــعار الـــــــــنفط الخـــــــــام العالميـــــــــة 
ــرات الَقتصـــــــــادية الكليـــــــــة )النـــــــــاتج المحلـــــــــي الإجمـــــــــالي، ومعـــــــــدل التضـــــــــخم، ومؤشـــــــــر  والمتغيـــــــ
ــدة  ــلَل المــــ ــراق خــــ ــي العــــ ــتثماري فــــ ــاق الَســــ ــين الإنفــــ ــرف( وبــــ ــعر الصــــ ــي، وســــ ــتقرار السياســــ الَســــ

(2005–2024.) 
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 الفرضيات الفرعية
 (H1aالفرضية الفرعية الأولى )

ــة إحصــــــائية للنــــــاتج المحلــــــي الإجمــــــالي ) ــر ذو دلَلــــ ــد أثــــ ــاق الَســــــتثماري GDPيوجــــ ــي الإنفــــ ( فــــ
(INVST.) 

 (H1bالفرضية الفرعية الثانية )
ــام ) ــنفط الخـــــــ ــعار الـــــــ ــائية لأســـــــ ــة إحصـــــــ ــد أثـــــــــر ذو دلَلـــــــ ــتثماري POيوجـــــــ ــاق الَســـــــ ( فـــــــــي الإنفـــــــ

(INVST.) 
 (H1cالفرضية الفرعية الثالثة )

 (.INVST( في الإنفاق الَستثماري )INFيوجد أثر ذو دلَلة إحصائية لمعدل التضخم )
 (H1dالفرضية الفرعية الرابعة )

( فـــــــي الإنفـــــــاق الَســـــــتثماري PIيوجـــــــد أثـــــــر ذو دلَلـــــــة إحصـــــــائية لمؤشـــــــر الَســـــــتقرار السياســـــــي )
(INVST.) 

 (H1eالفرضية الفرعية الخامسة )
 (.INVST( في الإنفاق الَستثماري )EXRيوجد أثر ذو دلَلة إحصائية لسعر الصرف )

 الفرضية الثانية
ــل ) ــة الأجــــــــ ــة طويلــــــــ ــة توازنيــــــــ ــد علَقــــــــ ــين Long-run Equilibrium Relationshipتوجــــــــ ( بــــــــ

ــاق الَســــــــــتثماري والمتغيــــــــــرات المســــــــــتقلة ) ( خــــــــــلَل مــــــــــدة PO ،GDP ،INF ،PI ،EXRالإنفــــــــ
 الدراسة.

 الفرضية الثالثة
ــه النمــــــوذج  ــاق الَســــــتثماري، ويتجـــ ــرات المســــــتقلة والإنفـــ ــل بــــــين المتغيـــ ــة قصــــــيرة الأجـــ ــد علَقـــ توجـــ

 Error Correctionنحــــــــــو التــــــــــوازن طويــــــــــل الأجــــــــــل مــــــــــن خــــــــــلَل آليــــــــــة تصــــــــــحيح الخطــــــــــأ )
Mechanism) 

            :خامساً : المخطط الفرضي  
 المتغيرات المستخدمة في النموذج القياسي.1

يتضــــــمن النمــــــوذج القياســــــي خمســــــة متغيــــــرات مســــــتقلة ومتغيــــــر تــــــابع واحــــــد، تــــــم اختيارهــــــا بنــــــاءً 
 على الأسس النظرية والدراسات السابقة
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 معايير اختيار المتغيرات
 تم اختيار متغيرات النموذج وفق المعايير التالية

 
 ( معايير اختيار المتغيرات 1-1جدول )

 المعيار التوضيح

اعتماداً على النظريات الَقتصادية المفسرة للعلَقة بين أسعار النفط والإنفاق  
الَستثماري )نظرية الَقتصاد الريعي، نظرية لعنة الموارد، النظرية الكينزية، نظريات  

 الَقتصاد المؤسسي( 
 الأسا  النظري 

الَستناد إلى الدراسات التجريبية السابقة التي تناولت العلَقة بين أسعار النفط  
 والإنفاق الَستثماري 

 الدراسات السابقة

اختيار المتغيرات التي تتوفر لها بيانات سنوية منتظمة من مصادر رسمية )البنك  
 الدولي، البنك المركزي العراقي، وزارة التخطيط(

 توفر البيانات 

%  93اختيار المتغيرات الأكثر تأثيراً في الَقتصاد العراقي، وهي: الإيرادات النفطية )
% من الناتج(، وسعر الصرف،  60من الإيرادات العامة(، والناتج المحلي )

 والَستقرار السياسي 
 الأهمية الاقتصادية 

سنة(   20من حيث عدد المشاهدات ) ARDL اختيار متغيرات تتناسب مع منهجية
 وسهولة القياس 

الملاءمة للنموذج  
 القياسي

  تم اعداده بواسطة الباحثالمصدر : 
 لمتغير التابع ا .2

 المتغير التابع  (2-1جدول )

 المتغير  المصدر
وحدة 
 القيا 

استخدام 
 اللوغاريتم 

نوع 
 البيانات

 الرمز  التعريف

وزارة التخطيط   الإنفاق   مليار   لم يتم   بالأسعار   النفقات الَستثمارية   INVST 
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 المتغير  المصدر
وحدة 
 القيا 

استخدام 
 اللوغاريتم 

نوع 
 البيانات

 الرمز  التعريف

  –العراقية 
الحسابات  
 الختامية 

الَستثماري  
كمؤشر  الفعلي

لتمويل  
المشاريع  
 التنموية 

دينار  
 عراقي 

استخدام  
 اللوغاريتم 

المنفذة فعلياً في   الجارية
الموازنة العامة، والتي 
تُخصص لتمويل 

مشاريع البنية التحتية  
والمشاريع الإنتاجية  
 والخدمات الأساسية 

 تم اعداده بواسطة الباحثالمصدر : 
 

 لة  المتغيرات المستق .3
 المتغيرات المستقلة   (3-1جدول )

 المصدر
وحدة 

 القيا 
نوع 

 البيانات
 المتغير  الرمز 

Trading 
Economics / 

EIA 
 دولَر/برميل 

بالأسعار  
 الجارية

PO  أسعار النفط الخام 

البنك الدولي / البنك 
 المركزي العراقي

مليار دينار  
 عراقي 

بالأسعار  
 الجارية

GDP 
الناتج المحلي 

 الإجمالي

البنك الدولي / 
الجهاز المركزي  

 للإحصاء

 نسبة مئوية
(%) 

 معدل التضخم INF نسبة مئوية 

قيمة سالبة   البنك الدولي قيمة سالبة   PI   مؤشر الاستقرار
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 المصدر
وحدة 

 القيا 
نوع 

 البيانات
 المتغير  الرمز 

(WGI) )السياسي )مؤشر( )مؤشر 

البنك المركزي 
 CEIC / العراقي
Data 

 دينار/دولَر 
بالأسعار  
 الجارية

EXR 
سعر الصرف  

 الرسمي 

 تم اعداده بواسطة الباحثالمصدر : 
 توضيح العلاقة بين المتغيرات:. 4

( كمتغيرات مستقلة  PO, GDP, INF, PI, EXRفي النموذج القياسي، تدخل جميع المتغيرات )
( الخام  النفط  أسعار  تُعتبر  النظرية،  الناحية  من  ولكن  الَنحدار.  معادلة  المتغير  POفي  هي   )

( قنوات انتقال )متغيرات وسيطة( ينقل من  GDP, INF, PI, EXRالمستقل الرئيسي، بينما تمثل )
 (. INVSTخلَلها أثر تغيرات أسعار النفط إلى الإنفاق الَستثماري )

 سبب عدم استخدام اللوغاريتمات. 5
 لم يتم استخدام التحويل اللوغاريتمي للمتغيرات للأسباب الآتية:‌-أ
وجــــــود قـــــــيم ســــــالبة: بعـــــــض المتغيــــــرات تحتـــــــوي علــــــى قـــــــيم ســــــالبة مثـــــــل مؤشــــــر الَســـــــتقرار ‌-ب 

 واللوغاريتم لَ يعرف للقيم السالبة. PIالسياسي 
شـــــرات ( والمؤ (INFالمتغيـــــرات النســـــبية: بعـــــض المتغيـــــرات هـــــي نســـــب مئويـــــة مثـــــل التضـــــخم ‌-ت 

 ، ولَ يُنصح باستخدام اللوغاريتم لها. )مثل(
ــنوية )‌-ث  ــتخدمة هـــــــي بيانـــــــات ســـــ ــة البيانـــــــات: البيانـــــــات المســـــ مشـــــــاهدة(، واســـــــتخدام  20طبيعـــــ

 اللوغاريتم قد لَ يحسن من أداء النموذج في العينات الصغيرة.
ــورتها ‌-ج ــرات فـــــي صـــ ــين المتغيـــ ــاس العلَقـــــة بـــ ــوذج إلـــــى قيـــ ــدف النمـــ ــوذج: يهـــ ــن النمـــ ــدف مـــ الهـــ

ــر أهميـــــــة لصـــــــناع  ــاق هـــــــي الأكثـــــ ــة فـــــــي الأســـــــعار والإنفـــــ الطبيعيـــــــة، لأن التغيـــــــرات المطلقـــــ
 القرار.
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 ‌‌قات بين المتغيرات الاتجاهات المتوقعة للعلا. 6

 
 الَتجاهات المتوقعة للعلَقات بين المتغيرات   (4-1جدول )

 

 تم اعداده بواسطة الباحثالمصدر : 
 
 
 
 

 التبرير النظري 
الاتجاه 
 المتوقع 

 العلاقة

النظرية الكينزية: زيادة الناتج المحلي تؤدي إلى 
 زيادة الطلب الكلي، مما يحفز الَستثمار 

 GDP → INVST طردي  (+)

ولعنة الموارد: الوفرة   نظرية الَقتصاد الريعي
النفطية تؤدي إلى زيادة الإنفاق الجاري على  

 حساب الإنفاق الَستثماري 
 PO → INVST عكسي  (-)

العلَقة غير الخطية بين التضخم والنمو  
الَقتصادي: التضخم المعتدل يعكس زيادة الطلب 

 الكلي ويحفز الَستثمار 

طردي    (+)
ضمن  

مستويات  
 معتدلة

INF → INVST 

نظريات الَقتصاد المؤسسي: الَستقرار السياسي  
 يقلل المخاطر ويعزز ثقة المستثمرين 

 PI → INVST طردي   (+)

نظرية التوازن العام: انخفاض قيمة العملة يزيد  
 تكلفة الَستيراد ويقلل القدرة على تمويل المشاريع 

 EXR → INVST عكسي  (-)
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 للعلاقات  فرضيالمخطط ال.7
 
 
 
 

 
 

 
               

 
 
 
 
 

    
 
 
 
 
 

                                                               
 
 
 
 
 
 

 ( المخطط الفرضي للبحث1.1رسم توضيحي )

‌(‌‌poاسعار‌النفط‌الخام‌)‌

‌دولار‌الامريكي‌/للبرميل‌‌

‌د‌

(GDP   الناتج المحلي )

 الاجمالي 

 )مليار دولار( 

(INFمعدل التضخم ) 

 نسبه مئوية

(PI  مؤشر الاستقرار)

 السياسي 

 ( 2.5( و)+ 2.5-)

 

سعر الصرف الرسمي  

(EXR ) 

(IQD/USD .) 

 

 

 

 تمويل‌المشاريع‌التنموية‌

 ((INVSTلإنفاق‌الاستثماري‌المنفذ‌فعليًا‌))ا

 )مليار‌دولار‌(

 

المتغيرات 

 المستقله 

 المتغير

 التابع 
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 توضيح العلاقة بين المتغيرات. 8
 يوضح المخطط الفرضي العلاقة بين المتغيرات على النحو الآتي:

ــام ) ــنفط الخــــ ــعار الــــ هــــــي المتغيــــــر المســــــتقل الرئيســــــي، حيــــــث تــــــؤثر التغيــــــرات فــــــي  :( POأســــ
 أسعار النفط في الَقتصاد العراقي من خلَل قنوات متعددة.

( تــــدخل كمتغيــــرات مســــتقلة فــــي معادلــــة الَنحــــدار، GDP, INF, PI, EXRالمتغيــــرات )
 النظريه هي مؤشرات لَسعار النفط ولكن من الناحية 

ــالي ) ــي الإجمـــ ــاتج المحلـــ ــاتج المحلـــــي، الـــــذي  (:GDPالنـــ ــنفط فـــــي النـــ تـــــؤثر تغيـــــرات أســـــعار الـــ
 بدوره يؤثر في الإنفاق الَستثماري.

ــخم ) ــدل التضــ ــا يــــنعكس علــــى  (:INFمعــ ــتوى الأســــعار، ممــ ــنفط فــــي مســ تــــؤثر تغيــــرات أســــعار الــ
 تكاليف الَستثمار.

تــــــؤثر تغيــــــرات أســــــعار الـــــــنفط فــــــي الَســــــتقرار السياســـــــي  (:PIمؤشـــــــر الاســـــــتقرار السياســـــــي )
 )خاصة في الدول الريعية(، مما يؤثر في قرارات الَستثمار.

تــــــؤثر تغيــــــرات أســــــعار الــــــنفط فــــــي الإيــــــرادات النفطيــــــة، ممــــــا يــــــنعكس  (:EXRســــــعر الصــــــرف )
 على سعر الصرف، وبالتالي على تكلفة استيراد السلع الرأسمالية.

س تمويـــــل المشـــــاريع هـــــو المتغيـــــر التـــــابع، الـــــذي يعكـــــ :(INVSTالإنفـــــاق الاســـــتثماري الفعلـــــي )
 العراق، ويتأثر مباشرة بالمتغيرات المستقلة المذكورة أعلَه.التنموية في 

 . مصادر البيانات9
 اعتمد البحث على مجموعة من المصادر الرسمية في جمع البيانات، وهي:

ــة ‌-أ ــيط العراقيـــــ ــا علـــــــى  –وزارة التخطـــــ ــول منهـــــ ــة: تـــــــم الحصـــــ ــادية والماليـــــ ــم الدراســـــــات الَقتصـــــ قســـــ
 بيانات الإنفاق الَستثماري الفعلي.

ــي ‌-ب  ــزي العراقــــ ــك المركــــ ــا علــــــى  –البنــــ ــول منهــــ ــوث: تــــــم الحصــــ ــة للإحصــــــاء والبحــــ المديريــــــة العامــــ
 بيانات سعر الصرف والَحتياطيات الأجنبية.

ــي ‌-ت  ــاتج المحلـــــ ــخم والنـــــ ــات التضـــــ ــى بيانـــــ ــا علـــــ ــول منهـــــ ــم الحصـــــ ــاء: تـــــ ــزي للإحصـــــ ــاز المركـــــ الجهـــــ
 الإجمالي.

قاعــــدة بيانـــات مؤشــــرات التنميــــة العالميــــة  –( World Bankالبنـــك الــــدولي للإنشــــاء والتعميـــر )‌-ث 
- (WDI.تم الحصول منها على بيانات الناتج المحلي الإجمالي والتضخم :) 

تقـــــــارير المـــــــادة الرابعـــــــة للعـــــــراق: تـــــــم الحصـــــــول منهـــــــا علـــــــى  –( IMFصـــــــندوق النقـــــــد الـــــــدولي )‌-ج
 البيانات المالية الكلية.

ــة  ‌-ح (: تــــم الحصــــول منهــــا علــــى EIAووكالــــة الطاقــــة الدوليــــة ) Trading Economicsمنصــ
 أسعار النفط الخام )خام برنت( بيانات 
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ــة )  -خ ــة العالميـــ ــتقرار WGIمؤشـــــرات الحوكمـــ ــا علـــــى بيانـــــات مؤشـــــر الَســـ ــم الحصـــــول منهـــ (: تـــ
 السياسي.

 ملخص المخطط الفرضي. 10
ــرات  ــة متغيــ ــاً وخمســ ــراً تابعــ ــمن متغيــ ــي يتضــ ــوذج قياســ ــى نمــ ــي علــ ــط الفرضــ ــد المخطــ يعتمــ
مســــــتقلة، وقـــــــد تــــــم اختيـــــــار هــــــذه المتغيـــــــرات وفـــــــق معــــــايير محـــــــددة تشــــــمل: الأســـــــاس النظـــــــري، 
ــادية، والملَءمـــــــة للنمـــــــوذج القياســـــــي.  ــابقة، وتـــــــوفر البيانـــــــات، والأهميـــــــة الَقتصـــــ والدراســـــــات الســـــ

ــامج  ARDLويســـــــتخدم النمـــــــوذج منهجيـــــــة  ــاء المـــــــوزع( باســـــــتخدام برنـــــ ــذاتي للإبطـــــ )الَنحـــــــدار الـــــ
EViews 13 ــات ــع العلَقـــ ــل مـــ ــى التعامـــ ــدرتها علـــ ــغيرة وقـــ ــات الصـــ ــا للعينـــ ــك لملَءمتهـــ ، وذلـــ

ــدة ) ــنوية للمـــــ ــات ســـــ ــد البحـــــــث علـــــــى بيانـــــ ــد اعتمـــــ ــة الأجـــــــل. وقـــــ ــيرة وطويلـــــ ( 2024-2005قصـــــ
ــع  ــاريتمي لأي مــــــن المتغيــــــرات، حيــــــث أن  20بواقــــ ــل اللوغــــ ــتخدام التحويــــ ــتم اســــ ــم يــــ ــاهدة، ولــــ مشــــ

ــب  ــر نســـ ــها الآخـــ ــي(، وبعضـــ ــتقرار السياســـ ــر الَســـ ــل مؤشـــ ــالبة )مثـــ ــيم ســـ ــى قـــ ــوي علـــ ــها يحتـــ بعضـــ
ــيم الفعليـــــة التـــــي تهــــــم  ــة تعكــــــس القـــ ــعار الجاريـــ ــل التضـــــخم(، كمــــــا أن البيانـــــات بالأســـ مئويـــــة )مثـــ

(، والنـــــــاتج المحلـــــــي POصـــــــناع القـــــــرار. وتشـــــــمل المتغيـــــــرات المســـــــتقلة: أســـــــعار الـــــــنفط الخـــــــام )
(، وســـــــــعر PI(، ومؤشـــــــــر الَســـــــــتقرار السياســـــــــي )INF(، ومعـــــــــدل التضـــــــــخم )GDPالإجمـــــــــالي )

ــمي ) ــي EXRالصـــــرف الرســـ ــتثماري الفعلـــ ــاق الَســـ ــي الإنفـــ ــابع فـــ ــر التـــ ــل المتغيـــ ــين يتمثـــ ــي حـــ (، فـــ
(INVST.بوصفه مؤشراً لتمويل المشاريع التنموية ) 

 سادساً : منهجية البحث :
اعتمــــــــد الباحــــــــث علــــــــى الَســــــــلوبين الوصــــــــفي التحليلــــــــي والكمــــــــي القياســــــــي ، فالوصــــــــفي 
ــل المشــــاريع  ــنفط الخــــام العالميــــة، وتمويــ ــي أســــعار الــ ــن التغيــــرات فــ ــل مــ ــي لبيــــان ماهيــــة كــ التحليلــ
التنمويــــــة ، وتحليــــــل متغيراتهمــــــا ، والكمــــــي الــــــذي تســــــتخدم فيــــــه أدوات الَقتصــــــاد الكمــــــي لقيــــــاس 
ــم  ــة ، وتــ ــاريع التنمويــ ــل المشــ ــالمي ، وتمويــ ــام العــ ــنفط الخــ ــعار الــ ــرات أســ ــين متغيــ ــر بــ ــة والأثــ العلَقــ
ــتقرارية  ــارات الَســـ ــل اختبـــ ــوذج مثـــ ــي النمـــ ــا فـــ ــم اعتمادهـــ ــي تـــ ــارات التـــ ــن الَختبـــ ــد مـــ ــتخدام العديـــ اســـ

 .واختبار التكامل المشترك 
 
 (2024-2005الحدود الزمانية : المدة ).1

( لتغطيــــــــة فتــــــــرة زمنيــــــــة كافيــــــــة تعكــــــــس التغيــــــــرات 2024-2005تــــــــم اختيــــــــار المــــــــدة الزمنيــــــــة )
ــث علـــــى  ــد البحـــ ــد اعتمـــ ــمية. وقـــ ــن مصـــــادرها الرســـ ــوفر البيانـــــات مـــ ــراق، ولتـــ ــادية فـــــي العـــ الَقتصـــ

 البيانات السنوية لعدة أسباب:
أن معظـــــــم المتغيـــــــرات المســـــــتخدمة فـــــــي النمـــــــوذج )النـــــــاتج المحلـــــــي الإجمـــــــالي، الإنفـــــــاق ‌-أ

الَســـــــتثماري، مؤشـــــــر الَســـــــتقرار السياســـــــي، ســـــــعر الصـــــــرف( غيـــــــر متـــــــوفرة إلَ بصـــــــورة 
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ســــــنوية مــــــن مصــــــادرها الرســــــمية مثــــــل البنــــــك الــــــدولي، والبنــــــك المركــــــزي العراقــــــي، ووزارة 
 التخطيط العراقية.

ســـــــنة( تمثـــــــل فتـــــــرة زمنيـــــــة كافيـــــــة للتحليـــــــل القياســـــــي،  20أن المـــــــدة الزمنيـــــــة المـــــــذكورة )‌-ب 
خاصـــــة فـــــي الدراســـــات التـــــي تهـــــدف إلـــــى قيـــــاس العلَقـــــات طويلـــــة الأجـــــل، حيـــــث تشـــــير 
ــة  ــد كافيـــــ ــدين أو أكثـــــــر تعـــــ ــدة لعقـــــ ــة الممتـــــ ــادية إلـــــــى أن الفتـــــــرة الزمنيـــــ ــات الَقتصـــــ الأدبيـــــ

 لَلتقات الديناميكيات الهيكلية للَقتصاد.
التــــــــي يســــــــتخدمها البحــــــــث قــــــــد أثبتــــــــت كفاءتهــــــــا الإحصــــــــائية مــــــــع  ARDLأن منهجيــــــــة ‌-ت 

(، Pesaran et al., 2001العينـــات الصـــغيرة، كمـــا ورد فـــي الأدبيـــات القياســـية )
حيـــــث أشـــــارت الدراســـــات التطبيقيـــــة إلـــــى أن هـــــذه المنهجيـــــة تقـــــدم تقـــــديرات موثوقـــــة حتـــــى 

ــين  ــات تتـــــراوح بـــ ــية  30و  20مـــــع عينـــ ــارات التشخيصـــ ــاز الَختبـــ ــريطة اجتيـــ ــاهدة، شـــ مشـــ
 الأساسية.

ــرة )‌-ث  ــرات، 2024-2005أن الفتــــ ــاس المتغيــــ ــة قيــــ ــي منهجيــــ ــبي فــــ ــانس النســــ ــم بالتجــــ ( تتســــ
، وبـــــــــدأ توثيـــــــــق 2003حيـــــــــث تشـــــــــكلت المؤسســـــــــات الَقتصـــــــــادية العراقيـــــــــة بعـــــــــد عـــــــــام 

ــي  ــتخدمة فــ ــات المســ ــة البيانــ ــة وموثوقيــ ــا يضــــمن دقــ ــي، ممــ ــتظم ومنهجــ ــكل منــ ــات بشــ البيانــ
 التحليل.

أن الَقتصـــــــاد العراقـــــــي، كغيـــــــره مـــــــن الَقتصـــــــادات الناميـــــــة، يعـــــــاني مـــــــن شـــــــح البيانـــــــات ‌-ج
ــام  ــابقة لعــــ ــرات الســــ ــي الفتــــ ــة فــــ ــة، خاصــــ ــائية المنتظمــــ ــات الإحصــــ ــا 2003والمعلومــــ ، ممــــ

ــى  ــؤدي إلـ ــد يـ ــة، وقـ ــة العمليـ ــن الناحيـ ــعباً مـ ــراً صـ ــرة أمـ ــذه الفتـ ــل هـ ــا قبـ ــى مـ ــع إلـ يجعـــل التوسـ
 استخدام بيانات غير دقيقة أو غير متجانسة.

 
 الحدود المكانية :) العراق(.. 2
ــامج . 3 ــتخدام برنـ ــدير النمـــوذج باسـ ــوات القياســـية التاليـــة لتقـ ــم تطبيـــق الخطـ  EViewsتـ

13. 
ــذر الوحـــدة ) الخطـــوة الأولــــى: ــار جـ ــار ديكـــيUnit Root Testاختبـ  -(: تـــم اســـتخدام اختبـ
ــدل ) ــولر المعـــ ــار فيليـــــبسADFفـــ ــرون ) -( واختبـــ ــة، PPبيـــ ــل الزمنيـــ ــكون السلَســـ ــن ســـ ــد مـــ ( للتأكـــ

ــائج أن جميــــع المتغيــــرات غيــــر مســــتقرة عنــــد  وتحديــــد درجــــة تكامــــل كــــل متغيــــر. وقــــد أظهــــرت النتــ
ــة  ــة مـــــن الدرجـــ ــا متكاملـــ ــى، أي أنهـــ ــذ الفـــــروق الأولـــ ــد أخـــ ــتقرة عنـــ ــا أصـــــبحت مســـ ــتوى، ولكنهـــ المســـ

)ألَ يوجــــــــد متغيــــــــر  ARDL(، ممــــــــا يســــــــتوفي الشــــــــرت الأساســــــــي لتطبيــــــــق منهجيــــــــة 1الأولــــــــى )
 (2). (متكامل من الدرجة الثانية
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(: تـــم تحديـــد عـــدد Lag Length Selectionتحديـــد فتـــرة الإبطـــاء المثلـــى ) الخطـــوة الثانيـــة:
ــابقة ) ــة الســــ ــايير المعلومــــــات Lagsالفتــــــرات الزمنيــــ ــتخدم فــــــي النمــــــوذج باســــــتخدام معــــ ( التــــــي تُســــ

(AIC, SC, HQ.حيث تم اختيار فترة الإبطاء التي تعطي أقل القيم لهذه المعايير ،) 
ــة: ــوة الثالثــ ــار التكامــــل المشــــترك ) الخطــ ــار التكامــــل Bounds Testاختبــ (: تــــم تطبيــــق اختبــ
ــدود ) ــترك بحـ ــة Pesaran et al., 2001المشـ ــة طويلـ ــة توازنيـ ــود علَقـ ــن وجـ ــق مـ ( للتحقـ

المحســــــــوبة بــــــــالقيم الحرجــــــــة  F-statisticالأجـــــــل بــــــــين المتغيــــــــرات. وقــــــــد تمــــــــت مقارنــــــــة قيمــــــــة 
ــة  (1)( و 0الحدوديـــــــة ) ــد مســـــــتوى معنويـــــ ــة 5عنـــــ أكبـــــــر مـــــــن  F-statistic%. وإذا كانـــــــت قيمـــــ

ــين  ــل بــ ــة الأجــ ــة طويلــ ــة توازنيــ ــود علَقــ ــل مشــــترك، أي وجــ ــود تكامــ ــذا يعنــــي وجــ ــى، فهــ ــد الأعلــ الحــ
 المتغيرات.

   ARDLالخطوة الرابعة: تقدير نموذج 
لتحديــــــد  ARDLبعــــــد التأكــــــد مــــــن وجــــــود تكامــــــل مشــــــترك بــــــين المتغيــــــرات، تــــــم تقــــــدير نمــــــوذج  

 العلَقات طويلة وقصيرة الأجل. وقد تم تقدير النموذج بالصيغة التالية:
 ( Lag = 2مع فترة الإبطاء ) ARDLنموذج 

 
INVSTₜ = β₀ + Σᵢ₌₁ᵖ β₁ᵢ INVSTₜ₋ᵢ + Σᵢ₌₀ᵖ β₂ᵢ GDPₜ₋ᵢ + Σᵢ₌₀ᵖ β₃ᵢ POₜ₋ᵢ + 
Σᵢ₌₀ᵖ β₄ᵢ INFₜ₋ᵢ + Σᵢ₌₀ᵖ β₅ᵢ PIₜ₋ᵢ + Σᵢ₌₀ᵖ β₆ᵢ EXRₜ₋ᵢ + εₜ 

 حيث :
 INVSTₜ الإنفاق الَستثماري في الفترة الحالية )المتغير التابع(      

 INVSTₜ₋ᵢ قيم الإنفاق الَستثماري السابقة )الإبطاء الذاتي(     
 GDPₜ₋ᵢ قيم الناتج المحلي الإجمالي السابقة )المتغير المستقل(     

 POₜ₋ᵢ قيم أسعار النفط السابقة      
 INFₜ₋ᵢ قيم التضخم السابقة     

 PIₜ₋ᵢ قيم الَستقرار السياسي السابقة      
 EXRₜ₋ᵢ    قيم سعر الصرف السابقة

 β₀ | الحد الثابت    
 εₜ حد الخطأ العشوائي      

 p في هذا النموذج( 2عدد فترات الإبطاء )وهو     
 Σ علَمة الجمع      



 

 البحث  منهجية   ...................................................................الاوللمبحث  ا – ول الفصل الا     ‌‌‌‌‌‌‌ ‌
 

19 
 

( وفقـــــاً لمعـــــايير المعلومـــــات، وتـــــم تقـــــدير النمـــــوذج 2حيـــــث تـــــم تحديـــــد فتـــــرة الإبطـــــاء المثلـــــى بــــــ ) 
ــامج  ــتخدام برنــ ــدول )EViews 13باســ ــح فــــي جــ ــو موضــ ــا هــ ــدير كمــ ــائج التقــ ــاءت نتــ -4. وجــ

6.) 
(: تـــــــم تقـــــــدير نمـــــــوذج تصـــــــحيح ECMتقـــــــدير نمـــــــوذج تصـــــــحيح الخطـــــــأ ) الخطـــــــوة الخامســـــــة:

ــل  ــاب معامــــ ــم حســــ ــد تــــ ــل الطويــــــل. وقــــ ــي الأجــــ ــوازن فــــ ــو التــــ ــرعة التكيــــــف نحــــ ــد ســــ ــأ لتحديــــ الخطــــ
( الــــــذي يجــــــب أن يكــــــون ســــــالباً ومعنويــــــاً إحصــــــائياً، حيــــــث يشــــــير إلــــــى ECTتصــــــحيح الخطــــــأ )

 النسبة المئوية من اختلَلَت التوازن التي يتم تصحيحها في كل فترة زمنية.
الَختبــــارات التشخيصـــــية: تــــم إجــــراء مجموعــــة مــــن الَختبــــارات التشخيصـــــية  الخطـــــوة السادســـــة:

 للتأكد من صحة النموذج المقدر وخلوه من المشاكل القياسية الأساسية، وهي:
 (.Serial Correlation LM Testاختبار الَرتبات الذاتي )

 (.Heteroskedasticity BPG Testاختبار عدم ثبات التباين )
 (.Jarque-Bera Testاختبار التوزيع الطبيعي )

 (.CUSUM of Squaresو  CUSUMاختبار الَستقرار الهيكلي )
 (.VIFاختبار التعدد الخطي )
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 سات السابقة  رالداالمبحث الثاني :  .2.1 
يا  وتحليل تأثير تقلبات أسعار النفط الخام في السوق الدولية على الإيرادات  قعنوان الدراسة:  

 (. 2015-2003العامة في الاقتصاد العراقي للمدة )
 :الهدف

ــيلة  ــام علـــــى حصـــ ــنفط الخـــ ــعار الـــ ــات أســـ ــأثير تقلبـــ ــدى تـــ ــيح مـــ ــى توضـــ ــة إلـــ ــدفت الدراســـ هـــ
ــين  ــة بــ ــاد العراقــــي، وذلــــك مــــن خــــلَل قيــــاس العلَقــ ــة فــــي الَقتصــ ــة للموازنــــة العامــ الإيــــرادات العامــ

 المتغيرين خلَل فترة زمنية شهدت تغيرات حادة في أسعار النفط.
 المنهجية:

(، OLSاعتمــــــدت الدراســــــة علــــــى المــــــنهج الكمــــــي باســــــتخدام الَنحــــــدار الخطــــــي البســــــيط )
واعتمــــــــدت علــــــــى بيانــــــــات ثانويــــــــة ســــــــنوية مــــــــن البنــــــــك المركــــــــزي العراقــــــــي ووزارة الماليــــــــة للمــــــــدة 

(2003-2015.) 
 النتائج الرئيسية:

توصــــــــلت الدراســــــــة إلــــــــى أن تقلبــــــــات أســــــــعار الــــــــنفط الخــــــــام لهــــــــا تــــــــأثير طــــــــردي علــــــــى 
% مـــن 78(، ممـــا يشـــير إلـــى أن R² = 0.78الإيـــرادات العامـــة، حيـــث بلـــغ معامـــل التحديـــد )

التغيــــرات فــــي الإيــــرادات العامــــة تفســــر بتغيــــرات أســــعار الــــنفط، وهــــي نســــبة مرتفعــــة تعكــــس درجــــة 
الَعتمــــــاد الكبيــــــر للَقتصــــــاد العراقــــــي علــــــى الــــــنفط. كمــــــا أظهــــــرت النتــــــائج أن تــــــأثير الَنخفــــــاض 
ــدم التماثــــــل فــــــي  ــا يعكــــــس حالــــــة عــــ فــــــي الأســــــعار يكــــــون أكثــــــر حــــــدة مــــــن تــــــأثير الَرتفــــــاع، ممــــ

 استجابة الإيرادات للصدمات السعرية.
 التحليل النقدي:

تكمــــــن أهميــــــة هــــــذه الدراســــــة فــــــي أنهــــــا قــــــدمت دلــــــيلًَ كميــــــاً واضــــــحاً علــــــى العلَقــــــة بــــــين 
ــاد الريعـــــي ــة الَقتصـــ ــي فهـــــم طبيعـــ ــهم فـــ ــا يســـ ــراق، ممـــ ــي العـــ ــة فـــ ــرادات العامـــ ــنفط والإيـــ ــعار الـــ  أســـ
ــيط، الـــــذي لَ  ــدار الخطـــــي البســـ ــاد علـــــى الَنحـــ العراقـــــي. إلَ أن القصـــــور فيهـــــا يتمثـــــل فـــــي الَعتمـــ
يلـــــتقط العلَقـــــات المعقـــــدة بـــــين المتغيـــــرات فـــــي الأجلـــــين القصـــــير والطويـــــل، فضـــــلًَ عـــــن تركيزهـــــا 
ــاريع  ــتثماري الفعلــــــــي أو المشــــــ ــاق الَســــــ ــا علــــــــى الإنفــــــ علــــــــى الإيــــــــرادات العامــــــــة دون تتبــــــــع أثرهــــــ

( قــــــد لَ تعكــــــس التغيــــــرات 2015-2003) -2003التنمويــــــة. كمــــــا أن المــــــدة الزمنيــــــة للدراســــــة )
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ــد عــــام  ــي الَقتصــــاد العراقــــي بعــ ــة فــ ــة 2015الهيكليــ ــق بتــــأثير الأزمــــات الماليــ ــا يتعلــ ــة فيمــ ، خاصــ
 والأمنية على الإيرادات النفطية.

 الفجوة البحثية:
ــم تحلــــل هيكــــل  ــتثماري، ولــ ــاق الَســ ــة علــــى الإنفــ ــة أثــــر الإيــــرادات النفطيــ لــــم تــــدرس الدراســ
ــا  ــى معالجتهـــ ــالي إلـــ ــث الحـــ ــعى البحـــ ــي يســـ ــوة التـــ ــل الفجـــ ــذا يمثـــ ــذ. وهـــ ــل التنفيـــ ــات مقابـــ التخصيصـــ

 من خلَل الربط المباشر بين تغيرات أسعار النفط والإنفاق الَستثماري الفعلي.
 

 (2023الدراسة الثانية: قريري وآخرون )
 ثر تغيرات أسعار النفط على بعض المتغيرات الاقتصادية الكلية في العراقأعنوان الدراسة: 

 الهدف:
هــــــدفت هــــــذه الدراســــــة إلــــــى قيــــــاس أثــــــر تغيــــــرات أســــــعار الــــــنفط علــــــى بعــــــض المتغيــــــرات 
ــعر  ــخم، وســـ ــدل التضـــ ــالي، ومعـــ ــي الإجمـــ ــاتج المحلـــ ــداً النـــ ــراق، وتحديـــ ــي العـــ ــة فـــ ــادية الكليـــ الَقتصـــ

ــرف، وذلــــــك خــــــلَل المــــــدة ) (، بهــــــدف فهــــــم كينيــــــة انتقــــــال أثــــــر الصــــــدمات 2021-1990الصــــ
 النفطية إلى القطاع الحقيقي للَقتصاد العراقي.

 المنهجية:
ــذاتي للإبطــــــاء  ــدار الــــ ــوذج الَنحــــ ــتخدام نمــــ ــنهج الكمــــــي باســــ ــة علــــــى المــــ ــدت الدراســــ اعتمــــ

ــوزع ) ــك الــــــدولي وصــــــندوق النقــــــد ARDLالمـــ ــات ثانويــــــة ســــــنوية مــــــن البنـــ (، واعتمــــــدت علــــــى بيانـــ
(. وقـــــد تضـــــمنت متغيـــــرات الدراســـــة أســـــعار الـــــنفط الخـــــام كمتغيـــــر 2021-1990الـــــدولي للمـــــدة )

ــا  ــة. كمـــ ــرات تابعـــ ــعر الصـــــرف كمتغيـــ ــخم وســـ ــالي والتضـــ ــي الإجمـــ ــاتج المحلـــ ــي، والنـــ ــتقل رئيســـ مســـ
ــدة ) ــارات جــــذر الوحــ ــتخدمت الدراســــة اختبــ ــل المشــــترك )ADFاســ  Bounds( واختبــــار التكامــ

Test.للتأكد من استقرار المتغيرات ووجود علَقة توازنية طويلة الأجل بينها ) 
 النتائج الرئيسية:

ــادية  توصـــــــلت الدراســـــــة إلـــــــى أن تغيـــــــرات أســـــــعار الـــــــنفط تـــــــؤثر فـــــــي المتغيـــــــرات الَقتصـــــ
ــادي للعـــــراق  ــين الأداء الَقتصـــ ــة إلـــــى تحســـ ــا أدت فـــــي النهايـــ الكليـــــة فـــــي الأجـــــل القصـــــير، إلَ أنهـــ

ــأ ) ــغ معامــــل تصــــحيح الخطــ ــير إلــــى ECT = -0.38فــــي الأجــــل الطويــــل. وبلــ ــا يشــ (، ممــ
ــوالي  ــى حـــ ــاج إلـــ ــي يحتـــ ــاد العراقـــ ــى  2.6ســـــرعة تكيـــــف متوســـــطة، أي أن الَقتصـــ ــودة إلـــ ــنة للعـــ ســـ

ــون  ــنفط يكـــ ــعار الـــ ــرات أســـ ــأثير تغيـــ ــائج أن تـــ ــا أظهـــــرت النتـــ ــدمة ســـــعرية. كمـــ ــد أي صـــ التـــــوازن بعـــ
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ــة  ــس هيمنـــ ــا يعكـــ ــرات، ممـــ ــاقي المتغيـــ ــة ببـــ ــالي مقارنـــ ــي الإجمـــ ــاتج المحلـــ ــى النـــ ــوحاً علـــ ــر وضـــ أكثـــ
 القطاع النفطي على النشات الَقتصادي في العراق.

 التحليل النقدي:
المتقدمـــــــــة، التـــــــــي تتعامـــــــــل مـــــــــع  ARDLتتميـــــــــز هـــــــــذه الدراســـــــــة باســـــــــتخدامها منهجيـــــــــة 

العلَقــــات قصــــيرة وطويلــــة الأجــــل فــــي آن واحــــد، ممــــا يعــــزز الثقــــة فــــي النتــــائج مقارنــــة بالدراســــات 
ســــــــنة( ســــــــمحت بتحليــــــــل تــــــــأثير الصــــــــدمات  31الوصــــــــنية. كمــــــــا أن المــــــــدة الزمنيــــــــة الطويلــــــــة )

ــا  ــدم تناولهـــ ــل فـــــي عـــ ــا يتمثـــ ــور فيهـــ ــي. إلَ أن القصـــ ــاد العراقـــ ــا الَقتصـــ ــي تعـــــرض لهـــ ــددة التـــ المتعـــ
ــة  ــلًَ عــــــــن أن المــــــــدة الزمنيــــــ للمشــــــــاريع التنمويــــــــة أو تحليــــــــل هيكــــــــل الإنفــــــــاق الَســــــــتثماري، فضــــــ
ــد  ــا قـــ ــية، ممـــ ــالحروب والعقوبـــــات والتغيـــــرات السياســـ ــددة كـــ الطويلـــــة تضـــــمنت تغيـــــرات هيكليـــــة متعـــ
ــاق  ــا بالإنفـــ ــة دون ربطهـــ ــرات الكليـــ ــى المتغيـــ ــة ركـــــزت علـــ ــا أن الدراســـ ــائج. كمـــ ــة النتـــ ــي دقـــ ــؤثر فـــ يـــ

القـــــدرة علـــــى تمويـــــل المشـــــاريع التنمويـــــة، وهـــــو مـــــا يحـــــد مـــــن فائـــــدتها فـــــي فهـــــم أثـــــر  الحكـــــومي أو
 تقلبات النفط على التنمية في العراق.

 الفجوة البحثية:
ــم تـــــدرس أثـــــر تغيـــــرات  ــابع، ولـــ ــاريع التنمويـــــة كمتغيـــــر تـــ ــة تمويـــــل المشـــ ــاول الدراســـ لـــــم تتنـــ
ــث  ــعى البحـــ ــي يســـ ــوة التـــ ــل الفجـــ ــا يمثـــ ــو مـــ ــي، وهـــ ــتثماري الفعلـــ ــاق الَســـ ــى الإنفـــ ــنفط علـــ ــعار الـــ أســـ
الحـــــــالي إلــــــــى معالجتهــــــــا مـــــــن خــــــــلَل الــــــــربط المباشـــــــر بــــــــين تغيــــــــرات أســـــــعار الــــــــنفط والإنفــــــــاق 

 الَستثماري في العراق.
 ( 2018الدراسة الثالثة: المالكي )

 خفاض أسعار النفط العالمية وتداعياتها على الاقتصاد العراقيانعنوان الدراسة: 
 :الهدف

هــــــدفت هــــــذه الدراســــــة إلــــــى عــــــرض وتحليــــــل تــــــداعيات انخفــــــاض أســــــعار الــــــنفط العالميــــــة 
علـــــى الَقتصـــــاد العراقـــــي، مـــــع التركيـــــز علـــــى ســـــبل تعظـــــيم الإيـــــرادات غيـــــر النفطيـــــة التـــــي يمكـــــن 
ــلبية  أن تشــــــــكل داعمــــــــاً أساســــــــياً للموازنــــــــة العامــــــــة، وذلــــــــك مــــــــن خــــــــلَل اســــــــتعراض الآثــــــــار الســــــ
ــديم  ــة فــــــي العــــــراق، وتقــــ ــادية والَجتماعيــــ لَنخفــــــاض الأســــــعار علــــــى مختلــــــف القطاعــــــات الَقتصــــ

 ر ية استراتيجية للتقليل من الَعتماد على النفط كمصدر وحيد للإيرادات.
 المنهجية:
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اعتمــــــدت الدراســـــــة علـــــــى المـــــــنهج التحليلـــــــي الوصـــــــفي، واعتمـــــــدت علـــــــى بيانـــــــات ثانويـــــــة 
(. ولــــــــم 2017-2004ســــــــنوية مــــــــن وزارة الماليــــــــة العراقيــــــــة والبنــــــــك المركــــــــزي العراقــــــــي للمــــــــدة )

تســــــتخدم الدراســــــة أي أدوات قياســــــية متقدمــــــة، بــــــل اعتمــــــدت علــــــى التحليــــــل النــــــوعي والَســــــتقرائي 
ــاد  ــتقل، والَقتصــ ــنفط كمتغيــــر مســ ــعار الــ ــة فــــي أســ ــد تمثلــــت متغيــــرات الدراســ ــة. وقــ ــات المتاحــ للبيانــ
العراقــــــي )متمــــــثلًَ فــــــي الإيــــــرادات والإنفــــــاق والعجــــــز( كمتغيــــــر تــــــابع، مــــــع التركيــــــز علــــــى تحليــــــل 

 العلَقة بين انخفاض الأسعار وتراجع الإيرادات العامة وزيادة العجز المالي.
 النتائج الرئيسية:

توصـــــــلت الدراســـــــة إلـــــــى أن انخفـــــــاض أســـــــعار الـــــــنفط يـــــــؤثر ســـــــلباً وبشـــــــكل كبيـــــــر علـــــــى 
ــل  ــنفط فــــي تمويــ ــى الــ ــبه كامــــل علــ ــد بشــــكل شــ ــة العــــراق الــــذي يعتمــ ــنفط، وخاصــ ــة للــ ــدول المنتجــ الــ
موازنتــــــه العامــــــة. كمــــــا أشــــــارت النتــــــائج إلــــــى أن انخفــــــاض الأســــــعار يــــــؤدي إلــــــى تراجــــــع الإنفــــــاق 
ــلباً علــــى النمــــو  ــة، ممــــا يــــنعكس ســ ــالي، وتقلــــيص المشــــاريع التنمويــ ــومي، وزيــــادة العجــــز المــ الحكــ
الَقتصــــــــادي ومســــــــتويات المعيشــــــــة. وأكــــــــدت الدراســــــــة علــــــــى ضــــــــرورة تنويــــــــع مصــــــــادر الــــــــدخل 
ــوير  ــة تطـــ ــى أهميـــ ــز علـــ ــع التركيـــ ــلبية، مـــ ــداعيات الســـ ــذه التـــ ــب هـــ ــتراتيجي لتجنـــ ــل اســـ ــرى كحـــ الأخـــ

 القطاعات غير النفطية كالزراعة والصناعة والخدمات.
 التحليل النقدي:

ــتراتيجي  ــاد كحـــــل اســـ ــية تنويـــــع الَقتصـــ ــا تطـــــرح قضـــ ــة فـــــي أنهـــ ــذه الدراســـ ــة هـــ تكمـــــن أهميـــ
ــع  ــو التنويـــــ ــة نحـــــ ــات العالميـــــ ــع التوجهـــــ ــى مـــــ ــا يتماشـــــ ــو مـــــ ــنفط، وهـــــ ــعار الـــــ ــات أســـــ ــة تقلبـــــ لمواجهـــــ
ــة بحتـــــــة، دون  ــة وصـــــــنية تحليليـــــ ــي كونهـــــــا دراســـــ ــا يتمثـــــــل فـــــ ــادي. إلَ أن القصـــــــور فيهـــــ الَقتصـــــ
اســـتخدام أدوات قياســـية متقدمــــة، ممـــا يحــــد مـــن قــــدرتها علـــى تقـــديم نتــــائج كميـــة دقيقــــة. كمـــا أنهــــا 
ــتثماري أو  ــاق الَســ ــيل الإنفــ ــي تفاصــ ــوض فــ ــام دون الخــ ــكل عــ ــة بشــ ــرادات النفطيــ ــى الإيــ ركــــزت علــ

-2004المشـــــــــاريع التنمويـــــــــة المتـــــــــأثرة بهـــــــــذا الَنخفـــــــــاض. كمـــــــــا أن المـــــــــدة الزمنيـــــــــة للدراســـــــــة )
ياتها علـــــى الَقتصـــــاد العراقـــــي، ( لـــــم تغـــــط فتـــــرة الأزمـــــات الأخيـــــرة كجائحـــــة كورونـــــا وتـــــداع2017

 مما يحد من حداثة النتائج.
 الفجوة البحثية:

لـــــــم تتطـــــــرق الدراســـــــة إلـــــــى المشـــــــاريع التنمويـــــــة وتفاصـــــــيلها، ولـــــــم تـــــــدرس العلَقـــــــة بـــــــين 
انخفـــــاض أســـــعار الـــــنفط والإنفـــــاق الَســـــتثماري الفعلـــــي. وهـــــذا يمثـــــل الفجـــــوة التـــــي يســـــعى البحـــــث 
ــتثماري  ــاق الَســ ــى الإنفــ ــنفط علــ ــعار الــ ــرات أســ ــر تغيــ ــل أثــ ــلَل تحليــ ــن خــ ــا مــ ــى معالجتهــ ــالي إلــ الحــ
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فـــــي العـــــراق، مـــــع التركيـــــز علـــــى قيـــــاس حجـــــم التـــــأثير وتحديـــــد الآليـــــات التـــــي تنتقـــــل عبرهـــــا هـــــذه 
 التأثيرات.

 
 ( 2017الدراسة الرابعة: زيارة وناجي )

أسعار النفط الخام العالمية وأثرها على التضخم والنمو الاقتصادي في   تقلباتعنوان الدراسة: 
 (. 2015-1988دراسة قياسية للمدة ) –العراق 

 :الهدف
ــة علــــــى  ــنفط الخــــــام العالميــــ ــعار الــــ ــار تقلبــــــات أســــ ــة آثــــ ــة إلــــــى معرفــــ ــذه الدراســــ ــدفت هــــ هــــ
التضــــخم والنمــــو الَقتصــــادي فــــي العــــراق، وذلــــك مــــن خــــلَل تحليــــل العلَقــــة بــــين هــــذه المتغيــــرات 
ــر  ــة انتقـــال أثـ ــدف فهـــم كينيـ ــنفط، بهـ ــعار الـ ــي أسـ ــهدت تقلبـــات حـــادة فـ ــة شـ ــة طويلـ ــرة زمنيـ ــلَل فتـ خـ

 الصدمات السعرية إلى المستوى العام للأسعار والنشات الَقتصادي في العراق.
 المنهجية:

(، ADFاعتمـــــــدت الدراســـــــة علـــــــى المـــــــنهج الكمـــــــي باســـــــتخدام اختبـــــــارات جـــــــذر الوحـــــــدة )
ــار التكامـــــــــل المشـــــــــترك ) (. VECM(، ونمـــــــــوذج متجـــــــــه تصـــــــــحيح الخطـــــــــأ )Johansenواختبـــــــ

واعتمـــــــدت علـــــــى بيانـــــــات ثانويـــــــة ســـــــنوية مـــــــن البنـــــــك الـــــــدولي والبنـــــــك المركـــــــزي العراقـــــــي للمـــــــدة 
ــة 1988-2015) ــام العالميـــــ ــنفط الخـــــ ــعار الـــــ ــلًَ مـــــــن: أســـــ ــة كـــــ ــد شـــــــملت متغيـــــــرات الدراســـــ (. وقـــــ
(PO( وإنتــــــــاج الــــــــنفط الخــــــــام )OILP( كمتغيــــــــرات مســــــــتقلة، ومعــــــــدل التضــــــــخم )INF والنــــــــاتج )

ــي ) ــالي الحقيقـــــ ــي الإجمـــــ ــارات GDPالمحلـــــ ــة اختبـــــ ــتخدمت الدراســـــ ــا اســـــ ــة. كمـــــ ــرات تابعـــــ ( كمتغيـــــ
 الَستقرارية للتأكد من دقة النتائج.

 النتائج الرئيسية:
ــبح  ــلي، لكنهــــــا تصــــ ــتواها الأصــــ ــد مســــ ــتقرة عنــــ ــر مســــ ــرات غيــــ أظهــــــرت النتــــــائج أن المتغيــــ
ــا  ــى. كمـــ ــة الأولـــ ــن الدرجـــ ــة مـــ ــا متكاملـــ ــى أنهـــ ــير إلـــ ــا يشـــ ــى، ممـــ ــروق الأولـــ ــذ الفـــ ــد أخـــ ــتقرة عنـــ مســـ
ــر  ــم تظهــ ــا لــ ــنفط، بينمــ ــاج الــ ــنفط وإنتــ ــعار الــ ــين أســ ــة بــ ــة تكامليــ ــود علَقــ ــى وجــ ــة إلــ ــلت الدراســ توصــ
ــأ  ــاتج المحلــــي الإجمــــالي الَســــمي. وبلــــغ معامــــل تصــــحيح الخطــ ــة مــــع التضــــخم والنــ علَقــــة تكامليــ

(ECT = -0.42 ــاج ــي يحتـ ــاد العراقـ ــة، أي أن الَقتصـ ــى ســـرعة تكيـــف معتدلـ ــير إلـ ــا يشـ ( ممـ
ســـــنة للعـــــودة إلـــــى التـــــوازن بعـــــد حـــــدوث صـــــدمة ســـــعرية. كمـــــا أظهـــــرت النتـــــائج  2.4إلـــــى حـــــوالي 
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أن تــــــأثير تقلبــــــات الــــــنفط علــــــى النمــــــو الَقتصــــــادي يكــــــون أكبــــــر فــــــي الأجــــــل القصــــــير منــــــه فــــــي 
 الأجل الطويل.

 التحليل النقدي:
، ممـــــــا VECMتتميـــــــز هـــــــذه الدراســـــــة باســـــــتخدامها اختبـــــــار التكامـــــــل المشـــــــترك ونمـــــــوذج 

يســــــمح بتحليــــــل العلَقــــــات قصــــــيرة وطويلــــــة الأجــــــل بــــــين المتغيــــــرات، وهــــــو مــــــا يعــــــزز الثقــــــة فــــــي 
النتــــائج. إلَ أن القصــــور فيهــــا يتمثــــل فــــي عــــدم التطــــرق إلــــى المشــــاريع التنمويــــة بشــــكل مباشــــر، 
ــن أن المــــدة الزمنيــــة  ــاً، فضــــلًَ عــ ــادي بوصــــفه مؤشــــراً عامــ ــى النمــــو الَقتصــ ــاء بالإشــــارة إلــ والَكتفــ
الطويلـــــة تضـــــمنت تغيـــــرات هيكليـــــة كبيـــــرة )الحـــــروب، العقوبـــــات، الَحـــــتلَل( قـــــد تـــــؤثر فـــــي ثبـــــات 
ــاق  العلَقــــــات المقــــــدرة. كمــــــا أن الدراســــــة ركــــــزت علــــــى الجانــــــب الكلــــــي دون تحليــــــل هيكــــــل الإنفــــ
العــــــام أو تتبــــــع أثــــــر تقلبــــــات الــــــنفط علــــــى الإنفــــــاق الَســــــتثماري الحكــــــومي، وهــــــو مــــــا يحــــــد مــــــن 

 لبات النفط والتنمية في العراق.فائدتها في فهم العلَقة بين تق
 الفجوة البحثية:

لـــــم تتنـــــاول الدراســـــة المشـــــاريع التنمويـــــة، ولـــــم تـــــدرس العلَقـــــة بـــــين تقلبـــــات أســـــعار الـــــنفط 
ــا  ــى معالجتهـــ ــالي إلـــ ــعى البحـــــث الحـــ ــي يســـ ــوة التـــ ــل الفجـــ ــذا يمثـــ ــي. وهـــ ــتثماري الفعلـــ ــاق الَســـ والإنفـــ

 من خلَل قياس أثر تغيرات أسعار النفط على الإنفاق الَستثماري في العراق.
 

 ( 2023الدراسة الخامسة: عبداللطيف وخما  )
 تقلبات أسعار النفط العالمية وأثرها على واقع الاقتصاد العراقي  عنوان الدراسة:

 الهدف:
ــع  ــة علـــــــى واقـــــ ــعار الـــــــنفط العالميـــــ ــة أثـــــــر تقلبـــــــات أســـــ ــة إلـــــــى معرفـــــ هـــــــدفت هـــــــذه الدراســـــ
الَقتصــــــاد العراقــــــي، وذلــــــك مــــــن خــــــلَل تحليــــــل العلَقــــــة بــــــين تقلبــــــات الأســــــعار ومؤشــــــرات الأداء 
ــاتج المحلــــــي الإجمــــــالي ومعــــــدل التضــــــخم والبطالــــــة، خــــــلَل الفتــــــرة مــــــن  الَقتصــــــادي الكلــــــي كالنــــ

ــنفط علــــــى مختلــــــف 2021إلــــــى  2004 ــأثير تقلبــــــات الــــ ــن تــــ ــديم صــــــورة متكاملــــــة عــــ ، بهــــــدف تقــــ
 جوانب الَقتصاد العراقي.

 المنهجية:
ــذاتي للإبطــــــاء  ــدار الــــ ــوذج الَنحــــ ــتخدام نمــــ ــنهج الكمــــــي باســــ ــة علــــــى المــــ ــدت الدراســــ اعتمــــ

ــوزع ) ــزي ARDLالمـــ ــك المركـــ ــدولي والبنـــ ــك الـــ ــن البنـــ ــنوية مـــ ــة ســـ ــات ثانويـــ ــى بيانـــ ــدت علـــ (، واعتمـــ
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ــتقل رئيســــي، والنــــاتج  ــر مســ ــنفط الخــــام كمتغيــ ــعار الــ ــة أســ ــرات الدراســ ــمنت متغيــ ــد تضــ ــي. وقــ العراقــ
المحلــــــي الإجمــــــالي والتضــــــخم والبطالــــــة كمتغيــــــرات تابعــــــة. كمــــــا اســــــتخدمت الدراســــــة اختبــــــارات 

ــدة ) ــذر الوحـــ ــل المشـــــترك )ADFجـــ ــار التكامـــ ــتقرار Bounds Test( واختبـــ ــد مـــــن اســـ ( للتأكـــ
 المتغيرات ووجود علَقة توازنية طويلة الأجل بينها.

 النتائج الرئيسية:
أوضـــــــحت النتـــــــائج أن للتذبـــــــذب وتقلبـــــــات أســـــــعار الـــــــنفط العالميـــــــة الأثـــــــر الكبيـــــــر علـــــــى 
ــد  ــي للبلــــــ ــادي والأمنــــــ ــتقرار السياســــــــي والَقتصــــــ ــدم الَســــــ ــة لعــــــ ــك نتيجــــــ ــي، وذلــــــ ــاد العراقــــــ الَقتصــــــ
ــارة. وبلـــــغ معامـــــل  ــة والصـــــناعة والتجـــ ــادية الأخـــــرى مثـــــل الزراعـــ وتقلـــــيص دور القطاعـــــات الَقتصـــ

ــأ ) ــير إلـــــى ســـــرعة تكيـــــف متوســـــطة، أي أن ECT = -0.45تصـــــحيح الخطـــ ــا يشـــ ( ممـــ
ــوالي  ــى حــــ ــاج إلــــ ــي يحتــــ ــاد العراقــــ ــدمة  2.2الَقتصــــ ــدوث صــــ ــد حــــ ــوازن بعــــ ــى التــــ ــودة إلــــ ــنة للعــــ ســــ

ــالي  ــي الإجمـــ ــاتج المحلـــ ــر علـــــى النـــ ــون أكبـــ ــات يكـــ ــأثير التقلبـــ ــائج أن تـــ ــا أظهـــــرت النتـــ ســـــعرية. كمـــ
 مقارنة بالتضخم والبطالة.

 التحليل النقدي:
ــة  ــتخدامها منهجيــــ ــة باســــ ــذه الدراســــ ــر  ARDLتتميــــــز هــــ ــة أكبــــ ــا يعطــــــي ثقــــ ــة، ممــــ المتقدمــــ

ــات  ــي الأزمــ ــة تغطــ ــة حديثــ ــرة زمنيــ ــا تناولــــت فتــ ــا أنهــ ــنية، كمــ ــات الوصــ ــة بالدراســ ــائج مقارنــ فــــي النتــ
ــام دون  ــا علــــى واقــــع الَقتصــــاد العراقــــي بشــــكل عــ ــا يتمثــــل فــــي ركزهــ الأخيــــرة. إلَ أن القصــــور فيهــ
ــاول  ــدم تنــ ــن عــ ــلًَ عــ ــتثماري، فضــ ــاق الَســ ــل الإنفــ ــل هيكــ ــة أو تحليــ ــاريع التنمويــ ــى المشــ ــرق إلــ التطــ
ــم  التحــــــديات المؤسســــــية والسياســــــية التــــــي تعيــــــق تمويــــــل المشــــــاريع التنمويــــــة. كمــــــا أن الدراســــــة لــــ
ــن فهمهـــــا لآليـــــات  ــد مـــ ــل، ممـــــا يحـــ ــكل منفصـــ ــومي بشـــ ــاق الحكـــ ــى الإنفـــ ــر التقلبـــــات علـــ ــدرس أثـــ تـــ

 انتقال أثر تقلبات النفط إلى القطاع الحقيقي للَقتصاد.
 الفجوة البحثية:

ــين تقلبــــات  ــدرس العلَقــــة بــ ــم تــ ــة وتفاصــــيلها، ولــ ــاريع التنمويــ ــة إلــــى المشــ ــم تشــــير الدراســ لــ
أســــعار الــــنفط والإنفــــاق الَســــتثماري الفعلــــي. وهــــذا يمثــــل الفجــــوة التــــي يســــعى البحــــث الحــــالي إلــــى 

 معالجتها من خلَل تحليل أثر تغيرات أسعار النفط على الإنفاق الَستثماري في العراق.
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 ( 2013الدراسة السادسة: المزيني )

 عوامل التي أثرت على تقلبات أسعار النفط العالمية العنوان الدراسة: 
 الهدف:

ــة،  ــنفط العالميـــ ــي أســـــعار الـــ ــتقرار فـــ ــدم الَســـ ــل عـــ ــة إلـــــى معرفـــــة عوامـــ ــذه الدراســـ هـــــدفت هـــ
وذلـــــك مـــــن خـــــلَل تحليـــــل العوامـــــل المـــــؤثرة فـــــي تحديـــــد أســـــعار الـــــنفط وتـــــداعيات ارتفاعهـــــا علـــــى 
الَقتصـــــــاد العـــــــالمي، بهـــــــدف تقـــــــديم فهـــــــم شـــــــامل لـــــــديناميكيات الســـــــوق النفطيـــــــة والعوامـــــــل التـــــــي 

 تتحكم في تحركات الأسعار.
 المنهجية:

اعتمــــــدت الدراســـــــة علـــــــى المـــــــنهج التحليلـــــــي الوصـــــــفي، واعتمـــــــدت علـــــــى بيانـــــــات ثانويـــــــة 
ــن  ــك للمــــدة مــ ــة ومنظمــــة أوبــ ــة الطاقــــة الدوليــ ــنوية مــــن وكالــ ــم تســــتخدم 2012إلــــى  2000ســ . ولــ

الدراســــة أي أدوات قياســـــية متقدمــــة، بـــــل اعتمــــدت علـــــى التحليــــل النـــــوعي للبيانــــات المتاحـــــة. وقـــــد 
ــادية والجيوسياســـــــية والمناخيـــــــة  تمثلـــــــت متغيـــــــرات الدراســـــــة فـــــــي مجموعـــــــة مـــــــن العوامـــــــل الَقتصـــــ
ــية والفنيــــة والنقديــــة، بالإضــــافة إلــــى عامــــل النــــدرة، وتــــم دراســــتها كمتغيــــرات مســــتقلة مــــؤثرة  والنفســ

 في تقلبات أسعار النفط.
 النتائج الرئيسية:

توصـــــــلت الدراســـــــة إلـــــــى أن هنـــــــاك العديـــــــد مـــــــن العوامـــــــل مجتمعـــــــة أثـــــــرت علـــــــى تحديـــــــد 
أســـــعار الـــــنفط عالميـــــاً، ومنهـــــا: العوامـــــل الَقتصـــــادية مثـــــل العـــــرض والطلـــــب والنمـــــو الَقتصـــــادي، 
والعوامـــــــــل الجيوسياســـــــــية مثـــــــــل الحـــــــــروب والنزاعــــــــــات، والعوامـــــــــل المناخيـــــــــة مثـــــــــل الأعاصــــــــــير 
والكـــــــوارث الطبيعيـــــــة، والعوامـــــــل النفســـــــية مثـــــــل التوقعـــــــات والمضـــــــاربات، والعوامـــــــل الفنيـــــــة مثـــــــل 
ــدرة مثــــل نضــــوب  ــة مثــــل ســــعر صــــرف الــــدولَر، وعامــــل النــ ــاج، والعوامــــل النقديــ ــا والإنتــ التكنولوجيــ
المــــــوارد الطبيعيــــــة. كمــــــا أشــــــارت الدراســــــة إلــــــى أن هــــــذه العوامــــــل تتفاعــــــل مــــــع بعضــــــها الــــــبعض 

 بشكل معقد، مما يزيد من صعوبة التنبؤ بحركة الأسعار.
 التحليل النقدي:

ــوفر  ــا يــ ــنفط، ممــ ــعار الــ ــؤثرة فــــي أســ ــدها للعوامــــل المــ ــة فــــي تحديــ ــذه الدراســ ــة هــ تكمــــن أهميــ
فهمـــــــاً شـــــــاملًَ لـــــــديناميكيات الســـــــوق النفطيـــــــة. إلَ أن القصـــــــور فيهـــــــا يتمثـــــــل فـــــــي كونهـــــــا دراســـــــة 
وصـــــــنية تحليليـــــــة دون اســـــــتخدام أدوات قياســـــــية متقدمـــــــة، ممـــــــا يحـــــــد مـــــــن قـــــــدرتها علـــــــى تحديـــــــد 
ــرات  ــد لَ تعكـــــس التغيـــ ــي قـــ ــة التـــ ــدة الزمنيـــ ــر المـــ ــن قصـــ ــلًَ عـــ ــل. فضـــ ــل عامـــ ــبية لكـــ ــة النســـ الأهميـــ



 

 الدراسات السابقة   ....................................................................الثاني لمبحث  ا – ول الفصل الا     ‌‌‌‌‌‌‌ ‌
 

28 
 

الهيكليـــة طويلـــة الأجـــل فـــي ســـوق الـــنفط. كمـــا أنهـــا لـــم تتنـــاول أثـــر هـــذه العوامـــل علـــى الَقتصـــاد 
 العراقي بشكل خاص، ولم تربط بين هذه العوامل والإنفاق الحكومي أو المشاريع التنموية.

 الفجوة البحثية:
قصـــــــرت مـــــــدة الدراســـــــة، ولـــــــم تتنـــــــاول الَقتصـــــــاد العراقـــــــي بشـــــــكل خـــــــاص. وهـــــــذا يمثـــــــل 
ــنفط  ــعار الــ ــل أثــــر تغيــــرات أســ ــا مــــن خــــلَل تحليــ ــالي إلــــى تجاوزهــ ــوة التــــي يســــعى البحــــث الحــ الفجــ

 على الإنفاق الَستثماري في العراق.
 

 ( 2011الدراسة السابعة: بتال وآخرون )
 عنوان الدراسة: دور المصارف الخاصة في تمويل المشاريع الصغيرة والمتوسطة في العراق

 الهدف:
هـــــدفت هـــــذه الدراســـــة إلـــــى إلقـــــاء الضـــــوء علـــــى تجربـــــة المصـــــارف العراقيـــــة التجاريـــــة فـــــي 
ــن الَقتصـــــــاد  ــول مـــــ ــات التحـــــ ــل سياســـــ ــك فـــــــي ظـــــ ــطة، وذلـــــ ــاريع الصـــــــغيرة والمتوســـــ ــل المشـــــ تمويـــــ
الموجـــــه إلـــــى الَقتصـــــاد القـــــائم علـــــى قـــــوى العـــــرض والطلـــــب، بهـــــدف معرفـــــة مـــــدى مســـــاهمة هـــــذه 

 المصارف في دعم القطاع الخاص وتشجيع ريادة الأعمال في العراق.
 المنهجية:

ــة  ــتخدام نســــــــــب مئويــــــــ ــفي والتحليلــــــــــي، باســــــــ ــنهج الوصــــــــ ــة علــــــــــى المــــــــ اعتمــــــــــدت الدراســــــــ
ــة فــــي  ــارف الخاصــ ــن المصــ ــة مــ ــن عينــ ــة مــ ــدت علــــى بيانــــات مقطعيــ ــطات حســــابية، واعتمــ ومتوســ
ــرات  ــمنت متغيـــ ــد تضـــ ــي. وقـــ ــزي العراقـــ ــك المركـــ ــن البنـــ ــة مـــ ــات ثانويـــ ــى بيانـــ ــافة إلـــ ــراق، بالإضـــ العـــ
الدراســـــــة دور المصـــــــارف الخاصـــــــة كمتغيـــــــر مســـــــتقل، وتمويـــــــل المشـــــــاريع الصـــــــغيرة والمتوســـــــطة 
كمتغيــــــر تــــــابع، مــــــع التركيــــــز علــــــى قنــــــاتي التمويــــــل المتمثلتــــــين فــــــي الشــــــركة العراقيــــــة للكفــــــالَت 

 المصرفية والشركة العراقية لتمويل المشاريع الصغيرة والمتوسطة.
 النتائج الرئيسية:

توصـــــلت الدراســـــة إلـــــى ظهـــــور قنـــــاتين رئيســـــيتين يـــــتم عبرهمـــــا تمويـــــل المشـــــاريع الصـــــغيرة 
والمتوســــــطة بواســــــطة المصــــــارف التجاريــــــة العراقيــــــة، الأولــــــى هــــــي عــــــن طريــــــق الشــــــركة العراقيــــــة 
للكفــــــالَت المصــــــرفية، والثانيــــــة هــــــي الشــــــركة العراقيــــــة لتمويــــــل المشــــــاريع الصــــــغيرة والمتوســــــطة. 

ــوالي  ــاريع حـــ ــذه المشـــ ــل هـــ ــة فـــــي تمويـــ ــارف الخاصـــ ــاهمة المصـــ ــبة مســـ ــد بلغـــــت نســـ ــن 15وقـــ % مـــ
ــرفي  ــاع المصـــــ ــة دور القطـــــ ــعة تعكـــــــس محدوديـــــ ــبة متواضـــــ ــدم، وهـــــــي نســـــ ــل المقـــــ ــالي التمويـــــ إجمـــــ

 الخاص في دعم هذا النوع من المشاريع.
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 التحليل النقدي:
ــاريع  ــاع الخــــاص فــــي تمويــــل المشــ ــا تناولــــت دور القطــ ــة فــــي أنهــ تكمــــن أهميــــة هــــذه الدراســ
ــل  ــا يتمثــ ــور فيهــ ــادية. إلَ أن القصــ ــة الَقتصــ ــي التنميــ ــوي فــ ــب حيــ ــو جانــ ــطة، وهــ ــغيرة والمتوســ الصــ
ــنفط  ــعار الـــ ــات أســـ ــر تقلبـــ ــرة، ولَ أثـــ ــة الكبيـــ ــاريع التنمويـــ ــومي للمشـــ ــل الحكـــ ــاول التمويـــ ــدم تنـــ ــي عـــ فـــ
ــية  ــتخدام أدوات قياســــ ــدم اســــ ــن عــــ ــلًَ عــــ ــاريع، فضــــ ــذه المشــــ ــل هــــ ــى تمويــــ ــة علــــ ــدرة الحكومــــ ــي قــــ فــــ
متقدمــــة لقيــــاس العلَقــــات بــــين المتغيــــرات. كمــــا أن الدراســــة ركــــزت علــــى الجانــــب الوصـــــفي دون 

 تقديم تحليل كمي عميق للعلَقة بين متغيراتها.
 لفجوة البحثية:ا

لـــــــم تتنـــــــاول الدراســـــــة تمويـــــــل المشـــــــاريع التنمويـــــــة الكبيـــــــرة أو أثـــــــر أســـــــعار الـــــــنفط علـــــــى 
ــز علـــــى  ــلَل التركيـــ ــن خـــ ــه مـــ ــى معالجتـــ ــالي إلـــ ــث الحـــ ــا يســـــعى البحـــ ــو مـــ ــومي، وهـــ ــل الحكـــ التمويـــ

 الإنفاق الَستثماري الحكومي وعلَقته بتغيرات أسعار النفط.
 (2014الدراسة الثامنة: كاظم ) 

لمشاريع الصغيرة وحاضنات الأعمال ودورهما في التنمية الاقتصادية في بلدان اعنوان الدراسة: 
 مختارة مع إشارة للعراق 

 الهدف:
ــدور المهــــم الــــذي  ــاريع الصــــغيرة والــ ــة المشــ ــرف علــــى ماهيــ ــذه الدراســــة إلــــى التعــ ــدفت هــ هــ
ــة  ــة المتقدمـــ ــارب الدوليـــ ــض التجـــ ــة بعـــ ــر دراســـ ــك عبـــ ــادية، وذلـــ ــة الَقتصـــ ــة التنميـــ ــي عمليـــ ــه فـــ تلعبـــ
ــادية  ــاة الَقتصــــ ــاً فــــــي الحيــــ ــغيرة أن تمــــــارس دوراً رياديــــ والناميــــــة التــــــي اســــــتطاعت المشــــــاريع الصــــ

 والَجتماعية، بهدف استخلَص الدروس المستفادة التي يمكن تطبيقها في العراق.
 المنهجية:

اعتمـــــدت الدراســـــة علـــــى المـــــنهج الوصـــــفي المقـــــارن، واعتمـــــدت علـــــى بيانـــــات ثانويـــــة مـــــن 
البنـــــــك الـــــــدولي بالإضـــــــافة إلـــــــى بيانـــــــات وصـــــــنية مـــــــن التجـــــــارب الدوليـــــــة مثـــــــل ماليزيـــــــا وكوريـــــــا 
ــال كمتغيــــــرات  ــنات الأعمــــ ــغيرة وحاضــــ ــاريع الصــــ ــة المشــــ ــد تضــــــمنت متغيــــــرات الدراســــ ــا. وقــــ وتركيــــ
ــل مســـــــاهمة  ــرات مثـــــ ــز علـــــــى مؤشـــــ ــع التركيـــــ ــة الَقتصـــــــادية كمتغيـــــــر تـــــــابع، مـــــ ــتقلة، والتنميـــــ مســـــ

 المشاريع الصغيرة في الناتج المحلي الإجمالي وتنويع مصادر الدخل وخلق فرص العمل.
 النتائج الرئيسية:
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توصــــــلت الدراســــــة إلـــــــى أن المشــــــاريع الصـــــــغيرة تعمــــــل علــــــى تصـــــــحيح مســــــار اقتصـــــــاد 
ــاهمتها  ــن مســـ ــد مـــ ــادية، وتزيـــ ــة الَقتصـــ ــة التنميـــ ــي عمليـــ ــاص فـــ ــاع الخـــ ــزز دور القطـــ ــوق، وتعـــ الســـ
ــي النــــــاتج  ــغيرة فــــ ــاريع الصــــ ــاهمة المشــــ ــد بلغــــــت مســــ ــالي. وقــــ ــي الإجمــــ ــاتج المحلــــ ــوين النــــ ــي تكــــ فــــ

%، كمــــــا أنهــــــا تســــــهم فــــــي تنويــــــع 60إلــــــى  40المحلــــــي الإجمــــــالي فــــــي الــــــدول الناجحــــــة حــــــوالي 
مصــــــادر الــــــدخل والثــــــروة والحــــــد مــــــن اخــــــتلَل ميــــــزان الحســــــاب الجــــــاري، وتعــــــد مــــــن أهــــــم روافــــــد 

 التشغيل في هذه الدول.
 التحليل النقدي:

تكمـــــن أهميـــــة هـــــذه الدراســـــة فـــــي أنهـــــا استعرضـــــت التجـــــارب الدوليـــــة الناجحـــــة فـــــي مجـــــال 
المشــــــاريع الصــــــغيرة، ممــــــا يــــــوفر دروســــــاً مســــــتفادة يمكــــــن تطبيقهــــــا فــــــي العــــــراق. إلَ أن القصــــــور 
فيهــــــا يتمثــــــل فــــــي كونهــــــا دراســــــة وصــــــنية مقارنــــــة دون اســــــتخدام أدوات قياســــــية متقدمــــــة، فضــــــلًَ 
عــــــن تركيزهــــــا علــــــى المشــــــاريع الصــــــغيرة دون التطــــــرق إلــــــى المشــــــاريع التنمويــــــة الكبيــــــرة أو أثــــــر 
تقلبـــــات أســـــعار الـــــنفط علـــــى التمويـــــل الحكـــــومي. كمـــــا أن الدراســـــة لـــــم تقـــــدم آليـــــة محـــــددة لتطبيـــــق 

 هذه التجارب في العراق.
 

 الفجوة البحثية:
ــا  ــنفط، وهـــــو مـــ ــر أســـــعار الـــ ــة الكبيـــــرة أو أثـــ ــاريع التنمويـــ ــل المشـــ ــة تمويـــ ــاول الدراســـ ــم تتنـــ لـــ
يســــعى البحــــث الحــــالي إلــــى معالجتــــه مــــن خــــلَل تحليــــل أثــــر تغيــــرات أســــعار الــــنفط علــــى الإنفــــاق 

 الَستثماري في العراق.
 

 ( 2019الدراسة التاسعة: العبادي )
عنوان الدراسة: "أثر تقلبات أسعار النفط في التنمية الاقتصادية، قراءة نظرية تحليلية في حالة  

 العراق 
 ( 2018-2003)للمدة 

 :الهدف
هــــدفت هــــذه الدراســــة إلــــى معرفــــة أثــــر تقلبــــات أســــعار الــــنفط فــــي التنميــــة الَقتصــــادية فــــي 
العــــراق، وذلـــــك مـــــن خـــــلَل تحليـــــل العلَقـــــة بــــين تقلبـــــات الأســـــعار ومؤشـــــرات التنميـــــة الَقتصـــــادية 
ــة  ــنفط والتنميــ ــات الــ ــين تقلبــ ــة بــ ــق للعلَقــ ــم أعمــ ــديم فهــ ــدف تقــ ــة والفقــــر، بهــ ــي والبطالــ ــاتج المحلــ كالنــ

 في الَقتصاد العراقي.
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 المنهجية:
(، واعتمـــــــــدت علـــــــــى بيانـــــــــات OLSاســـــــــتخدمت الدراســـــــــة الَنحـــــــــدار الخطـــــــــي المتعـــــــــدد )

ــن  ــدة مـــ ــيط للمـــ ــدولي والبنـــــك المركـــــزي العراقـــــي ووزارة التخطـــ ــك الـــ ــن البنـــ ــنوية مـــ ــة ســـ  2003ثانويـــ
. وقــــــد تضــــــمنت متغيــــــرات الدراســــــة أســــــعار الــــــنفط الخــــــام كمتغيــــــر مســــــتقل رئيســــــي، 2018إلــــــى 

ومؤشــــــــرات التنميــــــــة الَقتصــــــــادية )النــــــــاتج المحلــــــــي، البطالــــــــة، الفقــــــــر( كمتغيــــــــرات تابعــــــــة. كمــــــــا 
 استخدمت الدراسة بعض الَختبارات الإحصائية للتأكد من صحة النتائج.

 
 النتائج الرئيسية:

% مـــــن التغيـــــرات فـــــي 65توصـــــلت الدراســـــة إلـــــى أن تغيـــــرات أســـــعار الـــــنفط تفســـــر نحـــــو 
ــل  ــي الأجـــ ــه فـــ ــير منـــ ــل القصـــ ــي الأجـــ ــر فـــ ــون أكبـــ ــأثير يكـــ ــادية، وأن التـــ ــة الَقتصـــ ــرات التنميـــ مؤشـــ
ــة هيكليــــــة تجعلــــــه يتــــــأثر  ــل، ممــــــا يشــــــير إلــــــى أن الَقتصــــــاد العراقــــــي يعــــــاني مــــــن هشاشــــ الطويــــ
بســــرعة بــــالتغيرات الســــعرية. كمــــا أظهــــرت النتـــــائج أن تــــأثير تقلبــــات الــــنفط علــــى البطالــــة والفقـــــر 

 يكون غير مباشر عبر تأثيره على النمو الَقتصادي والإنفاق الحكومي.
 التحليل النقدي:

تكمـــــــن أهميـــــــة هـــــــذه الدراســـــــة فـــــــي أنهـــــــا حاولـــــــت ربـــــــط تقلبـــــــات أســـــــعار الـــــــنفط بالتنميـــــــة 
ــي  ــا يتمثـــــل فـــ ــالي. إلَ أن القصـــــور فيهـــ ــا يتقـــــارب مـــــع موضـــــوع البحـــــث الحـــ ــادية، وهـــــو مـــ الَقتصـــ

التــــــي تتعامــــــل مــــــع العلَقــــــات قصــــــيرة وطويلــــــة الأجــــــل فــــــي آن  ARDLعــــــدم اســــــتخدام منهجيــــــة 
ــة  ــدة للعلَقـــ ــديناميكيات المعقـــ ــتقط الـــ ــد لَ يلـــ ــا قـــ ــدد، ممـــ ــي المتعـــ ــدار الخطـــ ــاء بالَنحـــ ــد، والَكتفـــ واحـــ
ــدم  ــلة، وعـــ ــورة مفصـــ ــة بصـــ ــات النفطيـــ ــباب التقلبـــ ــيح أســـ ــدم توضـــ ــن عـــ ــلًَ عـــ ــرات. فضـــ ــين المتغيـــ بـــ

 تناول هيكل الإنفاق الَستثماري بشكل مباشر.
 الفجوة البحثية:

لــــم توضـــــح الدراســـــة أســــباب التقلبـــــات النفطيـــــة، ولـــــم تتنــــاول هيكـــــل الإنفـــــاق الَســـــتثماري، 
ــنفط علـــى  ــعار الـ ــرات أسـ ــر تغيـ ــلَل تحليـــل أثـ ــن خـ ــه مـ ــى معالجتـ ــث الحـــالي إلـ ــا يســـعى البحـ ــو مـ وهـ

 الإنفاق الَستثماري الفعلي في العراق.
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 ( 2017الدراسة العاشرة: يعقوب وحمدان )
عنوان الدراسة: تفعيل دور المصارف في تمويل المشاريع الصغيرة والمتوسطة برأ  المال 

 الجريء في البيئة العراقية 
 الهدف:

هــــــــدفت هــــــــذه الدراســــــــة إلــــــــى دراســــــــة دور رأس المــــــــال الجــــــــريء كأحــــــــد الأدوات الماليــــــــة 
ــتقبلية  ــاريع الصـــــغيرة والمتوســـــطة، وذلـــــك عبـــــر ر يـــــة مســـ المصـــــرفية الإســـــلَمية فـــــي تمويـــــل المشـــ
ــذه  ــز دور هــــ ــدف تعزيــــ ــة، بهــــ ــة العراقيــــ ــي البيئــــ ــلَمية فــــ ــرفية الإســــ ــة المصــــ ــا المنظومــــ ــل فيهــــ تتكامــــ

 المشاريع في دعم الَقتصاد الوطني وتوفير فرص العمل.
 المنهجية:

اســــــتخدمت الدراســــــة الَنحــــــدار الخطــــــي البســــــيط، واعتمــــــدت علــــــى بيانــــــات مقطعيــــــة مــــــن 
عينــــة مــــن المصــــارف الإســــلَمية فــــي العــــراق، بالإضــــافة إلــــى بيانــــات ثانويــــة مــــن البنــــك المركــــزي 
ــم  ــتقل، وحجـــ ــر مســـ ــريء كمتغيـــ ــال الجـــ ــم رأس المـــ ــة حجـــ ــرات الدراســـ ــمنت متغيـــ ــد تضـــ ــي. وقـــ العراقـــ
التمويــــــل المقــــــدم للمشــــــاريع الصــــــغيرة والمتوســــــطة كمتغيــــــر تــــــابع، مــــــع التركيــــــز علــــــى قيــــــاس قــــــوة 

 العلَقة بين المتغيرين.
 النتائج الرئيسية:

توصــــــــلت الدراســــــــة إلــــــــى أن هنــــــــاك مســــــــاهمة لــــــــرأس المــــــــال الجــــــــريء فــــــــي تعزيــــــــز دور 
ــد  ــل التحديــ ــغ معامــ ــث بلــ ــوطني، حيــ ــاد الــ ــم الَقتصــ ــي دعــ ــم فــ ــطة الحجــ ــغيرة والمتوســ الشــــركات الصــ

(R² = 0.58 ــى أن ــير إلــ ــا يشــ ــاريع الصــــغيرة 58( ممــ ــل المشــ ــن التغيــــرات فــــي تمويــ % مــ
والمتوســـــطة تفســـــر بحجـــــم رأس المـــــال الجـــــريء المتـــــاح. كمـــــا أظهـــــرت النتـــــائج أن هنـــــاك تحـــــديات 
ــاب  ــا ضــــعف الــــوعي المصــــرفي و يــ ــة، منهــ ــة العراقيــ ــة فــــي البيئــ ــذه الأداة التمويليــ تواجــــه تطبيــــق هــ

 التشريعات المنظمة.
 التحليل النقدي:

تكمـــــن أهميـــــة هـــــذه الدراســـــة فـــــي أنهـــــا تناولـــــت أحـــــد الأدوات الماليـــــة الحديثـــــة فـــــي تمويـــــل 
المشــــــاريع، وهـــــــو رأس المـــــــال الجــــــريء، والـــــــذي يعـــــــد مســـــــتجداً علــــــى الصـــــــناعة المصـــــــرفية فـــــــي 
ــعار  ــر تقلبــــات أســ ــومي أو أثــ ــل الحكــ ــاول التمويــ ــدم تنــ ــل فــــي عــ ــا يتمثــ ــور فيهــ ــراق. إلَ أن القصــ العــ
ــاد  ــى الَقتصــ ــز علــ ــلًَ عــــن التركيــ ــة، فضــ ــاريع التنمويــ ــل المشــ ــي تمويــ ــة فــ ــدرة الحكومــ ــى قــ ــنفط علــ الــ

 الجزئي دون التطرق إلى الَقتصاد الكلي وعلَقته بتمويل المشاريع.
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 الفجوة البحثية:
ــا يســـــعى البحـــــث  ــنفط، وهـــــو مـــ ــة التمويـــــل الحكـــــومي أو أثـــــر أســـــعار الـــ ــاول الدراســـ ــم تتنـــ لـــ
ــز علـــــــى الإنفـــــــاق الَســـــــتثماري الحكـــــــومي وعلَقتـــــــه  ــالي إلـــــــى معالجتـــــــه مـــــــن خـــــــلَل التركيـــــ الحـــــ

 بتغيرات أسعار النفط.
 

 (2019الدراسة الحادية عشرة: النجفي أبادي والتميمي ) 
حليل تأثير تقلبات أسعار النفط الخام في السوق الدولية على الإيرادات العامة تعنوان الدراسة: 

 (2015-2003في الاقتصاد العراقي للمدة من )
 الهدف:

هــــدفت هــــذه الدراســــة إلــــى تحليـــــل تغيــــرات أســــعار الــــنفط التـــــي يمكــــن أن يكــــون لهــــا أثـــــر 
ــتمر فــــــي  ــم ومســــ ــاع دائــــ ــدوث ارتفــــ ــث أن حــــ ــة، حيــــ ــتثمار والبطالــــ ــتهلَك والَســــ ــى الَســــ ــلبي علــــ ســــ
أســـــعار الـــــنفط قـــــد يكـــــون ســـــبباً فـــــي تغيـــــر الهيكـــــل الإنتـــــاجي ويـــــؤدي ذلـــــك إلـــــى آثـــــار عميقـــــة فـــــي 
ــرات  ــعار والمتغيــــ ــات الأســــ ــين تقلبــــ ــة بــــ ــة العلَقــــ ــن خــــــلَل دراســــ ــك مــــ ــادي، وذلــــ ــتقرار الَقتصــــ الَســــ

 الكلية في الَقتصاد العراقي.
 المنهجية:

(، واعتمـــــــــدت علـــــــــى بيانـــــــــات OLSاســـــــــتخدمت الدراســـــــــة الَنحـــــــــدار الخطـــــــــي المتعـــــــــدد )
. وقـــــد 2015إلـــــى  2003ثانويـــــة ســـــنوية مـــــن البنـــــك المركـــــزي العراقـــــي ووزارة الماليـــــة للمـــــدة مـــــن 

تضــــــمنت متغيــــــرات الدراســــــة أســــــعار الــــــنفط الخــــــام كمتغيــــــر مســــــتقل رئيســــــي، والإيــــــرادات العامــــــة 
ــارات  ــة بعـــــــــض الَختبـــــــ ــتخدمت الدراســـــــ ــا اســـــــ ــة. كمـــــــ ــتهلَك كمتغيـــــــــرات تابعـــــــ ــتثمار والَســـــــ والَســـــــ

 الإحصائية للتأكد من صحة النتائج.
 النتائج الرئيسية:

ــنفط  ــاد العراقــــي علــــى قطــــاع الــ ــاد الَقتصــ ــم نتيجــــة هــــي اعتمــ توصــــلت الدراســــة إلــــى أن أهــ
والعوائــــــد المتحققــــــة منــــــه، ممــــــا جعــــــل جميــــــع القطاعــــــات الَقتصــــــادية تعتمــــــد فــــــي درجــــــة تطورهــــــا 

ــد هيمنـــة الريعيـــة R² = 0.72علـــى هـــذا المـــورد الطبيعـــي. وبلـــغ معامـــل التحديـــد ) (، ممـــا يؤكـ
علــــى الَقتصـــــاد العراقــــي منـــــذ بدايـــــة التخطــــيط الَقتصـــــادي واســـــتمرارها حتــــى الآن. كمـــــا أظهـــــرت 
النتــــــــائج أن تــــــــأثير تقلبــــــــات الــــــــنفط يكــــــــون أكبــــــــر علــــــــى الإيــــــــرادات العامــــــــة مقارنــــــــة بالَســــــــتثمار 

 والَستهلَك.
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 التحليل النقدي:
تكمــــــن أهميــــــة هــــــذه الدراســــــة فــــــي أنهــــــا ركــــــزت علــــــى هيمنــــــة الريعيــــــة علــــــى الَقتصــــــاد 
العراقـــــي، وهـــــو مـــــا يعكـــــس التحـــــدي الأساســـــي الـــــذي يواجهـــــه الَقتصـــــاد العراقـــــي. إلَ أن القصـــــور 
فيهـــــــا يتمثـــــــل فـــــــي ركزهـــــــا علـــــــى الإيـــــــرادات العامـــــــة دون التطـــــــرق إلـــــــى الإنفـــــــاق الَســـــــتثماري أو 

المتقدمـــــــة التــــــي تتعامـــــــل مـــــــع العلَقـــــــات  ARDLالمشــــــاريع التنمويـــــــة، وعـــــــدم اســــــتخدام منهجيـــــــة 
ــدة الزمنيــــــة ) ــل. كمــــــا أن المـــ ــورات الأخيــــــرة 2015-2003قصـــــيرة وطويلــــــة الأجـــ ــم تغــــــط التطـــ ( لـــ

 في الَقتصاد العراقي.
 الفجوة البحثية:

لـــــم تـــــدرس الدراســـــة المشـــــاريع التنمويـــــة أو الإنفـــــاق الَســـــتثماري، وهـــــو مـــــا يســـــعى البحـــــث 
الحـــــالي إلـــــى معالجتـــــه مـــــن خـــــلَل تحليـــــل أثـــــر تغيـــــرات أســـــعار الـــــنفط علـــــى الإنفـــــاق الَســـــتثماري 

 في العراق.
 

 ( 2022الدراسة الثانية عشرة: المياحي )
 عنوان الدراسة:

تحليل وقيا  أثر الإيرادات غير النفطية على بعض المؤشرات الاقتصادية لدول نفطية مختارة 
 مع إشارة خاصة للعراق 

 الهدف:
ــي بعــــــض  ــة فــــ ــر النفطيــــ ــرادات غيــــ ــع الإيــــ ــى التعــــــرف علــــــى واقــــ ــة إلــــ ــذه الدراســــ ــدفت هــــ هــــ
المؤشــــرات الَقتصـــــادية فـــــي البلـــــدان العينـــــة المختــــارة وهـــــي الســـــعودية والإمـــــارات العربيـــــة المتحـــــدة 

، بهـــــدف معرفـــــة مـــــدى مســـــاهمة هـــــذه الإيـــــرادات 2020إلـــــى  2004والعـــــراق، خـــــلَل المـــــدة مـــــن 
 في الناتج المحلي الإجمالي وتنويع مصادر الدخل في هذه الدول.

 المنهجية:
(، واعتمـــــــــدت علـــــــــى بيانـــــــــات OLSاســـــــــتخدمت الدراســـــــــة الَنحـــــــــدار الخطـــــــــي المتعـــــــــدد )

ــد  ــة للــــدول الــــثلَث. وقــ ــد الــــدولي والبنــــوك المركزيــ ــندوق النقــ ــك الــــدولي وصــ ــنوية مــــن البنــ ــة ســ ثانويــ
ــي  ــاتج المحلـــ ــي، والنـــ ــتقل رئيســـ ــة كمتغيـــــر مســـ ــة الإيـــــرادات غيـــــر النفطيـــ تضـــــمنت متغيـــــرات الدراســـ
ــادي  ــو الَقتصــــ ــدلَت النمــــ ــل معــــ ــرى مثــــ ــرات أخــــ ــى متغيــــ ــافة إلــــ ــابع، بالإضــــ ــر تــــ ــالي كمتغيــــ الإجمــــ

 وحجم الَستثمارات.
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 النتائج الرئيسية:
توصــــــلت الدراســــــة إلــــــى وجــــــود علَقــــــة طرديــــــة وإيجابيــــــة بــــــين النــــــاتج المحلــــــي الإجمــــــالي 
فــــي الســــعودية والإيــــرادات غيــــر النفطيــــة خــــلَل مــــدة البحــــث، بينمــــا كانــــت العلَقــــة أضــــعف فـــــي 

ــد ) ــارات. وبلـــغ معامـــل التحديـ ــا 0.45( للســـعودية، و )R² = 0.62العـــراق والإمـ ( للعـــراق، ممـ
يشــــــير إلـــــــى ضـــــــعف مســـــــاهمة الإيــــــرادات غيـــــــر النفطيـــــــة فـــــــي النــــــاتج المحلـــــــي العراقـــــــي مقارنـــــــة 
بالســـــــعودية. كمـــــــا أظهـــــــرت النتـــــــائج أن هنـــــــاك تحـــــــديات هيكليـــــــة تواجـــــــه تنميـــــــة الإيـــــــرادات غيـــــــر 

 النفطية في العراق.
 التحليل النقدي:

ــو جانــــب  ــة فــــي أنهــــا ركــــزت علــــى الإيــــرادات غيــــر النفطيــــة، وهــ ــة هــــذه الدراســ تكمــــن أهميــ
مهــــــم لتنويــــــع الَقتصــــــاد وتقليــــــل الَعتمــــــاد علــــــى الــــــنفط. إلَ أن القصــــــور فيهــــــا يتمثــــــل فــــــي عــــــدم 
ــنفط  ــعار الــ ــات أســ ــر تقلبــ ــى أثــ ــراق، ولَ إلــ ــي العــ ــتثماري فــ ــاق الَســ ــر الإنفــ ــم عناصــ ــى أهــ التطــــرق إلــ

ــة  ــتخدام منهجيـــ ــدم اســـ ــاريع التنمويـــــة، وعـــ المتقدمـــــة التـــــي تتعامـــــل مـــــع  ARDLعلـــــى تمويـــــل المشـــ
 العلَقات قصيرة وطويلة الأجل.

 الفجوة البحثية:
ــر  ــة وغيــ ــرادات النفطيــ ــين الإيــ ــربط بــ ــم تــ ــتثماري، ولــ ــاق الَســ ــى الإنفــ ــة إلــ ــرق الدراســ ــم تتطــ لــ
ــه  ــى معالجتــ ــالي إلــ ــث الحــ ــا يســــعى البحــ ــو مــ ــة، وهــ ــاريع التنمويــ ــل المشــ ــي تمويــ ــا فــ ــة وتأثيرهــ النفطيــ

 من خلَل تحليل أثر تغيرات أسعار النفط على الإنفاق الَستثماري في العراق.
 

 الدراسات الدولية
 Guerra-Salas (2015)الدراسة الثالثة عشرة:                           

 Essays on government spending and the business cycleعنوان الدراسة: 
 الهدف:

ــدورة  ــاف كينيـــــــة تفاعـــــــل الإنفـــــــاق الحكـــــــومي مـــــــع الـــــ ــة إلـــــــى استكشـــــ هـــــــدفت هـــــــذه الدراســـــ
الَقتصـــــادية، مـــــع التركيـــــز علـــــى تـــــأثير اســـــتثمار الإيـــــرادات النفطيـــــة فـــــي تضـــــخيم دورة الأعمـــــال، 
ــاد،  ــاع الحقيقـــــي للَقتصـــ ــى القطـــ ــعرية إلـــ ــدمات الســـ ــال الصـــ ــات انتقـــ ــل آليـــ ــلَل تحليـــ ــن خـــ ــك مـــ وذلـــ
ــات  ــومي والتقلبـــ ــاق الحكـــ ــين الإنفـــ ــة بـــ ــم العلَقـــ ــه فهـــ ــن خلَلـــ ــن مـــ ــري يمكـــ ــار نظـــ ــديم إطـــ ــدف تقـــ بهـــ

 الَقتصادية في الدول المصدرة للنفط.
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 المنهجية:
ــوائي الـــــــديناميكي ) ــاذج التـــــــوازن العـــــــام العشـــــ ــتخدمت الدراســـــــة نمـــــ ( ونمـــــــاذج DSGEاســـــ

(. وقـــــــــــد GMM(، وأســــــــــلوب العــــــــــزوم المعمــــــــــم )SVARمتجــــــــــه الَنحــــــــــدار الــــــــــذاتي الهيكلــــــــــي )
ــتقلة، والنـــــاتج  ــرات مســـ ــة كمتغيـــ ــرادات النفطيـــ ــومي والإيـــ ــاق الحكـــ ــة الإنفـــ ــرات الدراســـ ــمنت متغيـــ تضـــ
المحلــــــي الإجمــــــالي ومعــــــدلَت النمــــــو والتضــــــخم كمتغيــــــرات تابعــــــة. كمــــــا اعتمــــــدت الدراســــــة علــــــى 

 بيانات من عدة دول مصدرة للنفط لفترات زمنية مختلفة.
 النتائج الرئيسية:

ــة عبــــــر  ــتم توزيعــــــه بسلَســــ ــتثمار الإيــــــرادات النفطيــــــة، إذا لــــــم يــــ ــدت الدراســــــة أن اســــ أوجــــ
الــــــزمن، يمكنـــــــه أن ينقــــــل الصـــــــدمات الســـــــعرية ويضــــــخم الـــــــدورة الَقتصـــــــادية عبــــــر قنـــــــاة تعزيـــــــز 
ــال  ــل ورأس المــ ــة للعمــ ــة الحديــ ــع الإنتاجيــ ــى رفــ ــام إلــ ــال العــ ــادة رأس المــ ــث يــــؤدي زيــ ــة، حيــ الإنتاجيــ
ــائج أن التوزيـــــــع غيـــــــر المتســـــــق  ــا يحفـــــــز التوســـــــع الَقتصـــــــادي. كمـــــــا أظهـــــــرت النتـــــ الخـــــــاص ممـــــ

 للإيرادات النفطية يؤدي إلى زيادة التقلبات في الناتج المحلي ومعدلَت التضخم.
 التحليل النقدي:

تكمـــــــن أهميـــــــة هـــــــذه الدراســـــــة فـــــــي أنهـــــــا اســـــــتخدمت نمـــــــاذج متقدمـــــــة تراعـــــــي التفـــــــاعلَت 
ــدمات. إلَ أن  ــال الصـــ ــات انتقـــ ــاً لآليـــ ــاً عميقـــ ــوفر فهمـــ ــا يـــ ــة، ممـــ ــرات الكليـــ ــين المتغيـــ ــة بـــ الديناميكيـــ
ــع  ــة قــــــــد لَ تعكــــــــس بدقــــــــة واقــــــ ــا علــــــــى افتراضــــــــات نظريــــــ ــا يتمثــــــــل فــــــــي اعتمادهــــــ القصــــــــور فيهــــــ
الَقتصــــــادات النفطيــــــة، وعــــــدم تقــــــديم تحليــــــل متعمــــــق لــــــدور المؤسســــــات أو جــــــودة الحوكمــــــة فــــــي 
ــة للتعمــــــيم علــــــى كــــــل الــــــدول  ــائج قــــــد لَ تكــــــون قابلــــ ــا أن النتــــ ــة الماليــــــة. كمــــ تحديــــــد أثــــــر السياســــ

 المصدرة للنفط نظراً لَختلَف هياكلها الَقتصادية والمؤسسية.
 
 

 الفجوة البحثية:
ــات أو جــــودة  ــدور المؤسســ ــيلًَ متعمقــــاً لــ ــدم الدراســــة تحلــ ــم تقــ ــا يســــعى لــ الحوكمــــة، وهــــو مــ

ــي  ــتقرار السياســـــي كمتغيـــــر أساســـ ــال مؤشـــــر الَســـ ــه مـــــن خـــــلَل إدخـــ ــالي إلـــــى معالجتـــ البحـــــث الحـــ
 في النموذج القياسي لقياس أثره على الإنفاق الَستثماري في العراق.
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 Tsani & Koh (2024)الدراسة الرابعة عشرة: 
 Policy responses to the COVID-19 pandemic: Anotherعنوان الدراسة: 

case of resource curse? 
 :الهدف

هدفت هذه الدراسة إلى دراسة ما إذا كانت وفرة الموارد الطبيعية، وخاصة النفط، ارتبطت  
كوفيد  جائحة  مواجهة  في  للدول  أقل  مالية  قد 19-باستجابة  السيادية  الصناديق  كانت  إذا  وما   ،

غير   استثنائية  أزمة  ظل  في  الموارد"  "لعنة  فرضية  اختبار  بهدف  وذلك  الَستجابة،  هذه  دعمت 
 مسبوقة.

 المنهجية: 
 Panel( على بيانات  Quantile Regressionاستخدمت الدراسة تحليل انحدار كمي )

للفترة    217شملت   الطبيعية  2020-2019دولة  الموارد  وفرة  الدراسة  متغيرات  تضمنت  وقد   .
كمتغير مستقل رئيسي، والَستجابة المالية )التحفيز المالي( كمتغير تابع، مع اختبار دور الصناديق  
السيادية كمتغير وسيط. كما استخدمت الدراسة مجموعة من المتغيرات الضابطة مثل مستوى الناتج  

 المحلي ومعدلَت النمو والديون العامة.
 النتائج الرئيسية: 

مالية   استجابة  الهيدروكربونية، سجلت  وخاصة  بالموارد،  الغنية  الدول  أن  النتائج  أظهرت 
ثروة   صناديق  امتلَك  أن  وجدت  كما  بالموارد.  الفقيرة  بالدول  مقارنة  للجائحة  أقل  مالي(  )تحفيز 
ن هذه الَستجابة، مما يؤكد وجود حالة أخرى من "لعنة الموارد" تتجلى في ضعف   سيادية لم يحس 
التحفيز المالي حتى في الدول التي تمتلك احتياطيات مالية كبيرة. وأشارت النتائج إلى أن العوامل  

 المؤسسية والسياسية لعبت دوراً مهماً في تفسير هذه النتائج. 
 التحليل النقدي: 

بتناولها لأزمة استثنائية )كوفيد  ( وتفكيكها لعلَقة لعنة الموارد في  19-تتميز هذه الدراسة 
ظرف طارئ. استخدام الَنحدار الكمي يقدم تحليلًَ أكثر دقة من المتوسطات البسيطة. لكن المدة 
أزمات  فترات  على  تعميمها  على  النتائج  قدرة  من  تحد  قد  )سنتان(  للبيانات  جداً  القصيرة  الزمنية 
أخرى. كما أن الدراسة لم تتعمق في تحليل آليات انتقال أثر الوفرة النفطية إلى ضعف الَستجابة  

 المالية، واكتفت بالربط الإحصائي بين المتغيرات. 
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 الفجوة البحثية: 
لَ تتعمق الدراسة في تحليل آليات انتقال أثر الوفرة النفطية إلى ضعف الَستجابة المالية، 
وتهمل دور العوامل السياسية والمؤسسية الداخلية في تفسير النتائج، وهو ما يسعى البحث الحالي 

 إلى معالجته من خلَل تحليل قنوات انتقال أثر أسعار النفط إلى الإنفاق الَستثماري في العراق.
 

 Snudden (2016 )الدراسة الخامسة عشرة: 
 Cyclical fiscal rules for oil-exporting countriesعنوان الدراسة: 

 الهدف:
 Cyclical Fiscalهــــدفت هــــذه الدراســــة إلــــى تقيــــيم وتصــــميم قواعــــد ماليــــة دوريــــة )

Rules ،مثاليـــــــة للـــــــدول المصـــــــدرة للـــــــنفط لتثبيـــــــت التقلبـــــــات الكليـــــــة وتحقيـــــــق مكاســـــــب رفاهيـــــــة )
ــات  ــددة لتقلبــــ ــيناريوهات متعــــ ــل ســــ ــي ظــــ ــة فــــ ــة مختلفــــ ــد ماليــــ ــة أداء قواعــــ ــن خــــــلَل مقارنــــ ــك مــــ وذلــــ

 أسعار النفط.
 المنهجية:

ــالمي ) ــاميكي عــــ ــوائي دينــــ ــام عشــــ ــوازن عــــ ــوذج تــــ ــة نمــــ ــتخدمت الدراســــ  Globalاســــ
DSGE ــايرة ــغيرة مفتوحــــة وبــــاقي العــــالم. وقــــد تمــــت معــ ( مكــــون مــــن منطقتــــين: دولــــة مصــــدرة صــ

ــادية مــــــن دول مصــــــدرة للــــــنفط مثــــــل كنــــــدا وأســــــتراليا والمملكــــــة  النمــــــوذج باســــــتخدام بيانــــــات اقتصــــ
العربيـــــــة الســـــــعودية. وتـــــــم اختبـــــــار أداء ثـــــــلَث قواعـــــــد ماليـــــــة مختلفـــــــة: قاعـــــــدة التـــــــوازن، وقاعـــــــدة 

 الفجوة الضريبية، وقاعدة الإنفاق الثابت.
 النتائج الرئيسية:

ــريبية" ) ــوة الضـــ ــة الفجـــ ــد "موازنـــ ــة أن قواعـــ ــدت الدراســـ -Budget-balance taxوجـــ
gap rules التـــــي تســـــتجيب للفجـــــوة فـــــي الإيـــــرادات النفطيـــــة هـــــي الأفضـــــل لتقليـــــل التقلبـــــات )

ــات  ــن أن تقلـــــــل التقلبـــــ ــة يمكـــــ ــة الدوريـــــ ــة الماليـــــ ــائج أن السياســـــ ــة. وأظهـــــــرت النتـــــ وتحقيـــــــق الرفاهيـــــ
الكليـــــة وتحقـــــق مكاســـــب رفاهيـــــة حتـــــى فـــــي ظـــــل أنظمـــــة اســـــتهداف تضـــــخم مثاليـــــة. كمـــــا أشـــــارت 
النتـــــائج إلـــــى أن القواعـــــد الماليـــــة الصـــــارمة تحـــــد مـــــن قـــــدرة الحكومـــــة علـــــى الَســـــتجابة للصـــــدمات 

 السعرية.
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 التحليل النقدي:
ــوذج  ــتخدامها نمـــــ ــاً لَســـــ ــة منهجيـــــ ــة متقدمـــــ ــر الدراســـــ ــوق  DSGEتعتبـــــ ــدمج ســـــ ــالمي يـــــ عـــــ

ــى  ــد علــ ــن النمــــوذج يعتمــ ــدمات. لكــ ــال الصــ ــات انتقــ ــل آليــ ــا يســــمح بتحليــ ــكل صــــريح، ممــ ــنفط بشــ الــ
ــة.  ــية فــــي الــــدول النفطيــ ــع التعقيــــدات السياســــية والمؤسســ ــد لَ تتطــــابق مــــع واقــ افتراضــــات نظريــــة قــ
كمــــــا أن الدراســــــة تفتــــــرض قــــــدرة الحكومــــــة علــــــى الَلتــــــزام بالقواعــــــد بشــــــكل كامــــــل، وهــــــو افتــــــراض 

 غير واقعي في العديد من الدول النفطية.
 الفجوة البحثية:

ــي  ــعيفة أو فـــ ــية ضـــ ــد فـــــي بيئـــــات مؤسســـ ــذه القواعـــ ــديات تطبيـــــق هـــ ــة تحـــ ــاول الدراســـ لَ تتنـــ
ــكل  ــد بشــــ ــزام بالقواعــــ ــة علــــــى الَلتــــ ــدرة الحكومــــ ــتقرة، وتفتــــــرض قــــ ــر مســــ ــية غيــــ ــة سياســــ ظــــــل أنظمــــ
ــاق  ــع الإنفـــــ ــل واقـــــ ــلَل تحليـــــ ــن خـــــ ــه مـــــ ــى معالجتـــــ ــالي إلـــــ ــث الحـــــ ــا يســـــــعى البحـــــ ــو مـــــ ــل، وهـــــ كامـــــ

 الَستثماري في العراق في ظل ضعف المؤسسات وعدم الَستقرار السياسي.
 
 

 Soto  (2019 )الدراسة السادسة عشرة: 
" الدراسة:   Fiscal Institutions and Macroeconomic Management in theعنوان 

United Arab Emirates." 
 :الهدف

هــــــــدفت هــــــــذه الدراســــــــة إلــــــــى تحليــــــــل دور المؤسســــــــات الماليــــــــة فــــــــي الإمــــــــارات العربيــــــــة 
( وعــــــدم فعاليتهــــــا كــــــأداة Procyclicalالمتحــــــدة، وتفســــــير أســــــباب اعتمــــــاد سياســــــة ماليــــــة دوريــــــة )

لمواجهـــــــة التقلبـــــــات، وذلـــــــك مـــــــن خـــــــلَل دراســـــــة العلَقـــــــة بـــــــين هيكـــــــل المؤسســـــــات الماليـــــــة وأداء 
 السياسة المالية في دولة غنية بالموارد النفطية.

 المنهجية:
( Political Economy Modelاســـــتخدمت الدراســـــة نمـــــوذج اقتصـــــاد سياســـــي )

ــروة  ــع الثــــ ــتقرار السياســــــي وتوزيــــ ــق الَســــ ــة لتحقيــــ ــة كتليــــ ــة الفعالــــ ــاب المؤسســــــات الماليــــ ــر  يــــ يفســــ
ــة فــــــي الإمــــــارات  ــل الميزانيــــــة العامـــ ــل ووصــــــفي لتطــــــور وهيكـــ ــدت علــــــى تحليـــ النفطيـــــة. وقــــــد اعتمـــ

، مـــــــع التركيـــــــز علــــــــى 2015-1980علـــــــى المســـــــتويات الَتحاديــــــــة ومســـــــتوى الإمـــــــارات للفتــــــــرة 
 تحليل العلَقة بين توزيع الريع النفطي والسياسات المالية المتبعة.
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 النتائج الرئيسية:
ــدورة  ــة للـــ ــأداة معاكســـ ــة كـــ ــر فعالـــ ــارات غيـــ ــي الإمـــ ــة فـــ ــة الماليـــ ــائج أن السياســـ ــرت النتـــ أظهـــ
الَقتصـــــــادية بســـــــبب  يـــــــاب الضـــــــرائب علـــــــى الـــــــدخل والقيمـــــــة المضـــــــافة، وضـــــــعف المؤسســـــــات 
الماليــــة. وأرجعـــــت الدراســــة ذلـــــك إلـــــى "صــــفقة سياســـــية" ضــــمنية حيـــــث يـــــتم توزيــــع الريـــــع النفطـــــي 
ــا  ــة. كمــ ــة فعالــ ــات ماليــ ــوير مؤسســ ــوافز لتطــ ــعف الحــ ــى ضــ ــؤدي إلــ ــا يــ ــي، ممــ ــدعم السياســ ــل الــ مقابــ
ــع  ــاد علــــى الــــنفط وإعاقــــة التنويــ ــائج إلــــى أن هــــذا النمــــوذج يــــؤدي إلــــى اســــتمرار الَعتمــ أشــــارت النتــ

 الَقتصادي.
 التحليل النقدي:

تقــــــدم الدراســــــة تفســــــيراً فريــــــداً لضــــــعف المؤسســــــات الماليــــــة فــــــي دولــــــة غنيــــــة، بالَعتمــــــاد 
ــائج علــــــى دول  ــيم النتــــ ــن تعمــــ ــد مــــ ــارات يحــــ ــة الإمــــ ــى حالــــ ــا علــــ ــة. تركيزهــــ ــاد السياســــ ــى اقتصــــ علــــ
نفطيــــــة أخــــــرى ذات ســــــياقات سياســــــية واجتماعيــــــة مختلفــــــة. كمــــــا أن الدراســــــة تفتقــــــر إلــــــى تحليــــــل 
ــادية، وتعتمــــد بشــــكل  ــات الماليــــة علــــى المتغيــــرات الَقتصــ كمــــي دقيــــق لقيــــاس أثــــر  يــــاب المؤسســ

 كبير على التفسير النظري.
 الفجوة البحثية:

ــة علــــــى  ــر  يـــــاب المؤسســـــات الماليـــ ــاس أثـــ ــق لقيـــ ــل كمـــــي دقيـــ ــة إلـــــى تحليـــ ــر الدراســـ تفتقـــ
ــن خــــــلَل نمــــــوذج  ــى معالجتــــــه مــــ ــو مــــــا يســــــعى البحــــــث الحــــــالي إلــــ ــرات الَقتصــــــادية، وهــــ المتغيــــ

 قياسي يختبر العلَقة بين الَستقرار السياسي والإنفاق الَستثماري في العراق.
 :الدراسات السابقة والبحث الحالي نياوجه الشبه والاختلاف ب

 اولًا: أوجه التشابه بين الدراسات السابقة والبحث الحالي
تتشـــــابه جميـــــع الدراســـــات  .التركيـــــز علـــــى العلاقـــــة بـــــين أســـــعار الـــــنفط والاقتصـــــاد العراقـــــي:1

الســــــابقة، بمــــــا فيهــــــا البحــــــث الحــــــالي، فــــــي الَهتمــــــام بتحليــــــل أثــــــر أســــــعار الــــــنفط فــــــي المتغيــــــرات 
ــي بوصــــــفه  ــاد العراقـــ ــنفط فــــــي الَقتصـــ ــرة للـــ ــراً للأهميــــــة الكبيـــ ــراق، نظـــ ــة فــــــي العـــ ــادية الكليـــ الَقتصـــ

 مصدراً رئيساً للإيرادات العامة والناتج المحلي الإجمالي.
ــي:2 ــنهج الكمــ ــى المــ ــاد علــ ــالي فــــي  .الاعتمــ ــث الحــ ــع البحــ ــابقة مــ ــم الدراســــات الســ تشــــترك معظــ

اســـــتخدام المـــــنهج الكمـــــي والتحليـــــل القياســـــي، باســـــتخدام أدوات إحصـــــائية متقدمـــــة مثـــــل الَنحـــــدار 
ــاذج  ــرات VECM، و ARDLالخطــــــــي، ونمــــــ ــين المتغيــــــ ــات بــــــ ــاس العلَقــــــ ــدف قيــــــ ــا، بهــــــ ، وغيرهــــــ

 الَقتصادية.
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أجمعـــت جميــــع الدراســــات الســـابقة، وكــــذلك البحــــث .الإشــــارة إلــــى هشاشــــة الاقتصــــاد العراقــــي: 3
الحــــالي، علـــــى أن الَقتصـــــاد العراقــــي يعـــــاني مـــــن هشاشــــة شـــــديدة نتيجـــــة الَعتمــــاد المفـــــرت علـــــى 

 النفط، مما يجعله عرضة للصدمات الخارجية والتقلبات الحادة في أسعار النفط.
أوصــــــت جميــــــع الدراســــــات الســــــابقة، وكــــــذلك البحــــــث الحــــــالي،  .التوصــــــية بتنويــــــع الاقتصــــــاد:4

ــنفط، وتعزيـــــــز دور  ــاد علـــــــى الـــــ ــدخل فـــــــي العـــــــراق، وتقليـــــــل الَعتمـــــ ــع مصـــــــادر الـــــ بضـــــــرورة تنويـــــ
 القطاعات الإنتاجية غير النفطية، لتحقيق التنمية المستدامة.

ــا فيهـــا البحـــث  .اســـتخدام بيانــــات ثانويــــة مــــن مصــــادر رســــمية:5 اعتمـــدت جميـــع الدراســـات، بمـ
الحــــالي، علــــى بيانــــات ثانويــــة مــــن مصــــادر رســــمية مثــــل البنــــك الــــدولي، وصــــندوق النقــــد الــــدولي، 

 والبنك المركزي العراقي، ووزارة التخطيط العراقية.
 أوجه الاختلاف بين الدراسات السابقة والبحث الحاليثانيا : 

 : الاختلاف في المتغير التابع1
ركـــــزت معظـــــم الدراســـــات الســـــابقة علـــــى متغيـــــرات تابعـــــة تقليديـــــة مثـــــل الإيـــــرادات العامـــــة، 

ــخم، والنمــــــو الَقتصــــــادي )كيطــــــان ــدل التضــــ ؛ قريــــــري 2019، والنــــــاتج المحلــــــي الإجمــــــالي، ومعــــ
ــاجي، 2023وآخـــــــــرون،  ــارة ونـــــــ ــاق 2017؛ زيـــــــ ــى الإنفـــــــ ــالي علـــــــ ــث الحـــــــ ــا يركـــــــــز البحـــــــ (. بينمـــــــ

الَســــــتثماري الفعلــــــي كمتغيــــــر تــــــابع، وهــــــو مؤشــــــر أكثــــــر دقــــــة لتمويــــــل المشــــــاريع التنمويــــــة، وهــــــذا 
 المتغير لم تتناوله الدراسات السابقة بشكل مباشر، مما يمثل إضافة نوعية للبحث.

 : الاختلاف في المتغيرات المستقلة2
اقتصــــــرت معظــــــم الدراســــــات الســــــابقة علــــــى متغيــــــرين أو ثلَثــــــة متغيــــــرات مســــــتقلة، مثــــــل 
ــرات  ــة متغيـــ ــالي خمســـ ــدمج البحـــــث الحـــ ــل، يـــ ــي المقابـــ ــي والتضـــــخم. فـــ ــاتج المحلـــ ــنفط والنـــ ســـــعر الـــ

ــنفط ) ــعار الـــ ــد، وهـــــي: أســـ ــوذج واحـــ ــي نمـــ ــتقلة فـــ ــالي )POمســـ ــي الإجمـــ (، GDP(، والنـــــاتج المحلـــ
(. EXR(، وســــــــــعر الصــــــــــرف )PI(، ومؤشــــــــــر الَســــــــــتقرار السياســــــــــي )INFومعــــــــــدل التضــــــــــخم )

 وهذا يجعل النموذج أكثر شمولية من الدراسات السابقة.
 إدخال متغيرات جديدة . 3

أغفلــــــت جميــــــع الدراســــــات الســــــابقة متغيــــــر الَســــــتقرار السياســــــي فــــــي نماذجهــــــا القياســــــية، 
دخل البحــــــث الحــــــالي مؤشــــــر الَســــــتقرار السياســــــي ) ( كمتغيــــــر أساســــــي، ممــــــا يعكــــــس PIبينمــــــا يــــــُ

ــا أن البحــــــث  ــتثماري. كمــــ ــاق الَســــ ــار الإنفــــ ــد مســــ ــية فــــــي تحديــــ ــية والسياســــ ــة المؤسســــ ــة البيئــــ أهميــــ
ــرف ) ــعر الصــ دخل ســ ــُ ــالي يــ ــه الدراســــات الســــابقة EXRالحــ ــم تتناولــ ــا لــ ــو مــ ــتقل، وهــ ــر مســ ( كمتغيــ

 في هذا السياق.
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 : الاختلاف في المنهجية القياسية4
( OLSتنوعـــــــت المنهجيـــــــات فـــــــي الدراســـــــات الســـــــابقة بـــــــين الَنحـــــــدار الخطـــــــي البســـــــيط )

ــان ) ــات مثــــــل كيطــــ ــتخدمته دراســــ ــادي )2019الــــــذي اســــ ــين نمــــــوذج 2019( والعبــــ  VECM(، وبــــ
(. بينمــــــــا يســــــــتخدم البحــــــــث الحــــــــالي منهجيــــــــة 2017الــــــــذي اســــــــتخدمته دراســــــــة زيــــــــارة ونــــــــاجي )

ARDL  المتقدمــــــة، التــــــي تتميــــــز بقــــــدرتها علــــــى التعامــــــل مــــــع العلَقــــــات قصــــــيرة وطويلــــــة الأجــــــل
ــة للعينــــات  ــا ملَئمــ ــا أنهــ ــحيح الخطــــأ، كمــ ــل المشــــترك وتصــ ــل التكامــ ــمح بتحليــ ــد، وتســ ــي آن واحــ فــ

 الصغيرة.
 : تحليل نسب تنفيذ الموازنة الاستثمارية 5

لــــــم تتنــــــاول أي مــــــن الدراســــــات الســــــابقة نســــــب تنفيــــــذ الموازنــــــة الَســــــتثمارية فــــــي العــــــراق، 
ــط والمنفــــــذ.  ــين المخطــــ ــوة بــــ ــى الفجــــ ــرق إلــــ ــة دون التطــــ ــات المخططــــ ــل التخصيصــــ ــت بتحليــــ واكتفــــ
ــين  ــرة بــــــ ــوة الكبيــــــ ــن الفجــــــ ــة، ويكشــــــــف عــــــ ــذ الفعليــــــ ــب التنفيــــــ ــالي نســــــ ــث الحــــــ ــل البحــــــ ــا يحلــــــ بينمــــــ

 التخصيصات والإنفاق الفعلي، وهو ما يمثل إضافة جوهرية للدراسات السابقة.
 : المدة الزمنية 6

ــام  ، بينمـــــــا يمتـــــــد البحـــــــث 2021أو  2020انتهـــــــت معظـــــــم الدراســـــــات الســـــــابقة عنـــــــد عـــــ
ــام  ــد 2024الحــــالي إلــــى عــ ــة كوفيــ ــة تشــــمل تــــداعيات جائحــ ــيح تغطيــــة فتــــرة أكثــــر حداثــ ــا يتــ -، ممــ

، والحـــــرب الروســـــية الأوكرانيـــــة، وتقلبـــــات أســـــعار الـــــنفط الأخيـــــرة، وهـــــذا يجعـــــل الدراســـــة أكثـــــر 19
 حداثة وملَءمة للظروف الَقتصادية الراهنة.

 الفجوات البحثية التي يعالجها البحث الحالي:  ثالثا:
ــتثماري بشـــــكل مباشـــــر، حيـــــث .1 ــاق الَســـ ــنفط والإنفـــ ــعار الـــ ــين أســـ ــي ربطـــــت بـــ ــة الدراســـــات التـــ قلـــ

ــى  ــادي، دون التطـــــــرق إلـــــ ــة أو النمـــــــو الَقتصـــــ ــى الإيـــــــرادات العامـــــ ــم الدراســـــــات علـــــ ركـــــــزت معظـــــ
 الإنفاق الَستثماري بوصفه مؤشراً لتمويل المشاريع التنموية.

ــذه  ARDLضــــعف الدراســــات التــــي اســــتخدمت منهجيــــة .2 ــا هــ فــــي العــــراق، علــــى الــــرغم مــــن مزايــ
المنهجيــــــــة فــــــــي التعامــــــــل مــــــــع العلَقــــــــات قصــــــــيرة وطويلــــــــة الأجــــــــل، وفــــــــي ملَءمتهــــــــا للعينــــــــات 

 الصغيرة.
عـــــدم وجـــــود دراســـــة جمعـــــت بـــــين المتغيـــــرات الكليـــــة )ســـــعر الـــــنفط، النـــــاتج المحلـــــي الإجمـــــالي، .3

ــة علــــــى  ــزت كــــــل دراســــ ــد، حيــــــث ركــــ ــوذج قياســــــي واحــــ ــخم، الَســــــتقرار السياســــــي( فــــــي نمــــ التضــــ
 متغيرين أو ثلَثة فقط.
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قلــــــة الدراســــــات التــــــي تناولــــــت نســــــب تنفيــــــذ الموازنــــــة الَســــــتثمارية فــــــي العــــــراق، حيــــــث ركــــــزت .4
 معظم الدراسات على الجانب التخطيطي للموازنة دون التطرق إلى نسب التنفيذ الفعلي.

ــم .5 ــرار، حيــــــث اقتصــــــرت معظــــ ــناع القــــ ــة لصــــ ــيات عمليــــ ــدمت توصــــ ــات التــــــي قــــ ضــــــعف الدراســــ
 الدراسات على الجانب التحليلي دون تقديم حلول عملية محددة.

ــة علــــى دول .6 ــات الدوليــ ــة التــــي طبقــــت علــــى العــــراق، حيــــث ركــــزت الدراســ ــات الدوليــ نــــدرة الدراســ
 أخرى، بينما لم تطبق أي منها على العراق بشكل مباشر.

ــتثماري، حيــــث أغفلــــت .7 ــاق الَســ ــتقرار السياســــي فــــي الإنفــ ــي تناولــــت أثــــر الَســ ــة الدراســــات التــ قلــ
ــتثمارات. ــذب الَســ ــي جــ ــماً فــ ــاملًَ حاســ ــه عــ ــن كونــ ــرغم مــ ــى الــ ــر، علــ ــذا المتغيــ ــات هــ ــم الدراســ معظــ



 

 

20 
 

 
، بينما  2021أو    2020قصر المدة الزمنية لمعظم الدراسات، حيث انتهت معظمها عند عام  .8

 ، مما يتيح تغطية فترة أكثر حداثة. 2024يمتد البحث الحالي إلى عام 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 النفط الخام  وتمويل المشاريع(   سعاري: )الاطار المفاهيمي لأان الفصل الث .2
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 تمهيد
المتغيــــــرات فــــــي الَقتصــــــاد العــــــالمي، فهــــــي تــــــؤثر  أهــــــمالــــــنفط الخــــــام أحــــــد  أســــــعارتمثــــــل 

عــــن  فضـــلًَ ، ومـــا يتصـــل بــــه مـــن نقـــل جـــوي وبحـــري وبـــري  ،  علـــى القطـــاع الصـــناعي العـــالمي
ــم ــات، ومـــــن ثـــ ــناعة البتروكيماويـــ ــة وصـــ ــناعات الثقيلـــ ــي مـــــن أ الصـــ ــي فهـــ ــأثيراً فـــ ــر المتغيـــــرات تـــ كبـــ
ــا تــــــــؤثر علــــــــى التضــــــــ ــالمي, كمــــــ ــالمي, والأالنمــــــــو الَقتصــــــــادي العــــــ ــادية، خم العــــــ زمــــــــات الَقتصــــــ

الــــــنفط  أســــــعارثــــــار للتغيــــــرات فــــــي لــــــدول المصــــــدرة , وتــــــنعكس كــــــل هــــــذه الآيــــــرادات العامــــــة لوالإ
ــواء  ــة ســـ ــاريع التنمويـــ ــل المشـــ ــى تمويـــ ــرعلـــ ــدرة أ عبـــ ــة المصـــ ــل الدولـــ ــى دخـــ ــا علـــ ــدرتهاتأثيرهـــ ،  و قـــ

الركــــــود  عبــــــرفهــــــي تــــــؤثر  ،خــــــرب آانــــــي الــــــدول المصــــــدرة علــــــى الَقتــــــراض الخــــــارجي، مــــــن جأ
وعـــــــدم اليقـــــــين بالمشـــــــاريع  ،وتراجـــــــع الَســـــــتثمار الخـــــــاص بســـــــبب ضـــــــعف الســـــــيولة ،الَقتصـــــــادي
هـــــــا ن  إف ،مــــــا الــــــدول المســــــتوردة, أوالطاقــــــة والقطـــــــاع الحقيقــــــي انمثــــــل مشــــــاريع الَســــــك،التنمويــــــة 

و ممــــــا يــــــدعم أ ســــــعاربعلَقــــــة عكســــــية مــــــع الأ الإنتــــــاجخفــــــاض تكــــــاليف انو ســــــتتأثر بارتفــــــاع أ
 يبطئ تمويل المشاريع التنموية في تلك الدول .

ــاهيمي لأ ــار المفـــ ــيح الَطـــ ــل توضـــ ــذا الفصـــ ــي هـــ ــيتم فـــ ــعاروســـ ــاريع  ســـ ــل المشـــ ــام وتمويـــ ــنفط الخـــ الـــ
الـــــــنفط الخـــــــام  أســـــــعارطـــــــار المفـــــــاهيمي للتغيـــــــرات فـــــــي الإ انبعنـــــــو  الأولثلَثـــــــة مباحـــــــث،  عبـــــــر

ــ ــث الثــ ــو انالعالميــــة، والمبحــ ــاريع التنمويــــة، أالَطــــار المفــــا اني بعنــ ــل المشــ ــ  هيمي لتمويــ ا المبحــــث مــ
 النفط في الَقتصادات الريعية.  أسعاردوار تغيرات أ انفبعنو الثالث، 

الــــنفط الخــــام  أســــعاريحــــاول هــــذا المبحــــث توضــــيح المفــــاهيم المتعلقــــة بــــالتغيرات التــــي تطــــرأ علــــى 
ــة  ــد الأ عبـــــرالعالميـــ ــيح نظريـــــات تحديـــ ــا، ســـــعارتوضـــ ستوضـــــح كيـــــف نعتمـــــد وضـــــع مفهـــــوم  لأنهـــ

ومفهـــــــوم التغيـــــــرات ،  ســـــــعارالمبحـــــــث يتحـــــــدث عـــــــن نظريـــــــات الأ نولأ ،ســـــــعارالتغيـــــــرات فـــــــي الأ
 طبيعة سوق النفط الخام العالمية. لَبد من توضيح فإنهُ التي تطرأ عليها 
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 للتغيرات في أسعار النفط الخام العالمية  المبحث الاول: الاطار المفاهيمي 1.2

 مطلب الأول: طبيعة سوق النفط العالميال  1.1.2
من أجل تحديد طبيعة سوق النفط الخام العالمي كونها سوقاً منافسة احتكارية أو سوق احتكار قلة 

 فإنهه لَبد من توضيح سمات كل  سوق من هذه الأسواق.
 أولًا: سوق احتكار القلة 

النماذج   القلة واحداً من أكثر الأسواق تعقيداً وتنوعاً، وذلك بسبب تعدد  يُعد سوق احتكار 
السوقية لهذا الشكل من الَحتكار، ولوجود أكثر من أسلوب أو نمط مختلف للمنافسة فيه، إذ إنه 
المشاريع الداخلة في هذا السوق ممكن انْ تدخل في حرب للأسعار في مرحلة من دون أخرى، وقد 
المركزي، في   الَحتكار  إلى  الوصول  بغية  الصريح  أو  الضمني  الَتفاق  بنوع من  القيام  إلى  تلجأ 
للمنافسة غير  أخرى  أساليب  إلى  وتلجأ   ، الأسعار  تدرك مساوئ حرب  قد  القلة  مشاريع  إنه  حين 
المشاريع   تلك  وأرباح  إيرادات  تعظيم  هو  ذلك  من  الهدف  ويكون  والترويج،  كالإعلَن  السعرية 

(. ويُعرف سوق احتكار القلة بأنهُ سوق المنتجات المتجانسة تماماً  2:  2010)الخفاجي واسماعيل،
أو متنوعة تماماً، ولكنها بدائل لبعضها بعضاً كأنواع السيارات المتقاربة )السيارات مثلَ الكورية تعُد 
متقاربة، وهي تختلف في المواصفات عن الأمريكية وهكذا نجد أنه صناعة السيارات تعمل في ظل  
 ، متقاربة  تكون  قد  السوق  المختلفين من مجموع  المنتجين  أنه حصص  القلة(. كما  احتكار  سوق 
فتحكمها نماذج معينة، كما قد  تكون متفاوتة إلى حد كبير ، فتحكمها نماذج أخرى ، مما يجعل 
الأخرى   بالأسواق  مقارنة  المحتملة  ونماذجه  نظرياته  في  تنوعا  أكثر  الأسواق  من  النوع  هذا 

(Zarka,2006:10  إذ إنه العديد من الصناعات ذات الحجم الكبير تتصف بكونها لَ تنافسية .)
صرفة،  ولَ احتكارية صرفة، وإنما تتميز بسيادة عدد صغير من المشاريع، وهذا ما يدعى احتكار  

 (.197: 2000القلة، إذ يحتفظ كل بائع عادة بحصة كبيرة من السوق )العكيلي ،
 ( :  30: 2010ويتميز هذا السوق بالخصائص الآتية )مسعوده، 

 وجود المنافسة غير السعرية.  -أ
وجود عوائق تمنع دخول منتجين جدد إلى السوق. وتعطي هذه الميزة قوة احتكارية للمنتجين    -ب 

في هذا السوق، إضافة إلى وجود علَقات متبادلة بين المنتجين في السوق. ويتوفر في هذا السوق 
بين   البيع  مناطق  تقسيم  أو  معين،  بسعر  البيع  على  السوق  في  المنتجين  بين  للَتفاق  حوافز 

 المنتجين وهكذا. 
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تكون السلعة المنتجة متجانسة )شبه متطابقة( إذ يكون هناك اختلَف بسيط كنوع التغليف أو    -ت 
 خدمات ما بعد البيع. وترتبط هذه الميزة مع المنافسة غير السعرية.

 ثانياً: سوق المنافسة الاحتكارية
المستهلكين   لمصالح  المحققة  وهي  الَقتصادية،  للحياة  الَساسي   المحرك  المنافسة  تعد 
والمنتجين على حد سواء من وجهة نظر علم الَقتصاد، فمن المعروف أنه الأسواق التنافسية هي 
التي تسمح للمستهلك بالحصول على السلع ذات الجودة العالية بأفضل سعر ، ومن ناحية أخرى  
فإنه توافر عنصر المنافسة هو الذي يعطي للمنتج الدافع أو الحافز لرفع مستويات انتاجه لإدخال  

والتحسين الإنتاج  في  الحديثة  للسلع    التقنيات  الجودة  درجة  ورفع   ،، .  533:  2016)العرمان   )
وسوق المنافسة الَحتكارية ، أو كما تسمى أحياناً بالمنافسة الناقصة أو المنافسة غير التامة وهي  
)عبدالكريم   والَحتكار  المنافسة  سوقي  خصائص  بين  يجمع  الذي  السوق  أشكال  من  مهم  شكل 

،2010  :271 .) 
كما وتعرف سوق المنافسة الَحتكارية بانها السوق الذي يجمع بين بعض شروت المنافسة  
المنافسة   نظرية  عمل  يتضمن  أخرى.  من جهة  الَحتكار  وبعض شروت سوق  جهة،  من  الكاملة 
إذ  البائعين،  من  كبير  عدد  فيها  يتوفر  التي  الأسواق  في  والإنتاج  السعر  تحديد  في  الَحتكارية 
وفي   المنفردة  الأسواق  في  الَحتكارية  المنافسة  تسود  منافسة  إنتاج  عن  منهم  كل  إنتاج  يختلف 

 ( . 95:  2023النشاطات الخدمية وبعض فروع التصنيع )حكيم ، 
 (: 22:   2024)حمد ، ويتميز سوق المنافسة الاحتكارية بالخصائص الآتية 

أنه    -أ   أي  الآخرين،  المنتجين  عن  مستقلًَ  يعمل  منتج  كل  المنتجين  من  وفيرة  أعداد  وجود 
 السياسات التي يتبعها منتج معين لَ تؤثر تأثيراً جوهرياً على السياسات  للمنتجين الآخرين.

كل منتج يقوم بإنتاج سلع متشابهة، لكنها غير متطابقة ، أي لَ تعد أبداً بديلًَ كاملًَ لما تقوم    -ب  
وجود  أثناء  وفي  معين.  منتج  منتجات  يفضل  مستهلك  كل  أنه  كما  بإنتاجه،  الأخرى  المؤسسة 
المنافسة تحاول كل مؤسسة مُنتجة أَنْ تظهر مُنتجها وأيضاً تقوم بإقناع المستهلك بان مُنتجها لَ  
يتشابه مع غيره من المنتجات عن طريق الإعلَنات والدعاية للمنتج، والهدف من كل هذه الأمور 

 هو زيادة الطلب.
إلى الصناعة غير مقيد،    -ت  الدخول  أنه  السوق، ومن هنا يتضح  إلى  الدخول  توافر حرية قرار 

 ويمكن للمؤسسات الجديدة أنه تقوم بإنتاج منتجات متجانسة مع منتجات أخرى. 
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 ثالثاً: تحليل طبيعة سوق النفط العالمي 
مصادر  من  مهم  بمصدر  التعامل  فيها  يتم  التي  السوق  بأنها  العالمية  النفط  سوق  تُعرف 
الطاقة، وهو النفط الخام، والذي يتحرك كما في جميع الأسواق على وفق تفاعل العرض والطلب،  
والعسكرية   والَجتماعية  السياسية  كالعوامل  بالسوق،  الصلة  ذات  الأخرى  العوامل  عن  فضلًَ 
العالمية   الخام  النفط  شركات  وتأثيرات  والمنتجين  المستهلكين  بين  المصالح  وتضارب  والمناخية 

 (.24: 2016)أحمد، 
وتجدر الإشارة إلى أن وصف طبيعة سوق النفط العالمية ليس وصفاً مطلقاً، بل هو وصف  
بعض  ففي  آجل(.  أم  )فوري  السوق  ونوع  الجغرافية،  والمنطقة  الزمنية،  الفترة  بتغير  يتغير  نسبي 
أخرى،  فترات  في  بينما  أكثر وضوحاً،  وأوبك+(  )كأوبك  النفطية  التحالفات  هيمنة  تكون  الفترات، 
يظهر منتجون جدد )كالنفط الصخري الأمريكي( يغيرون من هيكل السوق. كما أن السوق الفوري 
والتوقعات  المضاربات  تأثيرات  تتضاعف  حيث  الآجلة،  العقود  سوق  من  تنافسية  أكثر  يكون  قد 

 المستقبلية. 
وعليه، فإن الوصف الأكثر دقة لسوق النفط العالمية هو أنها "سوق عالمي ذو سمات احتكار قلة  
الإنتاج في عدد محدود من  )تركيز  القلة  احتكار  فيها عناصر  تنافسي"، حيث تجتمع  مع هامش 
الفوري،  السوق  وتأثيرات  مستقلين،  منتجين  )وجود  تنافسية  عناصر  مع  والتحالفات(  الدول 

 والمضاربات المالية(.
وتتميز سوق النفط العالمية بسمات احتكار القلة، إذ يحتكر السوق النفطي عدداً قليلًَ من الشركات 

 (. وتعمل هذه الشركات في اتجاهين رئيسيين: 52: 2009والتحالفات )نعيمة، 
النفط، ونقله، وتكريره    -1 إنتاج  القلة يتحكمون في  التكامل الرأسي، إذ إن منتجي  الَتجاه الأول: 

وتسويقه، وهذه العمليات يربطها نوع من التكامل الرأسي من بداية استخراج النفط الخام حتى ظهوره  
 على شكل مشتقات مختلفة. 

النفط الخام على الَتفاقات المسبقة    -2 التكتل، إذ تدل حركة الشركات في سوق  الثاني:  الَتجاه 
 فيما بينها على الخطوات التي تتبعها كل منها، حتى وصول سلعة النفط ومشتقاته إلى الأسواق.

ومع ذلك، فإن هذه السمات الَحتكارية لَ تعني  ياب التنافسية بشكل كامل، فهناك هامش تنافسي  
 يتجلى في:

النفط    ‌-أ بفضل  رئيسياً  منتجاً  أصبحت  التي  المتحدة  كالولَيات  مستقلين:  منتجين  وجود 
 الصخري.
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 الخاصة. ديناميكيتاهاتنوع الأسواق: حيث توجد أسواق فورية وأسواق آجلة، لكل منها ‌-ب 
 المضاربات المالية: التي تؤثر في الأسعار بغض النظر عن العرض والطلب الفعليين.‌-ت 
 البدائل المتجددة: التي تفرض ضغوطاً تنافسية على سوق النفط في الأجل الطويل.‌-ث 

وبناءً على ما تقدم، يمكن القول إن سوق النفط العالمية ليست سوق احتكار قلة مطلق، ولَ سوق 
منافسة كاملة، بل هي سوق هجينة تجمع بين عناصر الَحتكار والتنافس، وتتغير طبيعتها بمرور 

 إذ يمكن تحليل ذلك عبر الجدول الآتي: الزمن وتطور الظروف الَقتصادية والجيوسياسية 
 (‌على‌مستوى‌العالم2023(‌حصص‌الدول‌المنتجة‌للنفط‌الخام‌في‌)1-2جدول)

 
 إعداد الباحث بالَعتماد على:  المصدر:

a) U.S. Energy Information Administration (EIA), International Energy Statistics, 2023 . 
b) International Energy Agency (IEA), Oil Market Report, 2023 . 
c) OPEC Annual Report 2023 . 

الحصة من الإنتاج  ملاحظات 
 المجموعة/الدولة العالمي

أكبر منتج للنفط في العالم، وأحد أهم اللَعبين خارج تحالف  
أوبك+، ومثل ظهوره تحولًَ في هيكل السوق نحو مزيد من 

 التنافسية
 الولايات المتحدة  22%~

 (OPEC) أوبك %30~ 12الإنتاج الخام لدول أوبك الـ 

إجمالي إنتاج أعضاء أوبك + الدول العشر المتحالفة معها 
 %59 - %40~ كيان واحد وليس كيانين منفصلين -)أوبك+( 

 (+OPEC) +أوبك
 الإجمالي

من المنتجين المستقلين الذين يمثلون الهامش التنافسي في السوق  
 العالمية

 كندا 6%~

من المنتجين المستقلين الذين يمثلون الهامش التنافسي في السوق  
 العالمية

 الصين  5%~

من المنتجين المستقلين الذين يمثلون الهامش التنافسي في السوق  
 العالمية

 البرازيل  4%~
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)ي الجدول  ينحصر الإنتاج  2-1لَحظ من  إذ  عالية جداً،  كانت  التركز  درجة  أن  أعلَه   )
السوق  في  القلة  احتكار  سمات  يعكس  مما  المتحدة،  والولَيات  أوبك+  تحالف  لدى  كبيرة  بنسبة 
العالمية. ومع ذلك، فإن وجود منتجين مستقلين آخرين )ككندا والصين والبرازيل(، فضلًَ عن تنوع  
الأسواق )الفورية والآجلة( وتأثير المضاربات المالية والبدائل المتجددة، يضفي هامشاً تنافسياً على  
سمات   ذو  عالمي  "سوق  أنها  هو  العالمية  النفط  لسوق  دقة  الأكثر  الوصف  فإن  وعليه،  السوق. 
بمرور   يتغير  السوق  وذلك لأن هيكل  قلة مطلقاً،  احتكار  وليس  تنافسي"،  قلة مع هامش  احتكار 

 الزمن، ويختلف حسب المنطقة الجغرافية ونوع السوق )فوري أم آجل(

 الاطار المفاهيمي لأسعار النفط الخام :  ثاني. المطلب ال2.1.2
 توجد عدد من النظريات التي تحدد أسعار النفط الخام العالمية:

 أولًا : نظرية العرض والطلب )توازن السوق( : 
ــد بتـــــــــوازن الســـــــــوق    تلـــــــــك الحالـــــــــة التـــــــــي تتســـــــــاوى عنـــــــــدها  MarketEquilibriumيقصــــــ

ــزمن  ــة، ويلعـــــب الـــ ــة معينـــ ــدة زمنيـــ ــر مـــ ــا عبـــ ــلعة مـــ ــن ســـ ــة مـــ ــة المطلوبـــ ــة والكميـــ ــة المعروضـــ الكميـــ
ــال " إذ  ــد مارشـــ ــر " الفريـــ ــادي الكبيـــ ــا أورده الَقتصـــ ــا لمـــ ــوق وفقـــ ــوازن الســـ ــد تـــ ــي تحديـــ ــراً فـــ دوراً كبيـــ
كــــــان لــــــهُ الفضــــــل فــــــي تحديــــــد تــــــوازن الســــــوق عبــــــر تــــــأثيرات المــــــدة الزمنيــــــة علــــــى قــــــرارات البيــــــع 
ــياً بتقـــــاطع منحنـــــى الطلـــــب  والشـــــراء للســـــلعة، أو الخدمـــــة المعينـــــة، و يمكـــــن تحديـــــد التـــــوازن هندســـ

 (.20: 2019السوقي ومنحنى العرض السوقي للسلعة )سمرة،
إنه العـــــرض والطلـــــب يتفـــــاعلَن، فينـــــتج عـــــن ذلـــــك تحديـــــد ســـــعر التـــــوازن وكميتـــــه. فســـــعر   

التـــــوازن هـــــو الســـــعر الـــــذي يتقـــــاطع عنـــــده منحنيـــــا العـــــرض والطلـــــب ، وهـــــو الـــــذي تتســـــاوى عنـــــده 
الكميــــــات المطلوبــــــة والكميــــــات المعروضــــــة، وهــــــو الســــــعر الــــــذي تتوافــــــق عنــــــده ر بــــــات البــــــائعين 

. وعنـــــد هـــــذا مـــــع ر بـــــات المشـــــترين حـــــول كميـــــة معينـــــة، والتـــــي يُطلـــــق علويهـــــا بالكميـــــة التوازنيـــــة
ــاً  الســــعر لــــن يكــــون هنــــاك فــــائض أو عجــــز، لَ فــــي الطلــــب ولَ فــــي العــــرض، ويمكــــن القــــول أيضــ
ــع  ــي شـــــرائها مـــ ــتهلكون فـــ ــة التـــــي يرغـــــب المســـ ــاوى الكميـــ ــدما تتســـ ــوازن تحصـــــل عنـــ ــة التـــ : إنه حالـــ
ــراد  ــات المــ ــه الكميــ ــق عليــ ــعر تتفــ ــاد ســ ــن إيجــ ــد مــ ــا. ولَ بــ ــي بيعهــ ــون فــ ــي يرغــــب المنتجــ ــة التــ الكميــ
ــي وصــــــف مســــــارات  ــة تــــــوازن الســــــوق هـــ ــذلك فــــــإنه نظريـــ ــات المــــــراد بيعهــــــا ، لـــ ــرا ها مــــــع الكميـــ شـــ
التســــــوية فــــــي ســــــوق مــــــا، وهــــــي تشــــــير إلــــــى  الآليــــــة الأساســــــية للَقتصــــــاد فــــــي الســــــوق. وتســــــمح 
ــة  ــل الر بــــــــات المتناقضــــــ ــعر التــــــــوازن الــــــــذي يجعــــــ ــد ســــــ ــتهلكين بتحديــــــ ــين والمســــــ بتلَقــــــــي المنتجــــــ
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للفــــاعلين متناســــقة، وتطــــابق النقطــــة التــــي يلتقــــي فيهــــا الطلــــب مــــع العــــرض تــــوازن الســــوق الكميــــة 
ــون منحنيــــــات العــــــرض  ــذلك يجــــــب أنْ تكـــ ــة المعروضــــــة، ولـــ ــلعة تســــــاوي الكميـــ ــة مــــــن الســـ المطلوبـــ
ــدما تميــــل قــــوى الســــوق إلــــى العــــودة إلــــى التــــوازن  ــتقرا عنــ ــلة. و يكــــون التــــوازن مســ والطلــــب متواصــ

 (.21: 2008بعد أنْ تبتعد عنه)تلون،
 ثانياً : نظرية الاقتصاد الريعي 

ــه  ــائض الــــــذي يمكــــــن الحصــــــول عليــــ ــافي الفــــ ــع الَقتصــــــادي إلــــــى صــــ ــة الريــــ تشــــــير نظريــــ
ــي تختلــــف  ــة العــــرض، وهــ ــرن مــــن ناحيــ ــر مــ ــاملًَ انتاجيــــاً غيــ ــتخدام الأرض بوصــــفها عــ ــل اســ مقابــ
ــع  ــيم، وتتضــــــمن الأرض جميــــ ــال والتنظــــ ــل ورأس المــــ ــاج الأخــــــرى كالعمــــ ــن عوامــــــل الإنتــــ ــذا عــــ بهــــ
المصــــــادر الطبيعيــــــة التــــــي يمكــــــن اســــــتخدامها فــــــي إنتــــــاج الثــــــروة. فــــــإنْ وحــــــدات الأرض تختلــــــف 
ــبياً، فالــــــدخل المكتســــــب مــــــن ملكيــــــة الأرض  ــة نســــ ــذه الَختلَفــــــات ثابتــــ ــا، وهــــ بخصــــــوبتها وموقعهــــ

 (.116: 2015وحدها هو فائض اقتصادي أو ريع اقتصادي )الحسناوي ، 
لَنه الَنســـــــان لــــــــيس لــــــــهُ دور فــــــــي خلـــــــق أو إيجــــــــاد الأرض، فعنــــــــدما يكــــــــون فــــــــي أرض 
معينـــــة بئـــــراً أو مكمنـــــاً مـــــن الـــــنفط الخـــــام فـــــإنه هـــــذه القطعـــــة مـــــن الأرض تصـــــبح نـــــادرة، ومـــــن ثـــــم 
ــاد  ــي الَقتصــ ــرف فــ ــا يعــ ــذا مــ ــا، وهــ ــا أو ايجارهــ ــد بيعهــ ــى عنــ ــعراً أعلــ ــب ســ ــا أنْ يطلــ ــان مالكهــ فبإمكــ

 بمبدأ الندرة النسبية.
إنه نظريـــــــــة الإنتـــــــــاج تفتـــــــــرض أربعـــــــــة عناصـــــــــر للإنتـــــــــاج هـــــــــي الأرض والعمـــــــــل ورأس المـــــــــال  

والتنظـــــــــــيم، إذ إنه الأرض والتنظـــــــــــيم همـــــــــــا عنصـــــــــــران لَ يرتبطـــــــــــان بشـــــــــــكل مباشـــــــــــر بالعمليـــــــــــة 
الإنتاجيـــــة ، لأنهمـــــا ثابتـــــان فـــــي الأجـــــل القصـــــير ، فانهمـــــا لـــــن يزيـــــدا مـــــن النـــــاتج الحـــــدي للســـــلعة 
ــا فــــي  ــال. أمــ ــا العمــــل ورأس المــ ــإنه العــــاملين المــــؤثرين الآخــــرين هُمــ ــة، وبــــذلك فــ أو الخدمــــة النهائيــ

، ولكــــــن حالــــــة وجــــــود الــــــنفط الخــــــام فــــــي أرض معينــــــة ، فــــــإنه ذلــــــك ســــــيجعل ســــــعر الأرض أعلــــــى
) لـــــيس ذو تـــــأثير بزيـــــادة النـــــاتج الحـــــدي(، وهكـــــذا يحصـــــل المنـــــتج بســـــبب عنصـــــر غيـــــر انتـــــاجي 

ــل لأســــــباب  ــبب العمــــــل أو زيـــــادة رأس المــــــال، بـــ ــافي؛ لــــــيس بســـ ــك الأرض( علـــــى دخــــــل إضـــ )مالـــ
 (. 87: 2002أخرى ترتبط بالندرة النسبية والَحتكار والموقع وما إلى ذلك )البدوي ،

ــاليف الإنتـــــاج، كـــــون  ــة تـــــرى أنه الريـــــع يُمكـــــن حســـــابه ضـــــمن تكـــ ولكـــــن النظريـــــات الحديثـــ
الموقـــــع المتميـــــز أو الـــــذي فـــــي باطنـــــه ثـــــروات معدنيـــــة فـــــإنه شـــــرا هُ أو ايجـــــارهُ يتطلـــــب دفـــــع أمـــــوال 
ــة  ــول نفطيـــ ــا حقـــ ــي فيهـــ ــتثمار أراضـــ ــتطيع اســـ ــي تســـ ــة لكـــ ــركات النفطيـــ ــإنه الشـــ ــم فـــ ــن ثـــ ــة، ومـــ طائلـــ
ــا  ــع هنـــ ــإنه الريـــ ــم فـــ ن ثـــ ــَ ــرادا أم دولًَ، ومـــ ــانوا أفـــ ــواء أكـــ ــا، ســـ ــة لمالكيهـــ ــات عاليـــ ــدفع نفقـــ ــا أنْ تـــ عليهـــ
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ــام  ســـــيؤدي إلـــــى رفـــــع أســـــعار الـــــنفط لتغطيـــــة تكـــــاليف الإنتـــــاج، يضـــــاف إلـــــى ذلـــــك أنه الـــــنفط الخـــ
ــوف  ــعارها ســـ ــإنه أســـ ــم فـــ ــن ثـــ ــبة ، ومـــ ــواد ناضـــ ــا مـــ ــرف بأنهـــ ــادن الأخـــــرى تعـــ ــاز وبعـــــض المعـــ والغـــ
ترتفــــــع مــــــع مــــــرور الــــــزمن؛ بســــــبب أنه نــــــدرتها ســــــتزداد مــــــع مــــــرور الــــــزمن.إلَ أنه الواقــــــع الحــــــالي 
أنه أســــعار الــــنفط الخــــام ســــترتفع  مــــع مــــرور الــــزمن؛ بســــبب زيـــــادة  والتنبــــؤ المســــتقبلي لَ يشــــي بــــَ
ــد  ــة تحـــــاول الحـــ ــدة بمـــــرور الـــــزمن وفـــــرض قـــــوانين دوليـــ نـــــدرتها بســـــبب اختـــــراع بـــــدائل للـــــنفط متزايـــ

 (.289: 2015)نجا وعايد ، وكل المواد الكاربونية الأخرى من استخدام النفط 

 للتغيرات في أسعار النفط الخام   المطلب الثالث : الاطار المفاهيمي 3.1.2
 أولًا: تعريف التغيرات في أسعار النفط الخام العالمية وانواعه

يمكــــن تعريــــف أســــعار الــــنفط الخــــام علــــى أنهــــا قيمــــة الســــلعة النفطيــــة معبــــراً عنهــــا بوحــــدة  
هُ  قيمــــة المــــادة أو الســــلعة نقديــــة فــــي زمــــان ومكــــان معلــــومين، كمــــا ويُعــــرف ســــعر الــــنفط علــــى أنــــ

ر عنهــــا بالنقــــد خــــلَل مــــدة زمنيــــة محــــددة، وتحــــت تــــأثير مجموعــــة عوامــــل اقتصــــادية  النفطيــــة يُعبــــ 
(. إذ يُعبــــــــــر عــــــــــن أســـــــــعار الــــــــــنفط الخــــــــــام 428: 2022واجتماعيـــــــــة وسياســــــــــية)حمزة  محمـــــــــد،

( 42بالقيمـــــــة النقديـــــــة لبرميـــــــل الـــــــنفط الخـــــــام، وفـــــــق المقيـــــــاس الأمريكـــــــي للبرميـــــــل المكـــــــون مـــــــن)
ــة  ــاً إلــــــــى علَقــــــــة ثابتــــــ ــة )الــــــــدولَر(، ولَ يتــــــــرجم دومــــــ ــدة النقديــــــــة الأمريكيــــــ ــاً بالوحــــــ غــــــــالون مقيمــــــ

بـــــل هـــــي فـــــي حالـــــة تغيـــــر مســـــتمر، وهـــــذا التغيـــــر خاضـــــع  ة، فـــــالمتغيرات ليســـــت ثابتـــــة، ومتعادلـــــ
العوامـــــل المختلفـــــة والمتنوعـــــة ســـــواء كانـــــت اقتصـــــادية أم تـــــأثير وتـــــداخل العديـــــد مـــــن ونـــــاجم عـــــن 

ــلعة  ــذه الســـــ ــة هـــــ ــه، وبطبيعـــــ ــكل الســـــــوق نفســـــ ــة بشـــــ ــة أو مرتبطـــــ ــية أم طبيعيـــــ ــة أم سياســـــ اجتماعيـــــ
ــتغلَلها ــة اســـــ ــاً واستهلَكاً  وبكينيـــــ ــد،انتاجـــــ ــم واحمـــــ ــنفط 38: 2021)قاســـــ ــعر الـــــ ــا يعـــــــرف ســـــ (، كمـــــ

ــا أو لَ،  ــاوياً لهـــ ــة الـــــنفط مقابـــــل النقـــــود ويمكـــــن أنْ يكـــــون مســـ ــه قيمـــ ــام علـــــى أنـــ الســـــعر بشـــــكل عـــ
:  2021وإنه ســـــعر الـــــنفط تُمثـــــل القيمـــــة التـــــي تُعطـــــى للمنتجـــــات النفطيـــــة بمـــــدة معينـــــة )جميـــــل، 

12 .) 
ــل عـــــرض  ــة تُمثـــ ــدان المنتجـــ ــتري إذ إنه البلـــ ــائع والمشـــ ــا البـــ ــان وهمـــ ــة جانبـــ ــوق النفطيـــ وللســـ
ــنفط  ــدد ســــعر الــ ــم يتحــ ــام ومــــن ثــ ــنفط الخــ ــتهلكة تُمثــــل الطلــــب علــــى الــ ــام ، والــــدول المســ الــــنفط الخــ
علــــــى وفــــــق هــــــذه المتغيــــــرات. وهنــــــاك عوامــــــل أخــــــرى كالعوامــــــل السياســــــية والعســــــكرية والمناخيــــــة 
ــذه العوامــــل لهــــا  ــين والشــــركات الــــنفط الخــــام كــــل هــ ــين المســــتهلكين والمنتجــ ــارب المصــــالح بــ وتضــ

 (.95: 2011تأثير على مستويات أسعار النفط )عبدالرضا،
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 تحديد سعر النفط المناسب للنموذج القياسي:

فـــــي هـــــذا البحـــــث، تـــــم قيـــــاس أســـــعار الـــــنفط الخـــــام باســـــتخدام متوســـــط الأســـــعار الســـــنوية 
المعتمـــــدة فـــــي الموازنـــــة العامـــــة للعـــــراق، ولـــــيس ســـــعر خـــــام برنـــــت العـــــالمي. ويعـــــود ذلـــــك إلـــــى أن 
ــعر  ــن ســـ ــر عـــ ــة يختلـــــف بشـــــكل كبيـــ ــادراته النفطيـــ ــن صـــ ــراق مـــ ــله العـــ ــذي يحصـــ ــي الـــ الســـــعر الفعلـــ
برنـــــــت المرجعـــــــي، نظـــــــراً لعـــــــدة عوامـــــــل، منهـــــــا: طبيعـــــــة الخـــــــام العراقـــــــي )خـــــــام البصـــــــرة الثقيـــــــل 
والمتوســــط( الــــذي يُبــــاع بخصـــــومات كبيــــرة، وجــــود خصــــومات تنافســـــية تُقــــدم للأســــواق الآســـــيوية، 
ــذه  ــى أن هــــ ــة إلــــ ــارير متخصصــــ ــارت تقــــ ــد أشــــ ــة. وقــــ ــود المختلفــــ ــي العقــــ ــل فــــ ــاليف النقــــ ــاين تكــــ وتبــــ

دولَرات للبرميـــــــل الواحــــــد عـــــــن ســـــــعر برنــــــت. ولـــــــذلك، فـــــــإن  7-5الخصــــــومات قـــــــد تصــــــل إلـــــــى 
ــة،  ــة فــــي تمثيــــل الإيــــرادات الفعليــ ــد أكثــــر دقــ ــة يُعــ ــي الموازنــ ــدة فــ ــعار المعتمــ ــتخدام متوســــط الأســ اســ
ــاريع  ــعار علــــى تمويــــل المشــ ويُعــــزز مــــن موثوقيــــة النمــــوذج القياســــي فــــي قيــــاس أثــــر تغيــــرات الأســ
التنمويـــــة فـــــي العـــــراق. وقـــــد تـــــم الحصـــــول علـــــى هـــــذه البيانـــــات مـــــن قـــــوانين الموازنـــــات الَتحاديـــــة 

 (.2024-2005الصادرة عن وزارة المالية العراقية للسنوات )
ــا  ــدة، منهــــــــ ــك انــــــــــواع عديــــــــ ــام، فهنالــــــــ ــنفط الخــــــــ ــعار الــــــــ ــواع أســــــــ ــا يخــــــــــص أنــــــــ ا فيمــــــــ ــ  أمــــــــ

(Thamer,et.al,2019:12: ) 
ــدول المنتجــــة للــــنفط 1 ــنفط العالميــــة مــــع الــ ــه شــــركات الــ ــو الســــعر الــــذي تُعلنــ ــعر المُعلــــن: وهــ .الســ

الخــــــام، ولَ يعكــــــس الســــــعر المُعلــــــن حالــــــة تفاعــــــل قــــــوى العــــــرض والطلــــــب فــــــي الســــــوق العالميــــــة، 
 وإنما يعكس قيمة برميل النفط الخام كما تراه تلك الشركات، ويُحسب بالدولَر الأمريكي.

ــولة 2 ــة والمفصـــ ــدرجات الكثافـــ ــوت المتقاربـــــة بـــ ــن النفـــ ــلة مـــ ــط  ســـ ــي متوســـ ــعر المرجعـــــي: يعنـــ .الســـ
ــوت ــن النفــ ــة مــ ــعير مجموعــ ــارة لتســ ــر أو إشــ ــوين مؤشــ ا لتكــ ــً ــة  جغرافيــ ــد كثافــ ــق قــــرب أو بعــ علــــى وفــ

ــا: الــــــنفط العربــــــي الخنيــــــف ، ونفــــــط أوبــــــك ، و نفــــــط غــــــرب  الــــــنفط مــــــن الــــــنفط المرجعــــــي، ومنهــــ
 تكساس، و نفط برنت.

.ســـــعر التحويـــــل: يعنـــــي الســـــعر الـــــذي يـــــتم الَتفـــــاق عليـــــه بـــــين الشـــــركة الأم وأحـــــد فروعهـــــا، أو 3
ــاج  ــل الإنتــ ــر مثــ ــات إلــــى آخــ ــن نشــ ــنفط مــ ــل الــ ــد نقــ ــام، أو عنــ ــنفط الخــ ــع وشــــراء الــ ــا لبيــ ــين فروعهــ بــ
ــا  ــون خامهــ ــركة إكســ ــع شــ ــان تبيــ ــال كــ ــبيل المثــ ــى ســ ــدة، علــ ــركة واحــ ــار شــ ــي إطــ ــر فــ ــل والتكريــ والنقــ

للتكريــــر. فــــي هــــذه  المســــتخرج إلــــى شــــركة إكســــون للنقــــل، وهــــذه بــــدورها تبيعــــه إلــــى شــــركة إكســــون 
الحالــــة، يــــتم الَتفــــاق علــــى ســــعر وهمــــي أو حســــابي، يُراعــــى فــــي تقــــديره محاولــــة جعــــل الضــــرائب 
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ــا النفطيــــــة فــــــي الــــــدول المســــــجلة منخفضــــــة قــــــدر الإمكــــــان لتحقيــــــق الغــــــرض، وقــــــد  علــــــى أرباحهــــ
ــة  يكـــــون ســـــعر التحويـــــل ــم تعتـــــرف الـــــدول المنتجـــ ــذلك لـــ أقـــــل مـــــن الأســـــعار الحقيقيـــــة والمعلنـــــة، لـــ

ــنفط الخــــام،  ــة مــــن الــ ــت اســــتخدامه كأســــاس لحســــاب مكونــــات إيراداتهــــا النقديــ ــعر ورفضــ ــذا الســ بهــ
 كالإيجارات والضرائب.

ــنفط المُتبادلــــة فــــورًا ، أو فــــي آن واحــــد فــــي ســــوق .4 ــعر الفــــوري: يُعــــر ف بانــــه ســــعر وحــــدة الــ الســ
ــين  ــنفط بــ ــوق الــ ــي ســ ــة فــ ــلعة النفطيــ ــة للســ ــة النقديــ ــيدًا للقيمــ ــعر تجســ ــذا الســ ــد هــ ــرة ، ويُعــ ــنفط الحــ الــ

 الأطراف التي تُقدم النفط والمشتري في الوقت الحقيقي.
          ة الخـــــــــام، علـــــــــى أســـــــــاس متوســـــــــط الســـــــــعر التشـــــــــجيعي: يُعبـــــــــر عـــــــــن قيمـــــــــة الوحـــــــــدة النفطيـــــــــ.5

     أســــــــعار المنتجــــــــات النفطيــــــــة المتفــــــــق عليهــــــــا مطروحــــــــاً منهــــــــا تكلفــــــــة التكريــــــــر للوحــــــــدة النفطيــــــــة 
ــعار ــا أســـــ ــة، ومنهـــــ ــوق الفوريـــــ ــورات الســـــ ــى تطـــــ ــتند علـــــ ــر، ويســـــ ــح التكريـــــ ــامش ربـــــ ــة، وهـــــ      المعلومـــــ
ــرى مــــــن  ــواع الأخـــ ــة الَنـــ ــع بقيـــ ــالتزامن مـــ ــن الأســــــعار بـــ ــوع مـــ ــذا النـــ ــد هـــ ــة وتواجـــ ــات النفطيـــ المنتجـــ

 (. 97:  2024سعار)غميض وعلي ،الأ
ا منـــــــــه الخصـــــــــومات والتخنيضـــــــــات، أي .6 ــً      الســـــــــعر المُحقـــــــــق: وهـــــــــو الســـــــــعر المُعلـــــــــن مطروحـــــــ

تخنــــيض نســـــبة معينـــــة مـــــن الســــعر المُعلـــــن للبرميـــــل الواحـــــد لإغــــراء المشـــــتري، ويُحـــــدد بمـــــا ينشـــــأ 
ــ ــدمها الشــــــ ــي تُقــــــ ــهيلَت التــــــ ــومات أو التســــــ ــدلَت أو الخصــــــ ــن البــــــ ــام عــــــ ــنفط الخــــــ ــة للــــــ ركة البائعــــــ

 (.Al-Hiti,2011:139) للمشتري 
وتُســـــــبب تغيـــــــرات أســـــــعار الـــــــنفط تقلبـــــــات فـــــــي سياســـــــات الَقتصـــــــاد الكلـــــــي فـــــــي الـــــــدول 
الريعيــــــة، كمــــــا أنه تفاقمهــــــا يــــــؤدي بــــــدوره إلــــــى اضــــــطراب الســــــوق وظهــــــور أزمــــــات ماليــــــة. وتزيــــــد 
ل  التقلبــــــــات الحاليــــــــة مــــــــن مخــــــــاطر الَســــــــتثمار، وتــــــــؤثر ســــــــلباً علــــــــى الإنتــــــــاج الــــــــوطني، وتُحمــــــــ 
المنتجــــــين خســــــائر ماليــــــة كبيــــــرة لســــــداد هــــــذه القــــــروض. ويُجبــــــر المقترضــــــون مــــــن البنــــــوك علــــــى 
تحمــــــــل تكــــــــاليف الخســــــــائر وأســــــــعار الفائــــــــدة نتيجــــــــةً لحجــــــــم التقلبــــــــات. ونتيجــــــــةً لــــــــذلك، ينبغــــــــي 
الَعتـــــــراف بـــــــأنه الجـــــــدل الـــــــدائر حـــــــول أســـــــعار الـــــــنفط، نظـــــــراً لتأثيرهـــــــا الواســـــــع المباشـــــــر وغيـــــــر 
المباشــــــــــر علـــــــــــى أصــــــــــول البنـــــــــــوك وديونهـــــــــــا يُعــــــــــد  قضـــــــــــيةً مهمـــــــــــةً يجــــــــــب دراســـــــــــتها بعنايـــــــــــة 

,(et.al,2022:10 Seyyedkolaee.) 
ــر قنــــوات مختلفــــة، فــــالتغييرات  ــات الَقتصــــادي الكلــــي عبــ ــعار لهــــا تــــأثير علــــى النشــ والأســ
الحـــــادة فـــــي أســـــعار الـــــنفط، ســـــواء بالزيـــــادة أو بالنقصـــــان يمكـــــن أنْ تخفـــــض الإنتـــــاج الكلـــــي، ولـــــو 
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ــدم اليقــــين  ــاع حالــــة عــ ــبب ارتفــ ــارة، بســ ــال والتجــ ــتثمار فــــي قطــــاع الأعمــ ــؤخر الَســ مؤقتــــا، لآنهــــا تــ
 (.2: 2013أو تكلفة إعادة تخصيص الموارد )الرسول واخرون ،

ــة  ــنفط ناجمــ ــعار الــ ــة فــــي أســ ــا تحــــولَت جوهريــ ــنفط بانهــ ــعار الــ ويمكــــن تعريــــف تغيــــرات أســ
ــذه العوامـــــل  ــة تـــــؤثر علـــــى العـــــرض والطلـــــب فـــــي الســـــوق العالميـــــة. تشـــــمل هـــ عـــــن عوامـــــل مختلفـــ
السياســــــــات الَقتصــــــــادية للــــــــدول الكبــــــــرى، والظــــــــروف السياســــــــية العالميــــــــة، ومســــــــتوى الَســــــــتقرار 

(Jwair,et.al,2024:155 ، 11:  2023(. فــــــــــــي حــــــــــــين يعــــــــــــرف )عبــــــــــــداللطيف وخمــــــــــــاس )
ــررة فــــي أســــواق الــــنفط والمتمثلــــة  ــرات أســــعار الــــنفط علــــى أنهــــا حــــالَت عــــدم الَســــتقرار المتكــ تغيــ

ــرأ علــــــى  ــرة والمتعاقبــــــة التــــــي تطــــ ــات والَنخفاضــــــات الكبيــــ ــر بالَرتفاعــــ ــنفط عبــــ ــل الــــ ــعار برميــــ أســــ
ــان وفرحــــــان، ــنفط 189: 2021الــــــزمن، وأشــــــار        ) إحســــ ( إلــــــى تعريــــــف تغيــــــرات أســــــعار الــــ

بأنهــــــا عــــــدم الَســــــتقرار فــــــي الأســــــعار النفطيــــــة بســــــبب التغيــــــرات الحاصــــــة فــــــي البيئــــــة الخارجيــــــة 
ــادي. ــالنمو الَقتصـــ ــق بـــ ــا يتعلـــ ــة وفيمـــ ــف ال والداخليـــ ــن تعريـــ ــبق يمكـــ ــا ســـ ــعار توممـــ ــي اســـ ــرات فـــ غيـــ

 كالتالي : من خلَل المفهوم القياسي  النفط
 المفهوم القياسي للتغيرات في أسعار النفط الخام: 

يُقصــــــد بـــــــ التغيــــــرات فــــــي أســــــعار الــــــنفط فــــــي هــــــذا البحــــــث، التقلبــــــات التــــــي تطــــــرأ علــــــى 
ــاس هــــــذه التغيــــــرات مــــــن  ــة للدراســــــة. ويــــــتم قيـــ ــعار الــــــنفط الخــــــام العالميـــــة خــــــلَل الفتــــــرة الزمنيـــ أســـ

ــنوي ) ــعري السـ ــدى السـ ــين Annual Price Rangeخـــلَل المـ ــرق بـ ــه الفـ ــرف بأنـ ــذي يُعـ (، والـ
ــار  ــم اختيـ ــد تـ ــة. وقـ ــنوات الدراسـ ــن سـ ــنة مـ ــجيله خـــلَل كـــل سـ ــم تسـ ــام برنـــت تـ ــعر لخـ ــى سـ أعلـــى وأدنـ
خـــــام برنـــــت كســـــعر مرجعـــــي كونـــــه الأكثـــــر تـــــداولًَ وشـــــفافية فـــــي الأســـــواق العالميـــــة، والأقـــــرب فـــــي 

النظريـــــات مواصــــفاته للخامــــات المصــــدرة مــــن منطقــــة الشــــرق الأوســــط. ومــــن الجــــدير بالــــذكر أن 
تُعــــــــرف التغيــــــــرات أيضــــــــاً بأنهــــــــا حالــــــــة عــــــــدم الَســــــــتقرار المتكــــــــررة فــــــــي الأســــــــواق،  الَقتصــــــــادية

ــة التـــــي تطـــــرأ علـــــى ســـــعر البرميـــــل عبـــــر  والمتمثلـــــة بالَرتفاعـــــات والَنخفاضـــــات الكبيـــــرة والمتعاقبـــ
الـــــــــزمن، نتيجـــــــــة لعوامـــــــــل اقتصـــــــــادية وجيوسياســـــــــية ونفســـــــــية متداخلـــــــــة )عبـــــــــداللطيف وخمـــــــــاس، 

‌‌(.2013؛ المزيني، 2023
‌

 : التمييز بين المفاهيم الأساسية لتغيرات أسعار النفطثانيا
ــعار الــــــنفط ــرات أســــ ــى أن مصــــــطلح تغيــــ ــير الأدبيــــــات الَقتصــــــادية إلــــ ــيس مفهومــــــاً  تشــــ لــــ

واحــــداً، بــــل يتفــــرع إلــــى ثلَثــــة مفــــاهيم رئيســــية، لكــــل منهــــا تعريــــف دقيــــق وأســــلوب قيــــاس مختلــــف 
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ودلَلـــــــة اقتصـــــــادية خاصـــــــة . وفيمــــــــا يلـــــــي توضـــــــيح لكـــــــل مفهــــــــوم مـــــــع الَستشـــــــهاد بالدراســــــــات 
 السابقة:

 (Oil Price Changes. تغيرات أسعار النفط )1
ــواء  ــابقة، ســ ــة وســــعره فــــي فتــــرة ســ ــة معينــ ــنفط فــــي فتــــرة زمنيــ ــعر الــ ــين ســ التعريــــف: تعنــــي الفــــرق بــ

 كان هذا الفرق موجباً )ارتفاع( أو سالباً )انخفاض(.
ــة ا ــات الكميــ ــا التحركــ ــعار بأنهــ ــرات الأســ ــادية تغيــ ــات الَقتصــ ــرَ ف الأدبيــ ــات: تُعــ ــي الأدبيــ لتعريــــف فــ

 في قيمة النفط بين فترتين زمنيتين مختلفتين. 
 ويُعب ر عن التغير بالصيغة الرياضية التالية:

ΔPOₜ = POₜ - POₜ₋₁ 
ــا : ــلوب القيــ ــاً  أســ ــتخدم غالبــ ــة، ويُســ ــبة مئويــ ــل( أو كنســ ــد )دولَر/برميــ ــدة النقــ ــر بوحــ ــاس التغيــ يُقــ

 في تحليل الَنحدار لقياس أثر التغير السعري على المتغيرات الَقتصادية.
ــادية: ــة الاقتصـــ ــو  الدلالـــ ــين فتـــــرة وأخـــــرى، وهـــ ــعار بـــ ــدى تحـــــرك الأســـ ــعري مـــ يعكـــــس التغيـــــر الســـ

 المؤشر الأكثر مباشرة لتأثير الأسعار على الإيرادات والنفقات.
 ( Oil Price Volatility/Fluctuations. تقلبات أسعار النفط )2

ــول  التعريـــــف: ــعار حـــ ــذب الأســـ ــدى تذبـــ ــنفط، أي مـــ ــعار الـــ ــي أســـ ــتقرار فـــ ــدم الَســـ ــة عـــ تعنـــــي درجـــ
 اتجاهها العام )المتوسط أو الَتجاه(.

( تقلبـــات أســـعار الـــنفط 2016) Baumeister & Kilianيُعـــرَ ف  التعريــــف فــــي الأدبيــــات:
بأنهـــــا التذبـــــذبات المســـــتمرة فـــــي أســـــعار الـــــنفط الخـــــام خـــــلَل فتـــــرات زمنيـــــة مختلفـــــة، الناتجـــــة عـــــن 

 .تفاعل معقد بين قوى العرض والطلب، والأحداث الجيوسياسية، والمضاربات المالية
ــا  ــرَ ف التقلبـــــات بأنهـــ ــة فيُعـــ ــات الطاقـــ ــفورد لدراســـ ــد أكســـ ــا معهـــ ــع تأمـــ ــرات الســـــعرية مـــ وصـــــيف للتغيـــ

ــود الآجلـــــة،  ــواق العقـــ ــي أســـ ــتمر فـــ ــبه مســـ ــكل شـــ ــرات بشـــ ــذه التغيـــ ــدث هـــ ــث تحـــ ــت، حيـــ ــرور الوقـــ مـــ
ــول الفــــــــرص  ــداولين حــــــ ــى آراء المتــــــ ــؤثر علــــــ ــي تــــــ ــات التــــــ ــار والمعلومــــــ ــتجابةً للأخبــــــ وتحــــــــدث اســــــ

 المناسبة للبيع أو الشراء.
 ويُقاس التقلب بالصيغة الرياضية التالية:

Volatility = σ (POₜ) 
  أسلوب القياس: يُقاس التقلب باستخدام

 الَنحراف المعياري للأسعار خلَل فترة زمنية ..1
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 ( لقياس التقلبات الديناميكية GARCH, EGARCHنماذج التباين الشرطي ).2
ــنفط ).3 ــعار الــ ــب أســ ــر تقلــ ــدة OVXمؤشــ ــنفط لمــ ــعار الــ ــوق لتقلــــب أســ ــات الســ ــيس توقعــ ــذي يقــ ( الــ

 يوماً . 30
ــب،  ــا زاد التقلــ ــة، فكلمــ ــوق النفطيــ ــي الســ ــين فــ ــدم اليقــ ــة عــ ــب درجــ ــس التقلــ ــادية: يعكــ ــة الَقتصــ الدلَلــ
ــتثمار  ــلباً علــــى الَســ ــد يــــؤثر ســ ــا قــ ــرار، ممــ ــناع القــ ــتثمرين وصــ ــين لــــدى المســ ــدم اليقــ ــة عــ زادت حالــ

 والتخطيط المالي طويل الأجل.
 (Oil Price Shocks. صدمات أسعار النفط )3

تعنــــــي تغيــــــراً مفاجئــــــاً وغيــــــر متوقــــــع فــــــي أســــــعار الــــــنفط، نــــــاتج عــــــن حــــــدث اســــــتثنائي  التعريــــــف:
 )جيوسياسي، طبيعي، صحي( يؤدي إلى انحراف كبير في الأسعار عن مسارها المتوقع.

ــات: ــي الأدبيـ ــف فـ ــنفط Baumeister & Kilian (2016يُعـــرَ ف  التعريـ ( صـــدمات أســـعار الـ
بأنهــــا التقلبــــات غيـــــر المتوقعــــة فــــي أســـــعار الــــنفط التــــي لَ يمكـــــن التنبــــؤ بهــــا، والتـــــي قــــد تختلـــــف 
توقعاتهـــــــــــا بـــــــــــين المســـــــــــتهلكين، وصـــــــــــناع السياســـــــــــات، والمشـــــــــــاركين فـــــــــــي الأســـــــــــواق الماليـــــــــــة، 

 ..والَقتصاديين
ــاد فــــي ســــعر تأمــــا موســــوعة أكســــفورد المرجعيــــة فتُعــــرَ ف الصــــدمة النفطيــــة بأنهــــا  غيــــر مفــــاجئ وحــ

الــــنفط الخــــام، غالبـــــاً مــــا تســــببه أحـــــداث جيوسياســــية، أو اضــــطرابات فـــــي الإمــــدادات، أو زيـــــادات 
 غير متوقعة في الطلب العالمي .

ــا  ــعار الــــنفط بأنهــ ــدمات أســ ــزي الأوروبــــي صــ ــرَ ف البنــــك المركــ ــا يُعــ ــر المتوقعــــة اكمــ لَنحرافــــات غيــ
ــدمات العـــــــرض  ــنيفها إلـــــــى صـــــ ــن تصـــــ ــع، والتـــــــي يمكـــــ ــارها المتوقـــــ ــنفط عـــــــن مســـــ ــعار الـــــ فـــــــي أســـــ
)انخفــــــــاض الإنتــــــــاج(، وصــــــــدمات الطلــــــــب )زيــــــــادة النشــــــــات الَقتصــــــــادي العــــــــالمي(، وصــــــــدمات 

 الطلب الَحترازي )التخوف من نقص مستقبلي في الإمدادات( .
 وتُعر ف الصدمة بالصيغة الرياضية التالية:

Shockₜ = POₜ - E(POₜ) 
 أسلوب القيا : تُقا  الصدمات باستخدام:

 ( لتقدير السعر المتوقع .AR, VARنماذج الَنحدار الذاتي ).1
( التـــــي تميـــــز بـــــين الصـــــدمات الإيجابيـــــة Asymmetric Shocksمنهجيــــة عـــــدم التماثـــــل ).2

 )ارتفاع مفاجئ( والصدمات السلبية )انخفاض مفاجئ(.
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التحليــــــــل التــــــــاريخي للأحــــــــداث الَســــــــتثنائية )الحــــــــروب، الكــــــــوارث الطبيعيــــــــة، الأوبئــــــــة( التــــــــي .3
 تسببت في انحرافات حادة في الأسعار.

ــوق النفطيــــة، وتتميــــز  ــداث الطارئــــة علــــى الســ ــس الصــــدمات تــــأثير الأحــ ــة الَقتصــــادية: تعكــ الدلَلــ
ــدول  ــة فــــي الــ ــاد، خاصــ ــى الَقتصــ ــة علــ ــاراً عميقــ ــد تتــــرك آثــ ــا قــ ــة، ولكنهــ ــا غيــــر متوقعــــة ومؤقتــ بأنهــ

ــة. ــرادات النفطيـــ ــى الإيـــ ــر علـــ ــكل كبيـــ ــد بشـــ ــز المفـــــاهيمي علـــــى ‌الريعيـــــة التـــــي تعتمـــ ــق التمييـــ تطبيـــ
 البحث الحالي:

فــــــي هــــــذا البحــــــث، يــــــتم التركيــــــز علــــــى مفهــــــوم تغيــــــرات أســــــعار الــــــنفط بوصــــــفه المؤشــــــر الأكثــــــر 
 ملَءمة لتحليل أثر الأسعار على تمويل المشاريع التنموية، وذلك للأسباب الآتية:

ــل قيـــــــاس التغيـــــــرات .1 ــنفط، ممـــــــا يجعـــــ ــنوية لأســـــــعار الـــــ ــوفر بيانـــــــات ســـــ البيانـــــــات المتاحـــــــة: تتـــــ
(ΔPO أكثـــــــر دقـــــــة مـــــــن قيـــــــاس التقلبـــــــات أو الصـــــــدمات التـــــــي تتطلـــــــب بيانـــــــات عاليـــــــة التـــــــردد )

 )شهرية أو يومية(.
أهـــــداف النمـــــوذج القياســـــي: يهـــــدف النمـــــوذج إلـــــى قيـــــاس أثـــــر تغيـــــرات الأســـــعار علـــــى الإنفـــــاق .2

ــا يتوافــــق مــــع مفهــــوم التغيــــرات ) ــو مــ ــير والطويــــل، وهــ ( فــــي ΔPOالَســــتثماري فــــي الأجلــــين القصــ
 .ARDLإطار نموذج 

ــرادات .3 ــى الإيــــ ــل علــــ ــبه كامــــ ــكل شــــ ــاد العراقــــــي بشــــ ــد الَقتصــــ ــاد العراقــــــي: يعتمــــ ــة الَقتصــــ طبيعــــ
النفطيــــة، ممــــا يجعــــل أي تغيــــر فــــي الأســــعار )ســــواء كــــان طنيفــــاً أو كبيــــراً( يــــنعكس مباشــــرة علــــى 

 الإيرادات العامة، وبالتالي على الإنفاق الَستثماري.
ومــع ذلــك، يُشــير البحــث إلــى مفهــومي التقلبــات والصــدمات فــي التحليــل الوصــفي )الفصــل الثالــث( 

 لوصف طبيعة سوق النفط والأحداث الَستثنائية التي أثرت في الأسعار خلَل مدة الدراسة، مثل:
 )الأزمة المالية العالمية(. 2008صدمة  ✓
 )انهيار الأسعار(. 2014صدمة  ✓
 (.19-)جائحة كوفيد  2020صدمة  ✓

 اً: العوامل المؤثرة في أسعار النفط الخام العالميثالث
ــدمات  ــين صـــــــ ــة بـــــــ ــة العلَقـــــــ ــى دراســـــــ ــاديون علـــــــ ــعاردأب الَقتصـــــــ ــات  أســـــــ ــنفط والنشـــــــ الـــــــ

ــدما تصـــــل  ــة  أســـــعارالَقتصـــــادي الحقيقـــــي فعنـــ ــام العالميـــ ــنفط الخـــ ــية  إلـــــىالـــ ــتويات قياســـ ــإنه مســـ  فـــ
ــينعكس  ــذلــــــك ســــ ــوعين رئيســــ ــدمات علــــــى موضــــ ــار صــــ ــدهما آثــــ ــعارين، يستكشــــــف أحــــ ــنفط  أســــ الــــ

عواقـــــــب ســـــــلبية علــــــــى  إلـــــــىعلـــــــى معظـــــــم الـــــــدول المســـــــتوردة للـــــــنفط، إذ أدت هــــــــذه الصـــــــدمات 
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ــخمي ــي كـــــــالركود التضـــــ ــاد الحقيقـــــ ــة انو  ،الَقتصـــــ ــور الحقيقيـــــ ــ، خفـــــــاض الأجـــــ ــف انوالثـــــ ي يستكشـــــ
مــــــــا ، آثــــــــار الصــــــــدمات علــــــــى الــــــــدول المصــــــــدرة مــــــــن مختلــــــــف الفــــــــوائض والعجــــــــوزات الماليــــــــة 

 (.Tian,2016:523)الآثاريستوجب تبني سياسات مالية ونقدية ملَئمة للحد من هذه 
ــا ــد  ،دواتك أهـــــذا وهنـــ )مليكـــــة وصـــــلا   الـــــنفط فـــــي الســـــوق العالميـــــة وهـــــي أســـــعارلتحديـــ

 (:302: 2020الدين،
النمــــــاذج غيــــــر الهيكليــــــة، تعتمــــــد هــــــذه النمــــــاذج علــــــى نظريــــــة المــــــوارد القابلــــــة للنضــــــوب  .1

 كأساس لفهم سوق النفط.
إطـــــار العـــــرض والطلـــــب، يســـــتخدم المعـــــادلَت الســـــلوكية، التـــــي تـــــربط بـــــين الطلـــــب والعـــــرض  .2

ــدداتهما كنمــــــو النــــــاتج المحلـــــي الإجمــــــالي والَحتياطــــــات النفطيــــــة،  ــى الــــــنفط بمختلــــــف محـــ علـــ
 .سعارتقلبات الأ عبروالمخزونات النفطية وغيرها، ومن ثم فتوازن السوق يتم 

 عبـــــرالـــــنفط ضـــــمن ســـــياق معـــــين، أو  أســـــعارالمقاربـــــة غيـــــر النظاميـــــة، تقـــــوم بتحليـــــل حركـــــة .3
 النفطية. الأسواقسلسلة تاريخ 

ــ ــاديميون والممارســــــــون وصــــــ ــنفط  أســــــــعارعو السياســــــــات تغيــــــــرات انويعــــــــزو الأكــــــ قــــــــوى  إلــــــــىالــــــ
ــة ومــــــع  ــدوافع الَحترازيــــ ــالمي، واضــــــطرابات العــــــرض، والــــ ــب العــــ ــرات الطلــــ ــل تغيــــ ــة، مثــــ متنوعــــ

ــك  النســـــــــــــــــــــبية لهـــــــــــــــــــــذه القـــــــــــــــــــــوى موضـــــــــــــــــــــع جـــــــــــــــــــــدل  هميـــــــــــــــــــــةتـــــــــــــــــــــزال الأ مـــــــــــــــــــــاذلـــــــــــــــــــ
 (.Caldara,et.al,2019:1كبير)

 أســــــــعار(  تاريخيــــــــاً الصــــــــدمات المســــــــببة للتغيــــــــرات فــــــــي 2-2ويوضــــــــح الجــــــــدول رقــــــــم )
 : الآتيجدول  عبرخيرة نة الأربعين سالنفط في الأ

 ( 2020-1973الصدمات النفطية خلَل المدة )   (2-2)جدول  
 اتجاه الصدمة معدل تغير سعر النفط بالدولار  مدة الصدمة  الصدمة
 ارتفاع السعر 50  -30    1974  -1973 1973
 ارتفاع السعر 117  – 64 1981  -1979 1979
1986 1986-  1990 29-39  السعر ارتفاع 
 ارتفاع السعر 70  – 60 1990  -1990 1990
 خفاض السعران 30-16   1999  -1997 1997
 ارتفاع السعر     154  -74   2014 - 2006 2006
 انخفاض السعر 50-30 2019  – 2014 2014
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Source: Al Obaid, H. (2020). Revisiting the Impact of Oil Price Fluctuations 
on Government Spending: The Case of Saudi Arabia, Scientific Journal of the 
Colleges of Commerce Sector, Al-Azhar, 23(1), P22. 

ــا  أعـــــلَهيوضـــــح الجـــــدول  ــام  الـــــنفط الخـــــام العالميـــــة منـــــذُ  أســـــعارالصـــــدمات التـــــي تعرضـــــت لهـــ عـــ
ــام  إلـــــــى 1973 ــاً  2020عـــــ ــاً ان أوارتفاعـــــ ــا تغيـــــــرات فـــــــي  أكثـــــــرنه إ إذ  خفاضـــــ ســـــــنه حصـــــــل فيهـــــ
-1997خفــــــــاض الســــــــعر للمــــــــدة )انوتســــــــببت صــــــــدمتها فــــــــي  ،الــــــــنفط الخــــــــام العالميــــــــة أســــــــعار
ــت  إذ ( 1999 مــــــا فــــــي حالــــــة الصــــــدمات أ( 30 -16الــــــنفط الخــــــام العالميــــــة بــــــين ) أســــــعاربلغــــ

ــي ســـــــببت ارتفاعـــــــاً فـــــــي  ــنفط الخـــــــام العـــــــالمي للمـــــــدة ) أســـــــعارالتـــــ بلغـــــــت  إذ ( 2014-2006الـــــ
 (.154-74النفط ما يقارب ) أسعار

 النفط الخام العالمية حسب الكتاب والباحثين : أسعارومن جملة العوامل المؤثرة في 
 العوامل الاقتصادية  .1

صــــــافي كميــــــة للتعبيــــــر عــــــن  ،مصــــــطلح صــــــافي امــــــدادات الــــــنفط إلــــــىشــــــير البــــــاحثون ويُ 
ــار فـــــي منـــــاطق آ ــذه الكميـــــات  إذ منـــــة، الـــــنفط المســـــتخرجة مـــــن الآبـــ ــتؤول هـــ العـــــرض فـــــي  إلـــــىســـ

ــم  ــن ثــــ ــومي . ومــــ ــاري والحكــــ ــزين التجــــ ــا الخــــ ــافاً لهــــ ــنفط ، مضــــ ــة للــــ ــوق العالميــــ ــإنه الســــ ــافي  فــــ صــــ
البـــــاحثون فـــــي تحديـــــد المعـــــروض مـــــن الـــــنفط الخـــــام،  امـــــدادات الـــــنفط هـــــو المؤشـــــر الـــــذي يعتمـــــدهُ 

ــرد  ــكل مجـــ ــرك بشـــ ــر لَ يتحـــ ــذا المؤشـــ ــن هـــ ــ وإنمـــــا، ولكـــ ــروف الســــــوق  انيتـــــأثر بالتوقعـــــات بشـــ ظـــ
ــلوكية ــية والســـــــــــ ــل النفســـــــــــ ــوق بالعوامـــــــــــ ــأثر الســـــــــــ ــا يتـــــــــــ ــتقبلية، كمـــــــــــ ــا  ،المســـــــــــ ــىومـــــــــــ ــك  إلـــــــــــ ذلـــــــــــ

(Sedighi,et.al,2019:7 كـــــــذلك .) للقـــــــرارات السياســـــــية التـــــــي تتخـــــــذها حكومـــــــات الـــــــدول  فـــــــإنه
المنتجـــة للـــنفط تـــدخل فـــي ســـياق التـــأثير علـــى الطلـــب وعلـــى العـــرض فـــي الوقـــت ذاتـــه. ومـــن ثــــم 

قــــــد لَ يمكــــــن نمــــــذجتها  أوالــــــنفط تتســــــم بدرجــــــة عاليــــــة مــــــن التعقيــــــد،  أســــــعارنمذجــــــة دوال  فــــــإنه 
ثـــــــــار التغيـــــــــرات فـــــــــي آأنه (. كمـــــــــا Atems&Melichar,2019:13بمســـــــــتويات ثقـــــــــه مقبولـــــــــة  )

تظهـــــر فـــــي ارتفـــــاع تكـــــاليف مـــــدخلَت  ،بســـــبب التفاعـــــل بـــــين العـــــرض و الطلـــــب  ، الـــــنفط أســـــعار
الســــــلع والخــــــدمات  أســــــعارومــــــن ثــــــم زيــــــادة ، يــــــة فــــــي الــــــدول المســــــتوردة للــــــنفط الإنتاجالعمليــــــات 

ــؤدي  ــا، مـــــا يـــ ــد ان إلـــــىفيهـــ ــك البلـــ ــي تلـــ ــدمات فـــ ــلع والخـــ ــب علـــــى الســـ ــاض الطلـــ ــ،  انخفـــ ــن ثـــ م ومـــ
 (. Huntington,2005:5)خفاض الطلب على النفط الخام ان

 :هنالك عاملين من العوامل الَقتصادية أنه  إلى( 110:  2022ويشير )الحمزة والبار، 
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 الطلب العالمي على النفط -أ
ساســــــــيين همــــــــا الطلــــــــب بغــــــــرض نــــــــوعين أ إلــــــــىينقســــــــم الطلــــــــب العــــــــالمي علــــــــى الــــــــنفط 

ــتهلَك ــي أالَســـــ ــاربة فـــــ ــب بغـــــــرض المضـــــ ــال ، والطلـــــ ــواق المـــــ ــتقبليات ، ســـــ ــي المســـــ ــالأخص فـــــ وبـــــ
هــــــا معــــــدلَت أهموالعقــــــود الآجلــــــة. ويتــــــأثر الطلــــــب لغــــــرض الَســــــتهلَك بمجموعــــــة مــــــن العوامــــــل 

النمــــــــو الَقتصــــــــادي العــــــــالمي، إذ هنــــــــاك علَقــــــــة طرديــــــــة بــــــــين معــــــــدلَت الطلــــــــب علــــــــى الــــــــنفط 
ــالأخص  ــو العــــالمي، بــ ــدلَت النمــ ــرومعــ ــد  عبــ ــين والهنــ ــل الصــ ــو مثــ ــطردة النمــ ــدول المضــ ، تــــأثير الــ

ــي  ــا  أد ىالتـــ ــادي فيهـــ ــو الَقتصـــ ــدل النمـــ ــادة معـــ ــىزيـــ ــب  إلـــ ــدلَت الطلـــ ــي معـــ ــرة فـــ ــبة كبيـــ ــادة نســـ زيـــ
 (.(Sek,2017:3على النفط الخام 

ــ  أ ــاربة فـــــــي مـــــ المســـــــتقبلية فهـــــــو يتـــــــأثر  الأســـــــواقا الطلـــــــب علـــــــى الـــــــنفط بغـــــــرض المضـــــ
بمجموعـــــة مـــــن العوامـــــل كتوقعـــــات والتنبـــــؤات بســـــلوك المســـــتثمرين، فارتفـــــاع العقـــــود الآجلـــــة بفعـــــل 

المعـــــروض مـــــن  أنه فجـــــوة بـــــين العـــــرض والطلـــــب بحيـــــث  إلـــــىشـــــارة إ أنـــــهُ تـــــرجم علـــــى المضـــــاربة يُ 
ــك  ــم ســــــيؤدي ذلـــ ــب ، ومــــــن ثـــ ــيكون اقــــــل مــــــن الطلـــ ــتج والمخــــــزون ســـ ــنفط بشــــــقيه المنـــ مــــــا  إلــــــىالـــ

تحســـــباً لَرتفاعـــــات جديـــــده فـــــي  ،عـــــرف بالطلـــــب الَســـــتباقي لتـــــأمين احتياجـــــات الـــــدول والشـــــركات يُ 
 المســـــتثمرين الفـــــاعلين فـــــي هـــــذ مـــــن ا 2وصـــــناديق المؤشـــــرات  1عـــــد صـــــناديق التحـــــوت، وتُ ســـــعارالأ

ــا  ــيولة فــــــي بعــــــض    الخضــــــم، كمــــ ــادة الســــ ــاربة بزيــــ ــنفط بغــــــرض المضــــ يــــــرتبط الطلــــــب علــــــى الــــ
ــات  ــدول والمؤسســـ ــاً   الـــ ــة، إذ غالبـــ ــا تُ  الماليـــ ــق مـــ ــة لتحقيـــ ــود الآجلـــ ــي العقـــ ــيولة فـــ ــذه الســـ ــتثمر هـــ ســـ

 (.53: 2017)حسين ، استثمارات مالية ناجحة 
 العرض العالمي على النفط -ب

يــــــات المتاحــــــة مــــــن المخــــــزون النفطــــــي، والسياســــــات النفطيــــــة لــــــدول العــــــالم انتعــــــد الإمك
كمــــــدخلَت  أوالــــــنفط ، لمواجهــــــة متطلباتهــــــا المحليــــــة للَســــــتهلَك المباشــــــر  إلــــــىومــــــدى حاجتهــــــا 

 
هو‌صندوق‌استثماري‌خاص‌مُدار‌بنشاط،‌حيث‌تجُمع‌الأموال‌وتدُار‌من‌قبِل‌مديري‌صناديق‌‌:‌صندوق‌التحوط‌‌1

وتداول‌‌ المالية‌ الرافعة‌ ذلك‌ في‌ بما‌ الاستراتيجيات،‌ من‌ واسعة‌ مجموعة‌ المديرون‌ هؤلاء‌ يستخدم‌ محترفين.‌

التحوط‌خيارًا‌ الاستثمار‌في‌صناديق‌ يعُتبر‌ المتوسط.‌ أعلى‌من‌ استثمارية‌ لتحقيق‌عوائد‌ التقليدية،‌ الأصول‌غير‌

استثماريًا‌بديلًً‌عالي‌المخاطر،‌ويتطلب‌عادةً‌حدًا‌أدنى‌مرتفعًا‌للًستثمار‌أو‌صافي‌ثروة‌كبير.‌تستهدف‌صناديق‌‌

‌التحوط‌عادةً‌المستثمرين‌الأثرياء.

المؤشرات‌‌2 ويتم‌:‌‌‌‌صناديق‌ السندات،‌ أو‌ الأسهم‌ أداء‌مؤشر‌محدد،‌مثل‌مؤشرات‌ تتبع‌ استثمارية‌ هي‌صناديق‌

صناديق‌ وحدات‌ تتكون‌ المالية.‌ الأسواق‌ في‌ التداول‌ جلسة‌ طوال‌ الرائدة‌ العالمية‌ التداول‌ منصات‌ على‌ تداولها‌

 المؤشرات‌المتداولة‌من‌أسهم‌أو‌سلع‌أو‌سندات،‌وتتغير‌القيمة‌الصافية‌لأصول‌الصندوق‌خلًل‌جلسة‌التداول.‌



 

‌
 للتغيرات في اسعار النفط الخام العالمية  المفاهيمي الاطار    ..............…………لمبحث الاولا  –ي  انالفصل الث 

 

61 
‌

تصـــــــديره، مـــــــن أجـــــــل الحصـــــــول علـــــــى  أوخـــــــرى كالصـــــــناعات البتروكيماويـــــــة صـــــــناعات أ   فـــــــي
فـــــــي الآبـــــــار لمخـــــــزون  جنبيـــــــة لتلبيـــــــة الَحتياجـــــــات الماليـــــــة، أو الَحتفـــــــا  بـــــــه أ عمـــــــلَت نقديـــــــة

 (. 388: 2020جيال القادمة )كزار،الأ
ــ  أ ــا يخـــــــص مـــــ ــاجا فيمـــــ ــإنه  الإنتـــــ ــد  فـــــ ــمات  انالبلـــــ ــن الســـــ ــر مـــــ ــي كثيـــــ ــة تختلـــــــف فـــــ المنتجـــــ

مثـــــــل حجـــــــم الَحتياطيـــــــات النفطيـــــــة، ومســـــــتوى النمـــــــو الَقتصـــــــادي،  والخصـــــــائص المتصـــــــلة بـــــــهُ 
ــدد الســــك ــد انوعــ ــة الَقتصــــادية مــــع  بلــ ، الإنتــــاجيــــة، وتكــــاليف الإنتاجالعــــالم، والطاقــــة  ان، والعلَقــ

ونصـــــــيب الفـــــــرد مـــــــن الطاقـــــــة المســـــــتهلكة وغيـــــــر ذلـــــــك، وهـــــــذا الَخـــــــتلَف الواضـــــــح بـــــــين الـــــــدول 
، فالســــــعر المناســــــب لبلــــــد قــــــد لَ يكــــــون مناســــــباً لدولــــــة أخــــــرى، ســــــعارالمنتجــــــة يــــــنعكس علــــــى الأ

اً مســــــتقرة عنــــــد مســــــتوى لَ يقــــــل عــــــن أســــــعار فالــــــدول المنتجــــــة ذات الَحتياطيــــــات الكبيــــــرة تفضــــــل 
مســـــتوى يســـــمح بـــــدخول  إلـــــىولَ يزيـــــد ، المســـــتوى الـــــذي يضـــــمن إيـــــرادات كافيـــــة لتمويـــــل التنميـــــة 

ــ   ــى المــــدى الطويــــل، أمــ ــادية للــــنفط علــ ــل مــــن الجــــدوى الَقتصــ ــدائل منافســــة تقلــ ا الــــدول المنتجــــة بــ
و تختلــــــف علَقــــــة  ،فتفضــــــل الحصــــــول علــــــى أعلــــــى ســــــعر ممكــــــن ،ذات الَحتياطيــــــات الصــــــغيرة

ــبة  ــة، فبالنســـــ ــتهلكة المتقدمـــــ ــدول المســـــ ــن الـــــ ــة عـــــ ــتهلكة الناميـــــ ــدول المســـــ ــع الـــــ ــة مـــــ ــدول المنتجـــــ الـــــ
ــة ــتهلكة الناميـــــ ــدول المســـــ ــع الـــــ ــا مـــــ ــإنه  ،لعلَقتهـــــ ــدول  راعـــــــييُ  أنْ الســـــــعر يجـــــــب  فـــــ ــذه الـــــ ــة هـــــ ر بـــــ

ــتهلة الناميــــة فــــي النمــــو  ــاتبطــــدون التعــــرض لَزمــــات اقتصــــادية كبيــــرة مــــن المســ ــبب  ،ئ تنميتهــ بســ
ــعارارتفــــاع  ــة،  أســ ــتهلكة المتقدمــ ــع الــــدول المســ ــا مــ ــبة لعلَقتهــ ــا بالنســ الســــعر يجــــب  فــــإنه الــــنفط. أمــ

، التـــــي تصـــــدرها الـــــدول الصـــــناعية الأخـــــرى الســـــلع  أســـــعاريتغيـــــر بصـــــورة عادلـــــة مـــــع تغيـــــرات أنْ 
صــــــرف العمــــــلَت،  أســــــعارالــــــدول المنتجــــــة للــــــنفط أي يعكــــــس معــــــدلَت التضــــــخم وتغيــــــرات  إلــــــى

عكاســــــاته علــــــى مــــــوازين المــــــدفوعات انالعدالــــــة فــــــي النظــــــام الَقتصــــــادي الــــــدولي و  إلــــــىبالإضــــــافة 
 (.9: 2022والتجارة )المختار،

 :   العوامل الجيوسياسية -2
ــية  ــ إلـــــىتشـــــير المخـــــاطر الجيوسياســـ ــذي كـــ ــين الـــ ــة مــــــن حـــــالَت اللَيقـــ ســــــائداً  انمجموعـــ

قبــــــل حــــــدوث الحــــــدث الجيوسياســــــي فــــــي ســــــوق الــــــنفط العــــــالمي، بينمــــــا يحكــــــم العــــــرض والطلــــــب 
الحـــــــدث  فـــــــإنه ، علـــــــى الـــــــنفط الخـــــــام بعوامـــــــل يمكـــــــن دراســـــــتها وتوقعهـــــــا والتنبـــــــؤ بهـــــــا  انالعالميـــــــ

 ثره خارج تلك العوامل المتعلقة بالعرض والطلب. الجيوسياسي يقع أ
ــية وتعمــــــل الأ ــا عبــــــرحــــــداث الجيوسياســــ ــدمة التســــــويق التــــــي تين أقنــــ ــيتين همــــــا: صــــ ساســــ

عكـــــــاس الحـــــــدث علـــــــى الطـــــــرق الخاصـــــــة بنقـــــــل الـــــــنفط الخـــــــام كمضـــــــيق هرمـــــــز انتـــــــأتي بســـــــبب 



 

‌
 للتغيرات في اسعار النفط الخام العالمية  المفاهيمي الاطار    ..............…………لمبحث الاولا  –ي  انالفصل الث 

 

62 
‌

الـــــنفط حتـــــى قبـــــل  أســـــعارارتفـــــاع فـــــي  إلـــــىومضـــــيق بـــــاب المنـــــدب وقنـــــاة الســـــويس ، ممـــــا يـــــؤدي 
ــاً  ،غلـــــق هـــــذه الطـــــرق  التخـــــوف مـــــن توقـــــف  أنه ليـــــاً ، كمـــــا كُ  أوبســـــبب التخـــــوف مـــــن غلقهـــــا جزئيـــ

ــام بســــبب أان ــا فــــي حــــروب الخلــــيج  انحــــداث فــــي داخــــل البلــــد تــــاج الــــنفط الخــ  ،المنتجــــة للــــنفط كمــ
مين زيـــــــادة الطلـــــــب مـــــــن أجـــــــل زيـــــــادة المخـــــــزون لتـــــــأ إلـــــــىوالحـــــــروب الداخليـــــــة لنيجيريـــــــا، يـــــــؤدي 

 أســــــعاروثــــــم امــــــدادات الــــــنفط ممــــــا يــــــؤدي ارتفــــــاع فــــــي  ،تــــــاجانقطــــــع انا مــــــا إذ  ،احتياجــــــات البلــــــد 
فــــــــــي الســــــــــوق النفطيــــــــــة  ثــــــــــر الحــــــــــدث الجيوسياســــــــــيتقــــــــــال أنيــــــــــة لَانوهــــــــــي القنــــــــــاة الث ،الــــــــــنفط

(Aysan,et.al,2025:20 وقــــــد اكتســــــب مجــــــال الجيوسياســــــية ،)إلــــــى أد ىمتزايــــــدةً ممــــــا  أهميــــــة 
ــواهر  ــكل الظــــــ ــادية، ستُشــــــ ــة الَقتصــــــ ــي الممارســــــ ــادية فــــــ ــة الَقتصــــــ ــي النظريــــــ ــه فــــــ ــور مفهومــــــ تطــــــ

ــ ــي ســ ــر فــ ــي تظهــ ــدة التــ ــادية الجديــ ــالَقتصــ ــد نقاطــ ــة بالتأكيــ ــنفط العالميــ ــدة فــــي  اً وق الــ ــة جديــ مرجعيــ
 (.Storz,2022:4النفط الخام العالمية ) أسعارتحديد 

 أنه عـــــــــد  ســـــــــوق الـــــــــنفط الخـــــــــام العالميـــــــــة العمـــــــــود الفقـــــــــري للَقتصـــــــــاد العـــــــــالمي، كمـــــــــا وتُ 
 الإنتـــــــاجالـــــــنفط الخـــــــام آثـــــــاراً واســـــــعة النطـــــــاق علـــــــى الوضـــــــع السياســـــــي و  أســـــــعارالتغيـــــــرات فـــــــي 

ــر الَقتصــــاد الكلــــي، مثــــل معــــدل التضــــخم واســــتقرار النمــــو الَقتصــــادي والبطالــــة. وبــــذلك  وعناصــ
 تفاعــــــل معقــــــد بــــــين القــــــوى الجيوسياســــــية، وقــــــوى العــــــرض والطلــــــب، عبــــــرتحــــــدد  ســــــعارالأ فــــــإنه 

 (. Ge,2025:9لية أخرى)المالية، وعوامل اقتصادية كُ  الأسواقومضاربات 
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ــل  ــة وصــ ــام حلقــ ــنفط الخــ ــل الــ ــبح نقــ ــام أصــ ــنفط الخــ ــالمي علــــى الــ ــتمرار الطلــــب العــ ــع اســ مــ

النهائيـــــة  الأســــواقيــــربط مواقــــع الَســــتخراج بالمصــــافي و  إذ أساســــية فــــي سلســــلة التوريــــد العالميــــة، 
حـــول العــــالم. ويشـــكل نقــــل الـــنفط الخــــام الـــذي يُصــــنف عـــادةً ضــــمن قطـــاع النقــــل الأوســـط، جســــرًا 

يـــــة وعمليـــــات التكريـــــر والتوزيـــــع النهائيـــــة. ويســـــتخدم مجموعـــــة مـــــن الأولبـــــين عمليـــــات الَســـــتخراج 
ابيــــــب ونــــــاقلَت الــــــنفط والســــــكك الحديديــــــة، ولكــــــل منهــــــا نالأســــــاليب بمــــــا فــــــي ذلــــــك خطــــــوت الَ

 (. &Afeez,2025:3 Busariنية تحتية وبصمة كربونية مميزة)متطلبات بُ 
ــ إذ  ــنفط الخــــــام عالميــــ ــل الــــ ــة وخطــــــوت الَ اً يُنقــــ ــن الطــــــرق البحريــــ ــبكة مــــ ــب والســــــكك نعبــــــر شــــ ابيــــ

ويُعـــــد  الشـــــحن البحـــــري الوســـــيلة الســـــائدة لنقـــــل الـــــنفط الخـــــام  ،ظمـــــة النقـــــل بالشـــــاحنات انالحديديـــــة و 
ــام  ــنفط الخــ ــاقلَت الــ ــتخدمة نــ ــفن المســ ــة. وتشــــمل أكبــــر الســ ــافات طويلــ ــةً لمســ ــارات، وخاصــ بــــين القــ

ــا يصـــــــل  ــل مـــــ ــادرة علـــــــى نقـــــ ــىالضـــــــخمة القـــــ ــاقلَت  إلـــــ ــام، ونـــــ ــنفط الخـــــ ــن الـــــ ــل مـــــ ــوني برميـــــ مليـــــ
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ــذه  ،المصـــــممة للملَحـــــة فـــــي قنـــــاة الســـــويس وتحمـــــل حـــــوالي مليـــــون برميـــــل 3ســـــويزماكس وتُعـــــد هـــ
 إلـــــىشـــــرق آســـــيا، ومـــــن أمريكـــــا الشـــــمالية  إلـــــىالســـــفن محوريـــــة فـــــي طـــــرق مثـــــل الخلـــــيج العربـــــي 

ــا  ــدفقات الــــــنفط الخــــــام العالميــــــة ، أوروبــــ ــر علــــــى تــــ ــدة بشــــــكل كبيــــ ــات الَختنــــــاق العديــــ وتــــــؤثر نقــــ
 ( :Busari,et.al,2025:4بعاثات المرتبطة بها)نوالَ

 .باو ور أآسيا و  إلىمضيق هرمز: طريق حيوي لنفط الخليج  ✓
 أوروبا وأمريكا الشمالية. إلىقناة السويس: تُسه ل النقل من الشرق الأوسط  ✓
 تين.الأمريكيقناة بنما: تربط أسواق المحيط الأطلسي والمحيط الهادئ ب ✓

 : المضاربة -4
ليـــــتم تنفيـــــذهما ، يقصــــد بالمضـــــاربة التعامــــل بـــــالعقود الآجلــــة والمســـــتقبلية مــــن الـــــنفط الخــــام               
ــاريخ وقــــت  فــــي ــليم واســــتخدام العائــــد لشــــراء عقــــد آخــــر بتــ ــتم بيــــع هــــذا العقــــد قبــــل التســ لَحــــق ، ويــ

ــة ــود الآجلــ ــل فــــي العقــ ــادة الطلــــب والتعامــ ــع زيــ ــذا، ومــ ــد وهكــ ــليم أبعــ ــإنه  ،تســ ــعر  فــ ــرك ســ ــعرها يحــ ســ
ــات الم ــد نشـــ ــين يعتمـــ ــالي، فـــــي حـــ ــنفط الحـــ ــتقبلية لأالـــ ــات المســـ ــاربة علـــــى التوقعـــ ــعارضـــ ــنفط، ســـ  الـــ

ــادة إذ  ــاربون زيـــ ــع المضـــ ــعارا توقـــ ــنفط  أســـ ــراء فــــــإنه ، الـــ ــى اتجـــــاههم لشـــ ــك يعنـــ ــنفط  ذلـــ هُ نــــــوتخزيالـــ
 المتوقــــع، والعكــــس فــــي حالــــة توقــــع وبمعــــدلَت أكبــــر مــــن ،ه بالفعــــلأســــعار فــــي ارتفــــاع  يســــاهمممــــا 

 .(Fawley,et.al,2012:445) سعارخفاض الأان
الـــــنفط الخـــــام  أســـــعارهنالـــــك عـــــدة عوامـــــل تـــــؤثر فـــــي  أنه ( 87: 2016ويـــــرى )ابـــــوعزوم ،

 العالمية منها :
ــط  ــرق الأوســـ ــة الشـــ ــي منطقـــ ــروب فـــ ــل الحـــ ــالنفط مثـــ ــة بـــ ــاطق الغنيـــ ــي المنـــ ــة فـــ ــروب وخاصـــ أ. الحـــ

ــو  ــتفظ بنحــ ــا 80التــــي تحــ ــد تقريبــ ــنفط، ويوجــ ــالم للــ ــن مخــــزون العــ ــه فــــي الخمــــس 62.5% مــ % منــ
ــدة ــة المتحـــ ــارات العربيـــ ــعودية، الإمـــ ــة الســـ ــة العربيـــ ــة: المملكـــ ــراق ،دول التاليـــ ــر ،الكويـــــت  ،العـــ  ،انإيـــ

 % فقط من الَحتياطي العالمي.3بينما تمتلك أمريكا 

 
يسُتخدم‌مصطلح‌"سويس‌ماكس"‌لوصف‌السفن‌التي‌يمكنها‌عبور‌قناة‌السويس‌بكامل‌طاقتها‌الاستيعابية،‌وفقًا‌‌‌3

لمواصفات‌القناة.‌وتسعى‌هيئة‌قناة‌السويس‌جاهدةً‌لاستيعاب‌أكبر‌عدد‌ممكن‌من‌السفن‌في‌الأسطول‌العالمي.‌عند‌‌

القناة‌قبل‌أكثر‌من‌‌ للسفن‌العابرة‌‌‌‌150افتتاح‌ القصوى‌المسموح‌بها‌ الحمولة‌ طن.‌أما‌الان،‌‌‌‌5000عامًا،‌كانت‌

ألف‌طن،‌كما‌هو‌مذكور‌على‌الموقع‌الإلكتروني‌الرسمي‌لهيئة‌‌‌240فيمكن‌للقناة‌استقبال‌سفن‌تصل‌حمولتها‌إلى‌‌

‌‌/‌https://www.suezcanal.gov.egقناة‌السويس.

https://www.suezcanal.gov.eg/
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ــرب منـــــاطق منتجــــــة  ــك التــــــي تضـــ ــة تلـــ ــزلَزل، خاصـــ ــل الأعاصــــــير والـــ ــوارث الطبيعيـــــة مثـــ ب. الكـــ
 .سعاروزيادة الأ الإنتاجنقص معدل  إلىللنفط مما يؤدي 

ــالحرب، أو فــــــــرض عقوبــــــــات  ــد بــــــ ــة: مثــــــــل التهديــــــ ــية الدوليــــــ ت. القــــــــرارات والتصــــــــريحات السياســــــ
علـــــى العـــــراق،  اقتصـــــادية علـــــى دول منتجـــــة للـــــنفط، مثـــــل العقوبـــــات التـــــي فرضـــــتها أمريكـــــا ســـــابقاً 

 .انعلى إير  وحالياً 
ــد تجعــــل العــــرض أث.   ــاربات : قــ ــن الطلــــب أ أوكثــــر مضــ ــا يــــؤدي  ،قــــل مــ ــى  إلــــىممــ خلــــق فوضــ

 في سوق النفط.
المســــــــتهلكة للــــــــنفط علــــــــى  انج. التطــــــــور التكنولــــــــوجي والطاقــــــــات المتجــــــــددة: لقــــــــد اتفقــــــــت البلــــــــد 

تأســـــــيس الوكالـــــــة الدوليـــــــة للطاقـــــــات المتجـــــــددة، لتخنيـــــــف الحاجـــــــة للـــــــنفط الخـــــــام، والبحـــــــث عـــــــن 
ــ ــة والغازيـــــة، وكـــ ــوب الَحتياطيـــــات النفطيـــ ــاطر نضـــ ــة مخـــ ــدائل صـــــديقة للبيئـــــة، ومواجهـــ ــن  انبـــ مـــ

ــ ــتخدام الميثـــ ــا اســـ ــود ول انبينهـــ ــيارات  اً وقـــ ــة، للســـ ــيارات الكهربائيـــ ــتخدام الســـ ــة  ،واســـ ــتخدام الطاقـــ واســـ
ــاه الســـــــاخنة فـــــــي بـــــــاطن ، الشمســـــــية، والريـــــــاح والتيـــــــارات المائيـــــــة  لتوليـــــــد الطاقـــــــة  ،الأرض والميـــــ

 .فضلًَ عن الطاقة النووية، الكهربائية 
ــراً  ــدولَر: نظـ ــرف الـ ــعر صـ ــنفط  ح. سـ ــعر الـ ــدولَر و سـ ــعر الـ ــين سـ ــق بـ ــات الوثيـ ــم  نه فـــإ، للَرتبـ معظـ

 خفاض أو ارتفاع سعر الدولَر سيؤثر سلباً ان فإنه لذلك   ،التبادلَت التجارية النفطية تتم بعملة الدولَر
الــنفط  أســعارعلــى اقتصــاديات الــدول المنتجــة، فمــثلًَ عنــدما تــنخفض قيمــة الــدولَر ترتفــع  أو إيجابــاً 

لعوامل تاريخية واقتصـادية وسياسـية ونقديـة،   الأمريكيالنفط بالدولَر    أسعاربالدولَر، ونظراً لَرتبات  
خفـاض قيمـة وسـعر الـنفط والعوائـد النفطيـة انعلـى  قيمة أو سعر صرفه يؤثر سـلباً خفاض  انفي    فإنه 

منتجـــة و ال د حـــدوث إضـــرار اقتصـــادية كبيـــرة تتحمـــل أعبـــاءه الـــبلَ إلـــىفـــي الســـوق العالميـــة ويـــؤدي 
 (.1: 2019)كريم وفرج ،سواءالمستهلكة للنفط على حد 
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 المبحث الثاني : الاطار المفاهيمي لتمويل المشاريع التنموية . 2.2
 : المفاهيم النظرية لتمويل المشاريع التنموية  الأوللمطلب ا 1.2.2

 أولًا: مفهوم التنمية الاقتصادية 
المحلي  الناتج  زيادة  على  يقتصر  لَ  وشاملًَ،  واسعًا  مفهومًا  الَقتصادية  التنمية  تُعد 
الإجمالي فحسب، بل يتجاوز ذلك إلى إحداث تغييرات بنيوية وهيكلية جذرية في الإطار المؤسسي 
المعيشة،   مستوى  تحسين  الحديث  بمفهومها  التنمية  وتعني  القائم.  والَقتصادي  الَجتماعي  للنظام 
وتوزيع الدخل بشكل أكثر عدالة، وتوفير فرص العمل، وتحقيق الَستدامة البيئية، إلى جانب تعزيز  
القدرات الإنتاجية للَقتصاد الوطني. ومن هنا، فإن التنمية ليست مجرد نمو كمي، بل هي عملية  

)الشديدي،   والمجتمعات  الأفراد  حياة  تحسين  إلى  تهدف  شاملة  جرار،  174:  2015نوعية  ؛ 
2018 :33.) 

وتتطلب عملية التنمية الَقتصادية توفير موارد مالية كافية لتمويل المشاريع التي تسهم في تحقيق  
وتعد  الَحتياجات.  في  وتراكم  الموارد  في  من شح  تعاني  التي  النامية  الدول  في  خاصة  أهدافها، 
وتطوير   التحتية،  البنية  بناء  في  تُسهم  حيث  التنمية،  لتحقيق  الرئيسية  الأداة  التنموية  المشاريع 

 القطاعات الإنتاجية، وتحسين الخدمات الأساسية كالتعليم والصحة والنقل. 
 ثانياً: مفهوم المشاريع التنموية 

تُعرف المشاريع التنموية بأنها مجموعة من الأنشطة والبرامج التي تهدف إلى تحقيق أهداف 
   تنموية محددة، من خلَل استثمار الموارد المتاحة )المالية، البشرية، الطبيعية( في مشروعات بنية 
خصائص،  بعدة  التنموية  المشاريع  وتتميز  إنتاجية.  مشروعات  أو  خدمية،  مشروعات  أو  تحتية، 

 (: Allam, 2024: 190)     منها
الصحة،  الشمولية الزراعة،  )الصناعة،  والَجتماعية  الَقتصادية  القطاعات  من  العديد  تشمل   :

 التعليم، الإسكان، النقل، الطاقة(.
 ترتبط بمدة زمنية محددة، وتُنفذ ضمن خطط وبرامج زمنية واضحة. المدة الزمنية:

المستدام: حلول    الأثر  مجرد  وليس  المجتمع،  في  مستدامة  إيجابية  تغييرات  إحداث  إلى  تهدف 
 مؤقتة.

ترتبط المشاريع التنموية ببعضها البعض، حيث يعتمد نجاح مشروع على نجاح مشاريع    التكامل:
 أخرى. 

 وتنقسم المشاريع التنموية إلى عدة أنواع، منها:
 كالطرق والجسور والموانئ والمطارات وشبكات الكهرباء والماء. مشاريع البنية التحتية:

 كالمستشنيات والمدارس والجامعات. مشاريع الخدمات الأساسية: 
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 كالمصانع والمزارع ومشاريع الطاقة.  مشاريع الإنتاج:
 كبرامج التدريب والتعليم والصحة. مشاريع التنمية البشرية:

 ثالثاً: مفهوم تمويل المشاريع التنموية 
: اللَزمة التعريف  المالية  الموارد  توفير  يتم من خلَلها  التي  العملية  هو  التنموية  المشاريع  تمويل 

تمويل   مصادر  وتتعدد  والَجتماعية.  الَقتصادية  التنمية  تحقيق  إلى  تهدف  التي  المشاريع  لتنفيذ 
 (: 24-22: 2022المشاريع التنموية، وتشمل )الياسري، 

الذاتية: الطبيعية    الموارد  الموارد  من  والإيرادات  الضريبية،  غير  والإيرادات  الضريبية،  كالإيرادات 
 )مثل النفط(. 

 كالقروض من البنوك الدولية، وصندوق النقد الدولي، والبنك الدولي.  الاقتراض الخارجي:
 كاستثمارات الشركات الأجنبية في المشاريع التنموية.  الاستثمار الأجنبي المباشر: 

والخاص:  العام  القطاعين  بين  على    الشراكات  تعتمد  التنموية،  المشاريع  لتمويل  حديثة  آلية  وهي 
 تعاون الحكومة مع القطاع الخاص.

تشكل  حيث  الريعية،  الدول  في  التنموية  المشاريع  لتمويل  الأهم  المصدر  النفطية  الإيرادات  وتعد 
التنموية. ومع ذلك، فإن الَعتماد  نسبة كبيرة من الإيرادات العامة، وتُستخدم في تمويل المشاريع 
على الإيرادات النفطية يجعل تمويل المشاريع التنموية عرضة لتقلبات أسعار النفط، مما يؤثر على  

 استدامة المشاريع وقدرتها على الَستمرار.
 رابعاً: العلاقة بين تغيرات أسعار النفط وتمويل المشاريع التنموية 

بتغيرات   وثيقًا  ارتباطًا  العراق،  ومنها  الريعية،  الدول  في  التنموية  المشاريع  تمويل  ترتبط 
أسعار النفط الخام العالمية. فعندما ترتفع أسعار النفط، تزداد الإيرادات النفطية، مما يتيح للحكومة  
النفط،  أسعار  تنخفض  عندما  المقابل،  وفي  التنموية.  المشاريع  على  الَستثماري  الإنفاق  زيادة 
تنخفض الإيرادات النفطية، مما يضطر الحكومة إلى تقليص الإنفاق الَستثماري، وتأجيل أو إلغاء 

)الجبوري،   التنموية  المشاريع  العيسى،  30-21:  2016بعض  فإن 364:  2016؛  ولذلك،   .)
تمويل المشاريع التنموية في الدول الريعية يعاني من حالة من عدم الَستقرار، ترتبط بشكل مباشر  

 بتقلبات أسعار النفط.
المشاريع   تمويل  في  النفطية  الإيرادات  على  المفرط  الاعتماد  أن  الاقتصادية  النظريات  وتؤكد 

 التنموية يؤدي إلى عدة تحديات، منها: 
المالي:‌-أ الاستقرار  على    عدم  ينعكس  مما  النفط،  أسعار  بتقلبات  العامة  الموازنة  تتأثر  حيث 

 تمويل المشاريع التنموية. 
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التخطيط الاستراتيجي:‌-ب  تنموية طويلة الأجل في ظل عدم    ضعف  حيث يصعب وضع خطط 
 اليقين بشأن الإيرادات النفطية المستقبلية. 

حيـــــث تـــــؤدي الـــــوفرة النفطيـــــة إلـــــى إهمـــــال القطاعـــــات  تفـــــاقم أعـــــراض "المـــــرض الهولنـــــدي:‌-ت 
الإنتاجيـــــــة الأخـــــــرى، وزيـــــــادة الَعتمـــــــاد علـــــــى الـــــــنفط كمصـــــــدر وحيـــــــد للإيـــــــرادات )الشـــــــمري، 

 (.342: 2020؛ زبير والموسوي، 2010
 خامساً: أهمية تمويل المشاريع التنموية في العراق

يُعـــــــد تمويــــــــل المشــــــــاريع التنمويـــــــة فــــــــي العــــــــراق ذا أهميـــــــة خاصــــــــة، نظــــــــرًا للَحتياجــــــــات 
التنمويـــــة الكبيـــــرة التـــــي يعـــــاني منهـــــا الـــــبلَد، نتيجـــــة لعقـــــود مـــــن الحـــــروب والعقوبـــــات الَقتصـــــادية، 
وتــــــردي البنيـــــــة التحتيـــــــة، وضــــــعف القطاعـــــــات الإنتاجيـــــــة. ويتطلـــــــب ذلــــــك تـــــــوفير تمويـــــــل كـــــــاف  

 ومستدام للمشاريع التنموية في مختلف القطاعات، مثل:
 قطاع الطاقة والكهرباء: لتلبية احتياجات السكان والصناعة. 

 قطاع النقل والطرق: لربط المدن والمحافظات، وتسهيل حركة البضائع والأفراد.
 قطاع التعليم والصحة: لتحسين جودة الخدمات الأساسية.

 قطاع المياه والزراعة: لمواجهة تحديات الجفاف وتحقيق الأمن الغذائي. 
عرضة   يجعلها  المشاريع  هذه  تمويل  في  النفطية  الإيرادات  على  الكبير  الَعتماد  فإن  ذلك،  ومع 
لتقلبات أسعار النفط، مما يستدعي البحث عن بدائل تمويلية، وتنويع مصادر الدخل، وتعزيز كفاءة 

 الإنفاق الَستثماري.

 المطلب الثاني: مصادر تمويل المشاريع التنموية  .2.2.2
هناك الكثير من أساليب التمويل المتاحة تشمل القروض البنكية، والمنح الحكومية، والشراكات  
الَستراتيجية مع القطاع الخاص، وتطوير الإيرادات الذاتية، وكذلك الَستثمارات العامة. إذ تتعدد أساليب  
التمويل المتاحة للشركات والمؤسسات، وتتنوع بين التمويل الذاتي والتمويل الخارجي يتمثل التمويل الذاتي  
في استخدام الأرباح المحتجزة أو رأس المال الخاص بالمؤسسة لتمويل مشاريعها وتوسعاتها ، هذا النوع  
من التمويل يتيح للشركات الحفا  على استقلَليتها وتجنب الديون، لكنهُ قد يكون محدوداً بقدرة المنظمة  
على تحقيق أرباح كافية من ناحية أخرى، يُمكن للشركات اللجوء إلى التمويل الخارجي للحصول على  

)عبندة،  إضافية  يعبئ    92:  2024موارد  كونهُ  المشاريع  تمويل  في  الخاص  القطاع  دور  ويتركز   ،)
الموارد بكفاءة عالية ، وتأتي الموارد المُعدة للَستثمار من مصدرين الأول هو القطاع الخاص المحلي،  
بشكل   إما  المختلفة  الأنشطة  بتمويل  المحلي  الخاص  القطاع  ويقوم   ، الأجنبي  الَستثمار  هو  والثاني 
عبر   مباشر  غير  بشكل  وإما  الذاتية،  بمواردها  المشروعات  انشاء  عند  الشركات  تفعل  مثلما   ، مباشر 
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مؤسسات التمويل الوسيطة، والتي توفر الجانب الأعظم من التدفقات المالية. فضلًَ عن ذلك الَستثمار  
لتمويل   اللَزم  المباشر  الأجنبي  للَستثمار  محتملًَ  مصدراً  تعد  الدولية  المالية  بالمؤسسات  الخاص 

( مصادر تمويل  46:  2011(، ويقسم كل من )بتال وآخرون،4:   2016المشروعات البيئية )الهنداوي ،
المشاريع إلى تصنيفات متنوعة ، قد انقسمت إلى أربعه أنواع من التمويل، منها ما يُمول بالملكية مثل  
تمويل المالكين أنفسهم، ومن غير المالكين كان يكونوا مصارف أو مؤسسات مالية ، أو تمويل حسب  
سواء   المدة،  حسب  التمويل  من  ثالث  نوع  وهنالك   ، التجاري  التمويل  أو  المصرفي  التمويل  مثل  النوع 
قصير أو طويل الأجل، أما فيما يخص النوع الأخير من التمويل، فهو حسب المصدر، ويشمل التمويل  

 الداخلي والتمويل الخارجي . 

 انواع تمويل المشاريع ومصادرها  (3-2)   جدول 
                                                                                                  

ــدر ــال: المصـــــ ــين بتـــــ ــام حســـــ ــي، وســـــ ــل، علـــــ ــد خزعـــــ ــراوي، محمـــــ ــين، الـــــ ــد حســـــ (، دور المصـــــــارف 2011)، احمـــــ
ــة ــي  الخاصــــ ــدر : فــــ ــة الَالمصــــ ــة جامعــــ ــراق ، مجلــــ ــي العــــ ــطة فــــ ــغيرة والمتوســــ ــاريع الصــــ ــم المشــــ ــوم ندعــــ ــار للعلــــ بــــ

 . 25ـ ص 7العدد  4الَقتصادية والإدارية،  المجلد 
‌

 تصنيفاته نوع التمويل ت

ــى  1 ــاءً علــــــــــــ بنــــــــــــ
 الملكية

ــق  ▪ ــال ويطلـ ــي رأ  المـ ــادة فـ ــق زيـ ــا  لتحقيـ ــع الأربـ ــدم توزيـ ــر عـ ــهم عبـ ــالكين انفسـ ــن المـ ــل مـ التمويـ
 .الملكية عليه بأموال

 ...التمويــــل مــــن غيــــر المــــالكين وقــــد يكونــــوا مــــوردين للمنشــــأة أو مصــــارف أو مؤسســــات ماليــــة  ▪
 ويطلق عليه بأموال الاقتراض .، الخ 

2  
 بناءً على النوع

ــة  ▪ ــات الماليــ ــوك والمؤسســ ــن البنــ ــه مــ ــول عليــ ــتم الحصــ ــذي يــ ــل الــ ــو التمويــ ــرفي : وهــ ــل مصــ تمويــ
 .الأخرى 

 تمويل تجاري : وهو التمويل الذي يتم الحصول عليه من التجاري  ▪
3  

 بناءً على المدة
ســــنوات مثــــل قــــروض  10تمويــــل طويــــل الأجــــل : وفــــي القــــروض التــــي تكــــون مــــدتها أكثــــر مــــن  ▪

 الملكية .
تمويـــل قصـــير الأجـــل : وهـــي القـــروض التـــي تكـــون مـــدتها نقـــل مـــن ســـنه مثـــل القـــروض البنكيـــة ،  ▪

 التمويل التجاري ، أذونات الخزينة .
4  

ــى  ــاء علــــــــــــ بنــــــــــــ
 المصدر

ــول  ▪ ــع الأصـ ــل بيـ ــا مثـ ــها أو مالكيهـ ــة نفسـ ــل المؤسسـ ــن داخـ ــدره مـ ــون مصـ ــداخلي : ويكـ ــل الـ التمويـ
 ... الخ. أو تأجيرها أو حجز الأربا 

التمويــــل الخــــارجي : ويكــــون مصــــدره مــــن خــــارج المؤسســــة وبعيــــداً عــــن مالكيهــــا مثــــل الاقتــــراض  ▪
 ... الخ.البنكي ، التمويل التجاري، السندات 
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 ويمكن الاشارة إلى أهم مصادر التمويل للمشروعات التنموية بالآتي:  
 أولًا : التمويل الحكومي غير المصرفي 

حظيت مصادر التمويل المختلفة بأهمية كبيرة ومتزايدة في الفكر الَقتصادي بشكل عام،  
مسار   تغيير  في  المهمة  المؤثرات  أحد  بصفته  القومي،  الَقتصاد  في  تؤديه  الذي  للدور  نظراً 
المالية  الموارد  توفير  الَقتصادية  التنمية  تحقيق  عملية  تقتضي  إذ  الكلية.  الَقتصادية  المتغيرات 
اللَزمة لها، الأمر الذي يتطلب من السياسة المالية أنْ تلعب دوراً مهماً في تعبئة الموارد اللَزمة  
لتمويل التنمية، وزيادة مستوى النشات الَقتصادي للمجتمع للوصول إلى هذا الهدف، وتنقسم وسائل  

 (: 24-22:  2022تمويل التنمية الحكومية إلى أنواع )الياسري،
أهداف 1 تحقيق  في  حاسمة  أهمية  ذات  الضريبية  الموارد  تعد  الضريبية:  الَيرادات  من  .التمويل 

بعد  الحكومية  الوحدات  من  للعديد  الإيرادات  من  السائدة  الحصة  تُشكل  كونها  المستدامة،  التنمية 
إيرادات النفط الخام في الدول النفطية. فالضرائب تؤثر بشكل أو بتخر في المعطيات الَقتصادية  
ولتشجيع   للتمويل  مهماً  مصدراً  المتقدمة  الدول  في  الضريبة  أصبحت  إذ  المعيشة.  مستوى  وعلى 

 أنشطة دون أخرى وأداة للتأثير في دخول الطبقات الَجتماعية.
فئة 2 في  الضريبة  غير  الأخرى  الإيرادات  أنواع  جميع  تُدمج  ما  غالباً  الضريبية:  غير  .الإيرادات 

واسعة غير متجانسة ، ويشمل هذا النوع من الإيرادات المساهمات الَجتماعية وإيرادات الممتلكات 
 ومبيعات السلع والخدمات.

على  3 للدولة  المملوكة  الشركات  مصطلح  يُطلق  للدولة:  المملوكة  الشركات  من  .الإيرادات 
بهدف  السلع والخدمات  إنتاج  ينطوي نطاق عملها على  الحكومية ، والتي  الشخصيات الَعتبارية 
البيع للجمهور وللمنشتت الأخُرى الخاصة منها والعامة وجني الأرباح. ولعل السبب الرئيسي لإنشاء 
، عندما لَ   إيراداتها  الَستثماري من  الَنفاق  وتمويل  المدخرات  تعبئة  الحكومية هو  الشركات  هذه 

 تكفي الضرائب لتمويل التراكم الرأسمالي ، نظراً لَنخفاض متوسط دخل الفرد. 
.الإيرادات من الموارد الطبيعية: يُعد النفط والغاز من أكثر الموارد الطبيعية الموجودة التي تعتمد  4

عليها الدول الريعية في ايراداتها العامة، كونهُ ريعي يجب استثماره في أصول إنتاجية ذات ملكية 
 عامة قادرة على الَحتفا  بقيمة الأصل فضلًَ عن ضرورة توليدها عائداً ايجابياً على الَستثمار.
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.الشراكات بين القطاع العام والخاص: تعد الشراكة بين القطاعين العام والخاص إحدى الوسائل  5
التحتية الَقتصادية،   البنية  العامة ومشاريع  تمويل الَستثمارات  تُسهم في  أنْ  يُمكن  التي  الأساسية 
ومن ثم ، فهي آلية من آليات التصرف الحديث في المنشتت العامة والمشاريع الضخمة، وترتكز  
تخنيف   العملية  هذه  وراء  من  يهدف  العامة،  المرافق  شؤون  تصريف  مهمة  تفويض  أساس  على 

 الضغط على الموازنة العامة للدولة والتقليص من عجزها.
 ثانياً: التمويل المصرفي الاستثماري 

تعد المصارف الحكومية أو المتخصصة أو الَستثمارية الأهم في مجال تمويل المشاريع،  
وذلك لقدرتها على تحقيق الَستقرار المالي لَرتباطها بالدولة عبر تمويل القطاعات الحيوية، فضلًَ  
تقديم   طريق  عن  والنقدية،  الَقتصادية  الحكومية  السياسات  وتنفيذ   ، حكومية  لخطط  امتثالها  عن 
الجوانب   مراعاة  عن  فضلًَ  العامة،  المنفعة  في  المستهدفة  للقطاعات  ميسرة  بشروت  التسهيلَت 
القانونية التي تعد الأساس في معرفة حقوق وواجبات أطراف تمويل المصارف الحكومية والزبون،  
عبر البحث عن وظائف وإجراءات المصارف الحكومية وأثرها في العمل على القضاء على البطالة  
بالعلَقة الرابطة التي   عبر توفير فرص عمل، والعمل على زيادة الصادرات، فضلًَ عن الَهتمام 
تربط الزبون بالمصرف وايجاد الضمانات القضائية وغير القضائية اللَزمة من أجل حماية حقوق  

 (.2: 2025الطرفين )شاكر،
إنه مصادر تمويـل المشـاريع ، سـواء أكانـت صـناعية  أم خدميـة ، تكـاد تكـون ثابتـة ومحـددة مسـبقاً  

 (.334: 2023وعلى النحو الآتي: )ريمه وشريفه ،
.الَســتثمارات المحليــة، ومــن أهــم مصــادرها مــا تخصصــه الحكومــات مــن اعتمــادات، ويتوقــف ذلــك 1

علــى نظــرة الدولــة للقطــاع المعنــي بالَســتثمار، وقــد أقامــت بعــض الــدول بنوكــاً خاصــةً للتنميــةَ مثــل 
القطـاع الســياحي أو مؤسســات، تقـوم بهــذه المهمــة ، كمــا هـو الحــال فــي مـراكش ،وفــي فرنســا ، وفــي 

 البرتغال. 
 .الهيئات الَجتماعية مثل جمعيات العمل والجمعيات التعاونية والنقابات المهنية. 2
 .القطاع الخاص والمتمثل بالمستثمرين. 3
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.المصــادر المتعــددة الَطــراف كالبنــك الــدولي وهيئــة التمويــل الــدولي وبينمــا لَ يمــنح البنــك الــدولي 4
ــبه  ــة أو شـ ــاهم فـــي المشـــروعات الحكوميـ ــة التمويـــل لَ تُسـ ــإنه هيئـ ــمانات الحكومـــة، فـ ــاً الَ بضـ قروضـ

 الحكومية كما تُساهم في المشروعات التي يُشارك فيها ممولون أجانب. 
.الَتفاقيات الثنائية : وتكون على شكل قـروض طويلـة الأجـل وبفائـدة منخفضـة ، ولكنهـا غالبـاً مـا 5

ترتبط بشروت استخدام القروض في شراء بضائع بقيمة القرض من البلـد المقـروض. وقـد خصصـت 
بعـض الـدول اعتمـادات للتنميــة مثـل الـدنمارك، وهــذه الَعتمـادات لمسـاعدة الــبلَد الناميـة عـن طريــق 

 منح قروض والمساهمة في رأس المال بشرت ضمان إدارة سليمة ومساهمة مستثمر دنماركي. 
.المســتثمرون الأجانــب ، ومــن أمثلــتهم شــركات الفنــادق العالميــة، وبعضــها يســاهم فــي رأس المــال، 6

 وبعضهم الآخر يُساهم في الإدارة والتشغيل.
 ثالثاً: القروض والمنح: 

تلجأ مختلف دول العالم إلى الَقتراض الخارجي، على تنوع مصادره ، وذلك لحاجتها الداخلية للتمويل 
حسب وضعها الَقتصادي، ويُحدد هدف الَقتراض، فإذا كان  لدعم الَستثمار، فإنه الأموال المستدانة عـادة مـا 
تكــون قــروض خارجيــة طويلــة الأجــل، أمــا إذا كــان الهــدف مــن الَقتــراض لســد العجــز فــي الميزانيــة العامــة، أو 
لتلبية متطلبات استهلَكية ، فإنه طبيعة القروض تكون قصـيرة الأجـل، ومـن هُنـا يتبـاين أثـر القـروض الخارجيـة 
علــى اقتصــاديات الــدول المدينــة، وذلــك يكــون حســب الهــدف المنشــود ، بالإضــافة إلــى رشــادة تســيير القــروض 

نح( فإنهــا لَ تقتصــر فقــط 174: 2020)جديــدي وحيــاة ، (، أمــا فيمــا يخــص مفهــوم المســاعدات الخارجيــة )المــُ
على المساعدات الإغاثية الَنسانية المقدمة في حال الكوارث أو التدفقات النقديـة غيـر المسـتردة، بـل إنه مفهـوم 
المسـاعدات الخارجيـة أوسـع مــن ذلـك، إذ يمكـن تعريــف المسـاعدة الخارجيـة بانهــا "تـدفقات ر وس الأمـوال التــي 

لأنهــا تُعــاني مــن صـــعوبات فــي تحقيــق تراكمـــات   تقــدم بشــروت ميســرة إلـــى الــدول الناميــة لتطــوير مشـــاريعها،
نظـراً للمشـكلَت العديـدة التـي تجابههـا، فالهـدف النهـائي مـن المـنح  رأسمالية كافية عن طريق تجارتهـا الخارجيـة

علـى تحسـن المسـتويات التنمويـة المختلفـة، ويُمكـن تحقيـق ذلـك الهـدف فعليـاً  هو تحقيق نمـو اقتصـادي، والعمـل
أمـوال المســاعدات بالشـكل الأمثــل فـي قطــاع البنيـة التحتيــة ، بمـا يشــمل تعزيـز القطاعــات  فيمـا لــو تـم اســتغلَل

المهمـة مثـل: التعلـيم، والصـحة ، ودعــم القطاعـات الإنتاجيـة ، وتقـديم الأفكــار والتقنيـات الجديـدة ، ودعـم الســلع 
الضــرورية عبــر عمليــات الإغاثــة والمســاعدة فــي الَســتقرار الَقتصــادي عقــب الصــدمات الَقتصــادية المختلفــة 

 (.168:  2015)أبوعيدة ،
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 إدارة ايرادات المواردالمطلب الثالث:  3.2.2
بالقطاعين   المتعلقة  المختلفة  للأنشطة  التمويلية  المصادر  أهم  من  الخام  النفط  عائدات  تعد 

الريعية )  الدول  أنها  Manaha&Al-Amin,2023:73الصناعي والخدمي، في  إلى  التوقعات  (، وتُشير 
المستقبل   في  الريعية  الدول  في  المختلفة  الَقتصاد  قطاعات  تنمية  تمويل  في  الأساس  المصدر  ستظل 
المنظور على الرغم من أنه المطلوب هو الَعتماد على عائدات النفط، فمازال الطلب على النفط ، ومنذُ  
تصاعد   إلى  أد ى  مما  عالمية  جاذبية  ذو  الخام  النفط  ومازال  عالمياً،  ارتفاعاً  يشهد  الثالثة  الألنية  بداية 

(، وتنبع أهمية  49:    2009أهميته واستراتيجيته الدولية، حتى بعد انتشار استعمال الطاقة الذرية )مجيد،
الكيمياوية   الصناعات  لفروع  أساسية  خام  مادة  ولأنهُ   ، للطاقة  مصدراً  كونهُ  الَستراتيجية  النفط 
والبتروكيماوية المختلفة، فالنفط بوصفه مصدراً للطاقة يحظى بمكانةً متميزةً بين مجموعة هذه المصادر،  
ناجمة عن أسباب فنية واقتصادية ، وتتمثل في درجة الَحتراق العالي، وارتفاع معامله الحراري ، ونظافة  
الطاقة  لمصادر  بالنسبة  انتاجه  نفقات  وانخفاض  وتخزينه،  نقله  في  نسبيةً  وسهولةً   ، نسبياً  استخدامه 
وغيرها،   كالسرعة  الحديثة  النقل  لوسائل  ضرورية  تعد  أخرى  ميزات  من  ينتجه  ما  عن  فضلًَ  الأخرى، 
التنمية الَقتصادية في هذه الدول   الدولة الريعية، مما جعل عملية  وأيضاً يعد الممول الرئيسي لموازنات 
هذه  بانخفاض  وتنخفض  ايراداته  بزيادة  التنموية  المشاريع  فتزداد  المصدرة،  النفطية  بإيراداته  مرهونة 

(، كما تتجسد الأهمية الَقتصادية للنفط الخام في كونه سهل النقل  74:  2025شغيت واخرون، الَيرادات )
نسبياً ما يسهل عملية تحويلة إلى مشتقات عبر عملية التكرير في أية منطقة في العالم، وعلى الرغم من  
التطور الهائل في الأبحاث التي تسعى إلى تقليل الَعتماد على النفط ، وإيجاد بدائل أخرى إلَ أنه الخبراء  
الَستخدامات،   من  كثير  في  للطاقة  رئيساً  سيبقى مصدراً  النفط  أنه  يرون  الطاقة  اقتصاديات  مجال  في 
ولَسيما في قطاع النقل والمواصلَت والصناعة البتروكيمياوية، لَنخفاض تكلفتهَ نسبياً وعدم وجود بديل  

يُسهم في التنمية    بها النفط على الأقل في الأجلين المتوسط والقصير مما  بالمواصفات نفسها التي يتمتع 
 ( لذا فإنه عوائد النفط الخام ستظل مصدراً مهماً لتمويل التنمية.1:  2024)خليفة ، الَقتصادية 

 تحديد مؤشر تمويل المشاريع التنموية في هذا البحث:
علــــى الــــرغم مــــن تعـــــدد مصــــادر تمويــــل المشــــاريع التنمويـــــة )القطــــاع الخــــاص، الشــــراكة بـــــين 
ــذاتي(، إلَ أن هـــــذا البحـــــث  ــنح، التمويـــــل الـــ ــام والخـــــاص، الَقتـــــراض الخـــــارجي، المـــ القطـــــاعين العـــ
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ــاريع التنمويــــة  ــل المشــ ــر رئيســــي لتمويــ ــومي كمؤشــ ــتثماري الحكــ ــة الإنفــــاق الَســ ــى دراســ ــر علــ يقتصــ
 في العراق. ويعود ذلك إلى عدة أسباب:

هيمنــــــة الحكومــــــة علــــــى تمويــــــل المشــــــاريع التنمويــــــة فــــــي العــــــراق: يشــــــكل الإنفــــــاق الحكــــــومي ‌-أ
ــة فـــــي العـــــراق، حيـــــث تعتمـــــد الموازنـــــة العامـــــة  النســـــبة الأكبـــــر مـــــن تموديـــــل المشـــــاريع التنمويـــ

ــة )أكثـــــر مـــــن  ــبه كامـــــل علـــــى الإيـــــرادات النفطيـــ ــرادات 93بشـــــكل شـــ ــذه الإيـــ ــتخدم هـــ %(، وتُســـ
؛ البنـــــــــك الـــــــــدولي، 2024فـــــــــي تمويـــــــــل المشـــــــــاريع الَســـــــــتثمارية )وزارة التخطـــــــــيط العراقيـــــــــة، 

2023.) 
ــعف هيكلـــــي، ‌-ب  ــن ضـــ ــراق مـــ ــاص فـــــي العـــ ــعف دور القطـــــاع الخـــــاص: يعـــــاني القطـــــاع الخـــ ضـــ

وعـــــدم قـــــدرة علـــــى تمويـــــل المشـــــاريع التنمويـــــة الكبيـــــرة، بســـــبب محدوديـــــة رأس المـــــال، وارتفـــــاع 
 (.2012؛ الأعرجي وآخرون، 2006المخاطر، وضعف البيئة الَستثمارية )البياتي، 

ــن ‌-ت  ــتظم ومنهجـــــي مـــ ــتثماري الحكـــــومي بشـــــكل منـــ ــاق الَســـ درة البيانـــــات: تتـــــوفر بيانـــــات الإنفـــ ــُ نـــ
مصــــــادر رســــــمية )وزارة التخطــــــيط، وزارة الماليــــــة، البنـــــــك المركــــــزي(، بينمــــــا تفتقــــــر البيانـــــــات 

 المتعلقة بالَستثمار الخاص أو التمويل الذاتي إلى الدقة والشمولية.
ــتثماري  ــاق الَســـ ــنفط: يـــــرتبط الإنفـــ ــعار الـــ ــومي بتغيـــــرات أســـ ــتثماري الحكـــ ــاق الَســـ ــات الإنفـــ ارتبـــ
ــات  ــنفط، حيــــث تــــزداد التخصيصــ ــعار الــ ــر بتغيــــرات أســ ــة بشــــكل مباشــ ــدول الريعيــ الحكــــومي فــــي الــ

ــاض )الجبـــــــوري،  ــنوات الَنخفـــــ ــي ســـــ ــنخفض فـــــ ــاع، وتـــــ ــنوات الَرتفـــــ ــي ســـــ ــتثمارية فـــــ ؛ 2016الَســـــ
(. وهـــــــذا يجعـــــــل الإنفـــــــاق الَســـــــتثماري الحكـــــــومي مؤشـــــــراً مناســـــــباً لقيـــــــاس أثـــــــر 2016العيســـــــى، 

 تغيرات أسعار النفط على تمويل المشاريع التنموية.
توافـــــــق النمـــــــوذج القياســـــــي: يهـــــــدف النمـــــــوذج القياســـــــي فـــــــي هـــــــذا البحـــــــث إلـــــــى قيـــــــاس أثـــــــر 
تغيــــــرات أســــــعار الــــــنفط علــــــى تمويــــــل المشــــــاريع التنمويــــــة، والإنفــــــاق الَســــــتثماري الحكــــــومي هــــــو 

 المتغير الأكثر ارتباطاً بهذه التغيرات، مما يجعله الأنسب للتحليل القياسي.
ــي  ــة فــ ــاريع التنمويــ ــل المشــ ــر لتمويــ ــومي كمؤشــ ــتثماري الحكــ ــاق الَســ ــار الإنفــ ــإن اختيــ ــه، فــ وعليــ
ــائص الهيكليـــــــة للَقتصـــــــاد العراقـــــــي،  ــاراً منهجيـــــــاً مبـــــــرراً، نظـــــــراً للخصـــــ ــذا البحـــــــث يُعـــــــد اختيـــــ هـــــ

 وطبيعة البيانات المتاحة، وأهداف النموذج القياسي.
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 نظريات التمويل وأهميتها في سياق الاقتصادات الريعية  المطلب الرابع : 4.2.2
تشــــــير الأدبيــــــات الَقتصــــــادية إلــــــى ثــــــلَث نظريــــــات رئيســــــية تفســــــر ســــــلوك المشــــــاريع فــــــي 

 اختيار مصادر تمويلها، ولكل منها دلَلَت خاصة في سياق الَقتصاد الريعي العراقي:
 (:Trade-off Theoryأولًا: نظرية المفاضلة )

تفتـــــــرض هـــــــذه النظريـــــــة أنه المشـــــــاريع تحـــــــدد نســـــــبة مســـــــتهدفة للَقتـــــــراض، وتـــــــوازن بـــــــين 
فوائــــــد الَقتــــــراض )كالمزايــــــا الضــــــريبية( وتكاليفــــــه )كمخــــــاطر الإفــــــلَس(. وفــــــي الســــــياق العراقــــــي، 
فــــــإنه المشــــــاريع التنمويــــــة الحكوميــــــة تواجــــــه تحــــــديات فــــــي تطبيــــــق هــــــذه النظريــــــة؛ بســــــبب  يــــــاب 

 الحوافز الضريبية الفاعلة وارتفاع مخاطر الَستثمار في بيئة غير مستقرة سياسياً وأمنياً.
 (: Pecking Order Theoryثانياً: نظرية ترتيب المصادر )

ــم الَقتــــــراض،  ــداخلي أولًَ، ثــــ ــل الــــ ــل التمويــــ ــى أنه المشــــــاريع تفضــــ ــة إلــــ ــذه النظريــــ ــير هــــ تشــــ
ــويلًَ  ــل تمـــ ــذي يمثـــ ــومي )الـــ ــل الحكـــ ــة التمويـــ ــظ هيمنـــ ــراق، يُلَحـــ ــي العـــ ــهم. فـــ ــدار الأســـ ــراً إصـــ وأخيـــ
خارجيــــــاً مــــــن وجهــــــة نظــــــر المشــــــروع( علــــــى حســــــاب التمويــــــل الــــــذاتي أو الخــــــاص، ممــــــا يعكــــــس 

 ضعف قدرة المشاريع على توليد أرباح محتجزة، وعدم نضج سوق رأس المال العراقي.
 (:Asymmetric Information Theoryثالثاً: نظرية عدم تماثل المعلومات )

تفترض أنه مديري المشاريع يمتلكون معلومات أفضل من المستثمرين، مما يؤدي إلى تقييم  
منخفض للأوراق المالية الجديدة. وفي العراق، تُعزز حالة عدم الشفافية والفساد من هذه الظاهرة،  

 مما يرفع تكلفة التمويل الخارجي ويُقلص من دور القطاع الخاص في تمويل المشاريع التنموية. 
 رابعا :مقارنة نقدية بين النظريات المفسرة للعلاقة بين أسعار النفط وتمويل المشاريع التنموية 

والنشات   النفط  أسعار  تغيرات  بين  العلَقة  تفسير  تحاول  التي  الَقتصادية  النظريات  تعددت 
 :الَقتصادي، ويمكن تصنيفها إلى ثلَث مجموعات رئيسية

 :(Rentier State Theory) نظرية الاقتصاد الريعي .1
ــالنفط( تميــــل إلــــى إهمــــال  تــــرى هــــذه النظريــــة أن الــــدول التــــي تعتمــــد علــــى مــــورد طبيعــــي واحــــد )كــ

ــات الإنتاجيــــــة الأخــــــرى، وتصــــــبح رهينــــــة لتقلبــــــات أســــــعار هــــــذا المــــــورد )روس،  ؛ 2007القطاعــــ
(. وتؤكــــــد النظريــــــة أن الإيــــــرادات النفطيــــــة تُســــــتخدم غالبــــــاً فــــــي الإنفــــــاق 2018الكــــــواز وحســــــين، 

الجـــــاري )الرواتـــــب والـــــدعم( علـــــى حســـــاب الإنفـــــاق الَســـــتثماري، ممـــــا يـــــؤدي إلـــــى تفـــــاقم "المـــــرض 
 .الهولندي" وضعف التنمية المستدامة



 

‌
 لتمويل المشاريع التنموية  المفاهيمي الاطار    ................…………  لمبحث الثاني ا  –ي  انالفصل الث 

 

75 
‌

نقـــــد النظريـــــة: تصـــــلح هـــــذه النظريـــــة لتفســـــير ســـــلوك الدولـــــة الريعيـــــة فـــــي الإنفـــــاق، لكنهـــــا لَ تقـــــدم 
 .تفسيراً كافياً للعلَقة الكمية بين تغيرات الأسعار ومستوى الإنفاق الَستثماري 

 :(Resource Curse Theory) نظرية لعنة الموارد .2
تشــــير هــــذه النظريــــة إلــــى أن وفــــرة المــــوارد الطبيعيــــة قــــد تــــؤدي إلــــى نتــــائج عكســــية، مثــــل: ضــــعف 
ــات  ــع القطاعــــــــــــ ــاد، وضــــــــــــــعف المؤسســــــــــــــات، وتراجــــــــــــ ــار الفســــــــــــ ــادي، وانتشــــــــــــ ــو الَقتصــــــــــــ النمــــــــــــ

 ,van der Ploeg, 2011; Acemoglu & Robinson)            الإنتاجيــة
ــرة الـــــــنفط والتنميـــــــة، مـــــــن خـــــــلَل قنـــــــوات  (2012 ــر النظريـــــــة العلَقـــــــة العكســـــــية بـــــــين وفـــــ وتفســـــ

 .متعددة، منها: إهمال القطاعات الأخرى، وارتفاع قيمة العملة، وعدم الَستقرار السياسي
ــة  ــى الدقــ ــر إلــ ــا تفتقــ ــة، لكنهــ ــنفط والتنميــ ــين الــ ــة بــ ــاً للعلَقــ ــيراً نوعيــ ــة تفســ ــدم النظريــ ــة: تقــ ــد النظريــ نقــ

 الكمية في قياس أثر التغيرات السعرية على الإنفاق الَستثماري 
 & Keynesian Multiplier)   نظريــة المضــاعف الكينــزي والمعجــل الاســتثماري  .3

Accelerator Theory): 
تفتــــــرض هــــــذه النظريــــــة أن زيــــــادة الإنفــــــاق الحكــــــومي )الممــــــول مــــــن الإيــــــرادات النفطيــــــة( 

ــام ــتثمار الخــــاص والعــ ــا يحفــــز الَســ ــادة الطلــــب الكلــــي، ممــ  ,Blanchard) تــــؤدي إلــــى زيــ
ــتثمار  .(2021 ــى زيـــادة الَسـ ــؤدي إلـ ــاتج المحلـــي الإجمـــالي تـ ــى أن زيـــادة النـ ــة إلـ وتشـــير النظريـ

 .(Accelerator Effect) من خلَل تأثير المعجل
نقــــــــــد النظريــــــــــة: تصــــــــــلح هــــــــــذه النظريــــــــــة لتفســــــــــير العلَقــــــــــة بــــــــــين النمــــــــــو الَقتصــــــــــادي 
والَســــتثمار، لكنهـــــا لَ تتعامــــل بشـــــكل مباشــــر مـــــع تقلبـــــات أســــعار الـــــنفط، وتفتــــرض اســـــتقراراً فـــــي 

 .الإيرادات الحكومية
 الأكثر ملائمة للاقتصاد العراقي  خامسا: النظرية

الريعيب الَقتصاد  نظرية  إن  القول  يمكن  السابقة،  النظريات  بين  النقدية  المقارنة   Rentier) عد 
State Theory)   المشاريع النفط وتمويل  تغيرات أسعار  العلَقة بين  لتفسير  هي الأكثر ملَءمة 

 :التنموية في العراق، وذلك للأسباب الآتية
%  60% من الإيرادات العامة، و93العراق اقتصاد ريعي بامتياز: يعتمد على النفط بنسبة ‌-أ

 .من الناتج المحلي الإجمالي
يتجاوز  ‌-ب  التشغيلي  الإنفاق  أن  البيانات  تُظهر  الجاري:  الإنفاق  إجمالي 70هيمنة  من   %

الموازنة  .النفقات، مما يعكس أولوية الإنفاق الجاري على حساب الإنفاق الَستثماري  ارتبات 
يجعل   مما  النفط،  أسعار  بتقلبات  مباشر  بشكل  العامة  الموازنة  تتأثر  الأسعار:  بتقلبات 
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ضعف  .تمويل المشاريع التنموية غير مستقر من  العراق  يعاني  المؤسسات:  ضعف 
 .مؤسسي وفساد مالي وإداري، مما يحد من كفاءة الإنفاق الَستثماري 

والمعجل ‌-ت  الكينزي  المضاعف  نظرية  من  دعم  إلى  تحتاج  الريعية  النظرية  فإن  ذلك،  ومع 
لعنة   نظرية  ومن  الَستثماري،  والإنفاق  المحلي  الناتج  بين  العلَقة  لتفسير  الَستثماري 

 .الموارد لتفسير ضعف التنمية في ظل وفرة النفط
 : اشتقاق العلاقة السببية بين المتغيرات )النموذج النظري(سادسا 

 :انطلَقاً من النظريات السابقة، يمكن اشتقاق العلَقة السببية بين المتغيرات على النحو الآتي
 :أثر تغيرات أسعار النفط على الإنفاق الَستثماري )العلَقة المباشرة( .1

PO (↓) → ( الإيرادات النفطية↓ )→ الَستثماري  الإنفاق (↓) 
عندما تنخفض أسعار النفط، تنخفض الإيرادات النفطية، مما يضطر الحكومة إلى تقليص الإنفاق  

 .الَستثماري، والعكس صحيح 
 :أثر تغيرات أسعار النفط على الإنفاق الَستثماري عبر الناتج المحلي )العلَقة غير المباشرة( .2

PO (↓) → GDP (↓) → INVST (↓) 
%  60انخفاض أسعار النفط يؤدي إلى انخفاض الناتج المحلي الإجمالي )لأن النفط يسهم بنحو  

 .من الناتج المحلي(، مما يقلل من القدرة على تمويل الإنفاق الَستثماري 
 :أثر تغيرات أسعار النفط على الإنفاق الَستثماري عبر التضخم )العلَقة غير المباشرة( . 3

PO (↓) → INF (↓) → INVST (↑) 
انخفاض أسعار النفط قد يؤدي إلى انخفاض التضخم، مما قد يحفز الَستثمار عبر خفض أسعار 

 .الفائدة الحقيقية )تأثير معتدل(
 :أثر الَستقرار السياسي على الإنفاق الَستثماري  .4

PI (↑) → INVST (↑) 
 .تحسن الَستقرار السياسي يقلل من المخاطر، ويعزز ثقة المستثمرين، مما يزيد الإنفاق الَستثماري 

 :أثر سعر الصرف على الإنفاق الَستثماري  .5
EXR (↓) → INVST (↑) 
انخفاض سعر الصرف )ارتفاع قيمة الدينار( يقلل من تكلفة استيراد السلع الرأسمالية، مما قد يحفز  

 .الإنفاق الَستثماري 
 : النموذج النظري المقتر  سابعا 

القياسي   النموذج  إلى  يقود  الذي  النظري  النموذج  صياغة  يمكن  السابق،  التحليل  من  انطلَقاً 
 :المستخدم في الفصل الرابع، على النحو الآتي
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INVST = f (PO, GDP, INF, PI, EXR) 
 :حيث أن

INVST )الإنفاق الَستثماري الفعلي )المتغير التابع 
PO: )أسعار النفط الخام )تأثير عكسي متوقع 

GDP:  )الناتج المحلي الإجمالي )تأثير طردي متوقع 
INF: )معدل التضخم )تأثير طردي ضمن مستويات معتدلة 

PI: )مؤشر الَستقرار السياسي )تأثير طردي متوقع 
EXR: )سعر الصرف الرسمي )تأثير عكسي متوقع 

 ا: المخطط النظري للعلاقات السببية  ثامن
 ( 1-2رسم توضيحي )
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 تجارب عالمية )نماذج مختارة( تاسعا : 
لقد استفادت بعض الدول من تمويل المشاريع التنموية عبر الموارد الريعية التي تمتعت بها ، وفيما  

 يأتي تجارب ناجحة لبعض الدول في هذا المضمار:  
 تجربة دولة تشيلي   .1

"النحاس" ، فهي   التشيلي اقتصاداً صغيراً مفتوحاً ومصدراً لسلعة أولية هي  يعد الَقتصاد 
انتاج   تنتج منهُ نحو ثلث  العالم و المنتج الأول لهذا المعدن عالمياً، إذ  أكبر مصدر للنحاس في 

  14% من صادرات الشيلي و    54يُشكل النحاس حوالي    2015العالم. ووفقاً لإحصائيات عام  
و   العامة  للميزانية  الجبائية  المداخيل  )مرغيت 13%من  للبلد  الَسمي  المحلي  الناتج  من   % 

(   2018  -  2000(، وقد تميزت تشيلي في السنوات الأخيرة ولَسيما منذ العام  )  62:  2018،
بإرساء مؤسسات مالية عامة قوية ، وبإتباعها سياسة مالية مضادة للَتجاهات الدورية ، ما جعلها  
عن  الحكومي  الَنفاق  فصل  طريق  عن  والكساد  الَنتعاش  دورة  كسر  كينية  في  رائداً  نموذجاً 
في  الدورية  للَتجاهات  المضادة  العامة  المالية  فالسياسة   . النحاس  لصادرات  المتقلبة  الإيرادات 
المالية   السياسة  وضع   عند  الهيكلي   الرصيد  قاعدة  اعتماد  هو  الأول  أمرين  على  تقوم  الشيلي 
الآخر   و  الَستقرار  لتحقيق  أحدهما  السيادية  للثروة  انشاء صندوقين  هو  والثاني  وتنفيذها،  العامة 

 (. 342:  2020للَدخار، وهذا لترسيخ تطبيق قاعدة الرصيد الهيكلي)زبير و الموسوي،
الطويل  النحاس في الأمد  الصحيحة لأسعار  التوقعات  إلى  تشيلي استند  إنه نجاح تجربة 
التي أسنَدتْ إلى فريق مستقل متخصص من خبراء شركات المناجم إلى جانب خبراء في القطاع  
كونها  ودقتها،  التوقعات  شفافية  عزز  الذي  الأمر  وجامعات،  بحث  مراكز  في  وخبراء  المالي 

 أصبحت في دائرة بعيدة عن التأثيرات السياسية.  
قادمة   سنوات  لعشر  الطويل  الأجل  في  النحاس  سعر  تحديد  على  الفريق  هذا  عمل  وقد 
تقوم   ثم  ومن  أشهر،  ستة  كل  التوقعات  هذه  وإعلَن  المحتمل  الَجمالي  المحلي  الناتج  وتحديد 

 الحكومة ممثلة بوزارة المالية بإدراج هذه التوقعات في مشروع موازنتها العامة.  
كذلك تم انشاء صندوق شيلي للَستقرار الَقتصادي والَجتماعي بموجب قانون المسؤولية  

، ويتلقى صندوق شيلي للَستقرار الَقتصادي والَجتماعي تدفقات داخلة من   2006المالية لعام  
وإعادة  التقاعد،  احتياطيات  صندوق  في  المساهمات  خصم  بعد  الفعلي  المركزية  الحكومة  فائض 
في   المحددة  للَحتياجات  وفقا  الضرورة،  عند  منهُ  الأموال  سحب  ويمكن  المركزي.  البنك  رسملة 
المعاشات  تكاليف  مواجهة  إلى  يهدف  الذي  الَدخار  أنشأت صندوق  كما  السنوي  الميزانية  قانون 

سنوية من الميزانية العامة بنسبة    التقاعدية في المستقبل، ولهذا الغرض، يتلقى الصندوق مسأهمات 
 (.62: 2018% من إجمالي الناتج المحلي بغض النظر عن رصيد المالية العامة )مرغيت ، 0.2



 

‌
 لتمويل المشاريع التنموية  المفاهيمي الاطار    ................…………  لمبحث الثاني ا  –ي  انالفصل الث 

 

79 
‌

ومما سبق نجد ان تشيلي تعد نموذجاً متميزاً في إدارة الَقتصاد المعتمد على سلعة أولية  
تشيلي   واجهته  الذي  التحدي  أن  إلَ  السلعة،  اختلَف  ورغم  النفط.  وليس  النحاس،  وهي  واحدة، 

العراق، وهو الَعتماد الكبير على مورد واحد في الإيرادات العامة. وقد    مشابه للتحدي الذي يواجهه
)صندوق   سياديين  صندوقين  إنشاء  عبر  النحاس  أسعار  تقلبات  مع  التعامل  في  تشيلي  نجحت 
مالية   سياسة  وتبني  التقاعدية(  المعاشات  احتياطي  وصندوق  والَجتماعي،  الَقتصادي  الَستقرار 
ونمو   التضخم  وانخفاض  مالي  استقرار  تحقيق  على  ساعدها  مما  الَقتصادية،  للدورات  مضادة 

 اقتصادي مستدام. ويشكل هذا نموذجاً للعراق في كينية إدارة تقلبات أسعار النفط. 
 تجربة النرويج  .2

جميعها   تتركز  غايات  عدة  تحقيق  بهدف  النرويجي  الحكومي  التقاعد  صندوق  انشاء  تم 
حول الحفا  على الموارد الناضبة للأجيال القادمة واستغلَلها بشكل أمثل. وذلك عبر تحويل الثروة 
النفطية إلى أصول مالية عبر استثمارها في الأسواق المالية العالمية، مما يُسهم في تعزيز التنمية  
المستدامة، كما يلعب الصندوق دوراً غير مباشر في دعم الَقتصاد النرويجي عبر تمويل العجز 
مواصلة   من  الدولة  وتمكين  الَقتصادي  الَستقرار  تحقيق  في  ويساعد  للدولة،  العامة  الموازنة  في 
استراتيجياتها التنموية، خاصة في أوقات الأزمات. كما يُسهم الصندوق في التنمية خارج النرويج،  
عبر تحويل قيمة ثابتة لتمويل العجز غير النفطي، وتعتمد الحكومية النرويجية عند تمويلها عجز  
الميزانية على شروت خاصة، أهمها، أنه يكون العجز المسجل غير مرتبط بقطاع النفط، إلى جانب 

بـ   تقدر  دة  % كحد أقصى من رصيد الصندوق لتمويل عجز الميزانية )صالح  ٤تحويل قيمة محد 
 (. هذا ويوضح الشكل الآتي أهم العمليات التي يقوم بها الصندوق 246:  2025،

 آلية عمل الصندوق النرويجي  (2-2)رسم توضيحي 

 
)المصدر:   فاروق  السلسلة  ۲۰۱۰القاسم،  المعرفة،  عالم  البترولية  المصادر  إدارة  النرويجي:  النموذج   .)۳۷۳  ،

 300الكويت، ص 
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ــة  ــهُ علَقـــ ــع لـــ ــي الواقـــ ــي فـــ ــيادي النرويجـــ ــندوق الســـ ــابق، أنه الصـــ ــكل الســـ ــن الشـــ ــح مـــ يتضـــ
ل ســـــــنة إجمـــــــالي  ارتبـــــــات قويـــــــة مـــــــع الموازنـــــــة العامـــــــة للدولـــــــة عبـــــــر امتصاصـــــــه فـــــــي نهايـــــــة كـــــــُ
رى، والمتمثلــــة فــــي إجمــــالي  الإيــــرادات النفطيــــة مــــن جهــــة، كمــــا لــــهُ تحــــويلَت ماليــــة مــــن جهــــة أخــــُ
أربـــــاح الصـــــندوق التـــــي قـــــام باســـــتثمارها خـــــارج النـــــرويج، أمـــــا مـــــن حيـــــث تمويـــــل الموازنـــــة العامـــــة 

ــاوز  ــبة لَ تتجـــ ــبقاً بنســـ ــدد مُســـ ــو محـــ ــة ، فهـــ ــإنه 4للدولـــ ــه فـــ ــنوياً ، وعليـــ ــافي ســـ ــربح الصـــ ــن الـــ % مـــ
ــاع  ــا قطـــ ــي انتجهـــ ــة التـــ ــرادات النفطيـــ ــع الإيـــ ــتص جميـــ ــالمي يمـــ ــومي العـــ ــات الحكـــ ــندوق المعاشـــ صـــ
المحروقــــات وعزلهــــا مــــن إعــــادة اســــتثمارها داخــــل الَقتصــــاد النرويجــــي، بغــــرض تقويــــة الَقتصــــاد 
، وعـــــدم مزاحمـــــة للقطـــــاع الخـــــاص، وتحقيـــــق تنويـــــع اقتصـــــادي عبـــــر تشـــــجيع مســـــاهمة قطاعـــــات 
خــــــارج المحروقــــــات بالحصــــــة الأكبــــــر فــــــي النــــــاتج المحلــــــي الإجمــــــالي، وهــــــو مــــــا اعتمــــــدت عليــــــه 
الموازنــــــة العامــــــة بعــــــدم اعتمادهــــــا علــــــى العائــــــدات النفطيــــــة فــــــي تغطيــــــة نفقاتهــــــا فيمــــــا عــــــدا تلــــــك 

 النسبة الضئيلة المحددة كل سنة.
ــكل  ــة بشــ ــاريع التنمويــ ــول المشــ ــندوق النرويجــــي لَ يمــ ــن أن الصــ ــرغم مــ ــي الــ ــه علــ ــد انــ ونجــ
درج فــــــي هــــــذا البحــــــث بوصــــــفها نموذجــــــاً رائــــــداً لــــــلإدارة الماليــــــة للثــــــروة  مباشــــــر، إلَ أن تجربتــــــه تــــــُ
النفطيـــــة. ويتمثـــــل جـــــوهر الإفـــــادة فـــــي دروســـــه المتعلقـــــة بفصـــــل الإيـــــرادات عـــــن الإنفـــــاق الجـــــاري، 
ــفافية  ــة )التـــــي تشـــــمل المشـــــاريع التنمويـــــة(، وتعزيـــــز الشـــ ــتدامة تمويـــــل الموازنـــــة العامـــ وضـــــمان اســـ
ــيم سياســـــات إدارة الإيـــــرادات  ــاً لتحليـــــل وتقيـــ ــاً مهمـــ ــاراً مرجعيـــ ــذه الـــــدروس تُشـــــكل إطـــ ــة. هـــ والحوكمـــ

 النفطية في العراق، واقتراح إصلَحات لضمان تمويل أكثر استدامة لمشاريعه التنموية."
 تجربة السعودية  .3

يُعـــــــد صـــــــندوق الَســـــــتثمارات العامـــــــة الســـــــعودي تجربـــــــة ناجحـــــــة فـــــــي مضـــــــمار تجـــــــارب 
ــتثمارية )  ــتراتيجية الَســـ ــر الَســـ ــن عبـــ ــي ، إذ تمكـــ ــورد الريعـــ ــي إدارة المـــ ــة فـــ ــدول الريعيـــ  -2018الـــ

، 2020تريليــــــون ريــــــال بحلــــــول عــــــام  1.5( مــــــن رفــــــع قيمــــــة الأصــــــول فيــــــه إلــــــى حــــــوالي 2020
، وســــاهم الصــــندوق كــــذلك فــــي تفعيــــل قطاعــــات جديــــدة 2015مليــــار فــــي عــــام  570مقارنــــة مــــع 

ــائف  ــة(، الأمـــــر الـــــذي أد ى إلـــــى خلـــــق وظـــ )التشـــــييد والبنـــــاء، التكريـــــر والمصـــــافي ، والمـــــدن الذكيـــ
ـــ  د رت بــــ ــُ ــام  331جديــــــدة قــــ ــع الثالــــــث لعــــ ــة الربــــ ــة مباشــــــرة وغيــــــر مباشــــــرة حتــــــى نهايــــ ألــــــف وظيفــــ

، كمـــــا قـــــام صـــــندوق الَســـــتثمارات العامـــــة الســـــعودي برفـــــع نســـــبة العائـــــد للمســـــاهمين، إلـــــى 2020
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(، إذ بلغــــــــت قيمــــــــة الَســــــــتثمارات المحليــــــــة فــــــــي الــــــــداخل حــــــــوالي 2020 -2018خـــــــلَل )  8%
ــتثمارات العالميــــــــة  311 ــا شــــــــكلت الَســــــ ــال، فيمــــــ ــار ريــــــ ــتثمارية 20مليــــــ % مــــــــن المحفظــــــــة الَســــــ

ــافظ  ــالي للمحـــــــ ــع الحـــــــ ــة للوضـــــــ ــة مراجعـــــــ ــتثمارات العامـــــــ ــندوق الَســـــــ ــا أجـــــــــرى صـــــــ ــوق. كمـــــــ للســـــــ
الَســـــتثمارية، شـــــملت مراجعـــــة أولوياتـــــه فـــــي إطـــــار المعطيـــــات الجديـــــدة فـــــي برنامجـــــه، ومـــــدخلَت 
ــة  ــادئ توجيهيـــ ــن مبـــ ــافظ مـــ ــنيف المحـــ ــي تصـــ ــق فـــ ــتثمار، وانطلـــ ــاري الَســـ ــول ومستشـــ ــدراء الأصـــ مـــ
لــــذلك، وقــــد طــــور مــــن محافظـــــه الَســــتثمارية بحيــــث أصــــبح هنـــــاك أربعــــة محــــافظ محليــــة وإثنـــــان 

 (.67-64: 2021عالمية )بوزنتونه وبوالنش،
 تجربة ماليزيا .4

اســـــــتراتيجية تنمويـــــــة تركـــــــز علـــــــى إحـــــــلَل الـــــــواردات فـــــــي مجـــــــال  1958اعتمـــــــدت ماليزيـــــــا بعـــــــد 
الصـــــناعات الَســـــتهلَكية التـــــي كانـــــت تســـــيطر عليهـــــا الشـــــركات الأجنبيـــــة قبـــــل الَســـــتقلَل، غيـــــر 
ــم  ــم لــ ــن ثــ ــب ، ومــ ــعف الطلــ ــي وضــ ــوق المحلــ ــيق الســ ــبب ضــ ــح ، بســ ــم تُفلــ ــتراتيجية لــ ــذه الَســ أنه هــ
ــد هــــذا البلــــد فــــي  ــا أثــــر للطلــــب علــــى العمالــــة، أو خلــــق قيمــــة مضــــافة عاليــــة، لــــذلك اعتمــ ن لهــ يكــــُ
عقــــد الســــبعينات خطــــة تنمويــــة تعتمــــد علــــى دور كبيــــر للقطــــاع العــــام مــــع التركيــــز علــــى التصــــنيع 
الموجــــــه للتصــــــدير عــــــن طريــــــق صــــــناعة المكونــــــات الَلكترونيــــــة الكثيفــــــة العمالــــــة ، والصــــــناعات 
ــن توزيــــــع  ــة ، وتحســــ ــدلَت البطالــــ ــيض معــــ ــة تخنــــ ــذه الخطــــ ــن نتــــــائج هــــ الَســــــتخراجية ، وكــــــان مــــ

% ســــنويا فــــي المتوســــط مــــع اســــتقرار معــــدل التضــــخم فــــي 8الــــدخول ، وبلــــوغ معــــدل نمــــو يســــاوي 
% ، إلَ أنه الأداء الَقتصـــــــــادي لـــــــــم يعـــــــــد مســـــــــتقراً فـــــــــي أوائـــــــــل الثمانيـــــــــات ، وأقـــــــــدمت 5حـــــــــدود 

الســـلطات تحـــت دافـــع الر بـــة فـــي الحصـــول علــــى إيـــرادات كبيـــرة مـــن البتـــرول علـــى إقامـــة قطــــاع 
ــى  ــرة أدت إلـــ ــات كبيـــ ــى نفقـــ ــة إلـــ ــك الحاجـــ ــى ذلـــ ــة ، وترتـــــب علـــ ــوك للدولـــ ــة المملـــ ــناعات الثقيلـــ الصـــ
اخـــــتلَلَت ماليـــــة وخارجيـــــة حـــــادة جـــــرى تمويلهـــــا بصـــــورة أساســـــية بـــــالَقتراض مـــــن الخـــــارج. ومـــــع 
ــا  ــراً لَن ماليزيـــ ــين، ونظـــ ــارة الإقليميـــ ــتثمار والتجـــ ــاش الَســـ ــبب انكمـــ ــارجي )بســـ تقلـــــيص الطلـــــب الخـــ
اقتصــــــاد مفتــــــوح وموجــــــه نحــــــو التصــــــدير، فقــــــد انخفــــــض الطلــــــب الخــــــارجي علــــــى الــــــنفط والغــــــاز 

ــنفط عـــــــــامي        ) ــر فـــــــــي أســـــــــعار الـــــــ ــنيع(، والهبـــــــــوت الكبيـــــــ ( ، فـــــــــإنه 1986-1985والتصـــــــ
الَقتصـــــاد المـــــاليزي عـــــانى  انخفاضـــــاً حـــــاداً فـــــي الَســـــتثمار، و ارتفاعـــــاً رهيبـــــاً للبطالـــــة، مـــــا دفـــــع 
الحكومـــــة إلـــــى زيـــــادة الَقتـــــراض مـــــن الخـــــارج، فـــــازدادت المديونيـــــة الخارجيـــــة حتـــــى بلغـــــت أواخـــــر 
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ــا الَقتصــــــاد  22حــــــوالي  1986عـــــام الكســـــاد  ــي وصــــــل إليهـــ ــاد التـــ ــار دولَر ، أنه حالــــــة الكســـ مليـــ
المـــــاليزي دفعـــــت بالســـــلطات إلـــــى مراجعـــــة نقـــــات الضـــــعف فـــــي الخطـــــة التنمويـــــة  نموذجـــــاً يُقتـــــدى 

ــادية             بـــــــــــــــه، إذ اســـــــــــــــتطاع هـــــــــــــــذا البلـــــــــــــــد فـــــــــــــــي وقـــــــــــــــت وجيـــــــــــــــز ورغـــــــــــــــم العقبـــــــــــــــات الَقتصـــــــــــــ
والَجتماعيــــة ، مـــــن تحقيــــق انطـــــلَق اقتصــــادي بـــــاهر جعلـــــهُ يأخــــذ مكانـــــة بــــين النمـــــور الآســـــيوية     

 (.23-21: 2018)رحال،
ــا ســــــبق نجــــــد ان علــــــى عكــــــس العــــــراق، لــــــم تعتمــــــد ماليزيــــــا علــــــى الــــــنفط كمصــــــدر رئيســــــي  وممــــ
ــدين  ــة والتعـــ ــى الزراعـــ ــول مـــــن الَعتمـــــاد علـــ ــت علـــــى تنويـــــع اقتصـــــادها والتحـــ ــل قامـــ ــا، بـــ لإيراداتهـــ
إلـــــى اقتصـــــاد صـــــناعي قـــــائم علـــــى التصـــــنيع والخـــــدمات. وقـــــد اعتمـــــدت ماليزيـــــا علـــــى اســـــتراتيجية 
ــة  ــات جاذبــــ ــة، وسياســــ ــة التحتيــــ ــيم والبنيــــ ــي التعلــــ ــخمة فــــ ــتثمارات ضــــ ــل، واســــ ــة الأجــــ ــة طويلــــ تنمويــــ
ــذه  ــتفيد العــــــراق مــــــن هــــ ــة. وتســــ ــاً للــــــدول الناميــــ ــاً ملهمــــ ــا نموذجــــ ــا جعلهــــ للَســــــتثمار الأجنبــــــي، ممــــ
ــة غيـــــــر  ــتثمار فـــــــي القطاعـــــــات الإنتاجيـــــ ــدة اقتصـــــــادها والَســـــ ــع قاعـــــ التجربـــــــة فـــــــي ضـــــــرورة تنويـــــ

 النفطية لتقليل الَعتماد على النفط.
وعلــــى الــــرغم مــــن وجــــود تجــــارب عالميــــة ناجحــــة فــــي اســــتخدام الريــــع النفطــــي فــــي تمويــــل 
ــيتم  ــا، وســــ ــديات واجهــــــت دولتــــــي فنــــــزويلا ونيجيريــــ ــة إلا أن  هنالــــــك تحــــ ــاريع التنمويــــ المشــــ

 مناقشتها بمزيد من التفصيل وكما يأتي:
 . تجربة فنزويلا1

رَتْ علـــــى جميـــــع 2016عاشـــــت فنـــــزويلَ أزمـــــة اقتصـــــادية حـــــادة بلغـــــت ذروتهـــــا فـــــي  ، أثـــــه
ــالي،  ــكل خيــــــ ــخم بشــــــ ــدلَت التضــــــ ــة ، بحيــــــــث ارتفعــــــــت معــــــ ــادية والَجتماعيــــــ ــرات الَقتصــــــ المؤشــــــ
وتراجعــــــت قيمــــــة العملــــــة المحليــــــة الفنزويليــــــة ، كمــــــا تــــــأثرت حيــــــاة الفنــــــزويليين بارتفــــــاع معــــــدلَت 
ــين تعـــــــد فنـــــــزويلَ صـــــــاحبة أكبـــــــر  ــدول المجـــــــاورة، فـــــــي حـــــ ــدد المهـــــــاجرين للـــــ ــادة عـــــ البطالـــــــة وزيـــــ

مــــــا جعــــــل اقتصــــــادها)الناتج المحلــــــي الَجمــــــالي(  1928احتيــــــاطي مــــــن الــــــنفط فــــــي العــــــالم عــــــام 
%، وهـــو مـــا جعـــل الَنخفـــاض الحـــاد فـــي أســـعار الـــنفط الخـــام ســــنة 90مبنـــي علـــى الـــنفط بنســـبة 

عـــــــن  2017ذو تـــــــأثير قـــــــوي علـــــــى الوضـــــــع المـــــــالي للدولـــــــة، إذ أعلنـــــــت الحكومـــــــة فـــــــي  2014
ــة،  ــة الفنزويليـــ ــدة علـــــى الإقـــــراض ارتفعـــــت عقـــــب الأزمـــ ــعار الفائـــ ــادية، وأســـ ــة الَقتصـــ ــادة الهيكلـــ إعـــ
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ــتوى  ــد مســ ــي عنــ ــد بقــ ــع فقــ ــى الودائــ ــدة علــ ــعر الفائــ ــا ســ ــة إلــــى 14أمــ ــلطة النقديــ ــن الســ %، ســــعيا مــ
 (.361: 2021)مراح و بومعوشي، تمويل عجز الميزانية ، وتوفير مصادر تمويل كافية

كانـــــت فـــــي تزايـــــد  M3فالكتلـــــة النقديـــــة فـــــي فنـــــزويلَ بمفهومهـــــا الواســـــع والتـــــي تتمثـــــل فـــــي 
(، غيـــــر انـــــهُ بعـــــد الأزمـــــة لـــــم تُصـــــرح 2013-2002كبيـــــر خـــــلَل المـــــدة قبـــــل الأزمـــــة، وتحديـــــداً )

الســـــلطة بالأرقـــــام ، هـــــذا الَرتفـــــاع فـــــي الكتـــــل النقديـــــة نُفســـــره بالَرتفـــــاع الجـــــامح للتضـــــخم، بســـــبب  
ــع  ــى تراجــ ــا أد ى إلــ ــو مــ ــد، وهــ ــدي الجديــ ــدار النقــ ــة بالإصــ ــة الفنزويليــ ــه الحكومــ ــذي اتخذتــ ــراء الــ الإجــ

 قيمة البوليفار الفنزويلي بشكل كبير.
ــو الهبــــــوت الحــــــاد لأســــــعار ــل أهــــــم أســــــباب الأزمــــــة الفنزويليــــــة هــــ الــــــنفط العالميــــــة ،  ولعــــ

يعتمــــــد عليــــــه اقتصــــــاد فنــــــزويلَ، وحســــــب صــــــندوق النقــــــد الــــــدولي عجــــــز الميزانيــــــة بلــــــغ  والــــــذي  
، بالإضــــــافة 2016% فــــــي المتوســــــط ســــــنة 255، ومعــــــدل التضــــــخم بلــــــغ 2016ســــــنة     15%

ــي  ــرى فــ ــركات الكبــ ــة والشــ ــلطة والمعارضــ ــين الســ ــتلَف بــ ــي الَخــ ــاً فــ ــل أساســ ــية تتمثــ ــباب سياســ لأســ
 (.40: 2014فنزويلَ)الَسدي و روضان،  

إنه الأزمــــــــــة الفنزويليــــــــــة كانــــــــــت ومازالــــــــــت لهــــــــــا آثــــــــــار عميقــــــــــة علــــــــــى المؤشــــــــــرات الَقتصــــــــــادية 
ــن الأوضـــــــاع  ــاورة هروبـــــــاً مـــــ ــدول المجـــــ ــدد المهـــــــاجرين للـــــ ــاع عـــــ ــت فـــــــي ارتفـــــ ــة تمثلـــــ والَجتماعيـــــ

% مــــــن عــــــدد الســــــكان الإجمــــــالي لفنــــــزويلَ نزحــــــوا لــــــدول 7الَجتماعيــــــة المترديــــــة بحيــــــث حــــــوالي 
ــنة  ــة فــــي ســ ــدل البطالــ ــع معــ ــا ارتفــ ــوادور(، كمــ ــا، البرازيــــل، البيــــرو، والَكــ ــا  2018مثــــل )كولومبيــ مــ

 2017( مليــــــــــار دولَر فــــــــــي 10.5%، وتراجعــــــــــت الَحتياطــــــــــات الأجنبيــــــــــة بـــــــــــ )35.5قيمتــــــــــه 
ــغ  ــدل التضـــــــخم بلـــــ ــارس معـــــ ــي  19906مـــــ ــية 2019فـــــ ــنوات الماضـــــ ــام فـــــــي الســـــ ، وبقيـــــــت الأرقـــــ

مبهمـــــة، لـــــم يـــــتم التصـــــريح بهـــــا مـــــن البنـــــك المركـــــزي، باســـــتثناء بعـــــض التقـــــديرات التـــــي وضـــــعها 
صــــندوق النقــــد الــــدولي، بمعنــــى أنه معيــــار الشـــــفافية للبنــــك المركــــزي والســــلطة النقديــــة كــــان شـــــبه 
معـــــدم، وهـــــو الأمـــــر الـــــذي لَ يخـــــدم تطبيـــــق سياســـــة اســـــتهداف التضـــــخم، باعتبـــــار الشـــــفافية أحـــــد 
المتطلبــــــــــات الأساســــــــــية والضــــــــــرورية للَلتــــــــــزام بهــــــــــدف التضــــــــــخم المعلــــــــــن والقيــــــــــام بالتقــــــــــديرات 
الصــــــحيحة، وكــــــذا مشــــــاركة عامــــــة الجمهــــــور للسياســــــات المتبعــــــة مــــــن البنــــــك المركــــــزي والســــــلطة 

 (.9: 2017النقدية عموماً )الزبيدي و شرفاني، 
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 . تجربة نيجيريا 2
تُعــــد نيجيريــــا واحــــدة مــــن أهــــم الــــدول النفطيــــة فــــي قــــارة أفريقيــــا، وهــــي تملــــك وفــــرة كبيــــرة مــــن      

الــــنفط الخــــام احتياطيــــاً وانتاجــــاً, ولكنهـــــا مــــع ذلــــك تُعــــد مــــن التجـــــارب الفاشــــلة فــــي اســــتخدام ريـــــع 
الــــــنفط لتمويــــــل المشــــــاريع التنمويــــــة ، ومــــــن ثــــــم إحــــــداث تنميــــــة اقتصــــــادية وبشــــــرية, وقــــــد دخلــــــت 

 37.5نيجيريـــــا إلـــــى ســـــوق الـــــنفط العالميـــــة فـــــي ســـــبعينيات القـــــرن الماضـــــي, وهـــــي تمتلـــــك حـــــوالي 
ــل عــــــــــــام  ــار برميــــــــــ ــل يوميــــــــــــاً  2024مليــــــــــ ــوني برميــــــــــ ــتج نحــــــــــــو مليــــــــــ ــا تنــــــــــ كاحتيــــــــــــاطي بينمــــــــــ

(worldBank,2025 وفــــي حــــين كانـــــت الدولــــة الأولــــى علـــــى مســــتوى العــــالم فـــــي إنتــــاج ســـــلع ,)
زراعيــــــة مثــــــل الكاكــــــاو والفــــــول الســــــوداني فــــــي ســــــتينات القــــــرن الماضــــــي، فقــــــد أصــــــبحت تســــــتورد 

( مليـــــار دولَر ســـــنوياً, وانخفضـــــت صـــــادراتها مـــــن الســـــلع الزراعيـــــة 10-6الســـــلع الغذائيـــــة بقيمـــــة )
 (.world Bank,2025%)3إلى  1965% من اجمالي صادراتها عام 50من 

 
 ملخص التجارب العالمية  ومدي اختلَفها  مع النموذج العراقي   ( 4-2جدول )  

 الاختلاف عن العراق 
مؤشرات  

 التقييم 
معيار 

 النجا /الفشل 
 التجربة 

تتميز النرويج بمؤسسات قوية وشفافة، وإدارة رشيدة للثـروة النفطيـة، واسـتقرار 
ـــ  ــدة الـ ــا لقاعـ ــلًَ عـــن تطبيقهـ ــتدامة 4سياســـي وأمنـــي، فضـ % التـــي تضـــمن اسـ

% فقـط 20الصندوق. كما أنها نجحـت فـي خفـض الَعتمـاد علـى الـنفط إلـى 
% سـنوياً، واسـتقرار 4من الإيرادات، مـع نمـو القطاعـات غيـر النفطيـة بنسـبة 

 2التضخم عند 

استقرار 
مالي، تضخم  

%، نمو 2
4% 

 النرويج نجاح كبير 

ــة   ــرادات الفعليـ ــين الإيـ ــل بـ ــي تفصـ ــي التـ ــيد الهيكلـ ــدة الرصـ ــيلي قاعـ تطبـــق تشـ
والمتوقعـة، ممـا يســمح لهـا بتجميــع الفـوائض فـي ســنوات الَرتفـاع واســتخدامها 
في سنوات الَنخفاض. كما تتميز تشيلي باستقرار سياسي ومؤسسي، وتراجـع 

% من الصـادرات، مـع نمـو النـاتج 35% إلى  54الَعتماد على النحاس من  
 %.ضادة للدورات3% سنوياً واستقرار التضخم عند 5المحلي بنسبة 

استقرار 
مالي، تضخم  

%، نمو 3
5% 

 تشيلي نجاح كبير 

(، واستقرار سياسي 2030تتميز السعودية بر ية استراتيجية واضحة )
ألف   331وأمني، وإدارة استثمارية محترفة للصندوق، ونجاحها في خلق 

%، وتراجع الَعتماد على  8وظيفة جديدة، ورفع نسبة العائد للمساهمين إلى 

  1.5صندوق 
تريليون، 

ألف    331
 السعودية نجاح كبير 
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 الاختلاف عن العراق 
مؤشرات  

 التقييم 
معيار 

 النجا /الفشل 
 التجربة 

 وظيفة % من الإيرادات.55النفط إلى 

تتميز ماليزيا بخطط تنموية طويلة الأجل، واستثمار في الصناعات التحويلية 
والتصديرية، واستقرار سياسي، واقتصاد مفتوح موجه نحو التصدير. وقد  

% سنوياً في السبعينات، ونمواً في  8حققت نمواً في الناتج المحلي بنسبة 
 % سنوياً. 10الصناعات التحويلية بنسبة 

%، 8نمو 
تراجع 

مساهمة 
 النفط

 ماليزيا  نجاح متوسط 

تعاني فنزويلَ من عدم استقرار سياسي حاد، و ياب مؤسسات قوية وشـفافة، 
وسوء إدارة الموارد النفطية، و ياب الصناديق السيادية. وقد انعكـس ذلـك فـي 

، وانهيار العملة المحلية، وارتفاع البطالة 2016% في عام 255تضخم بلغ  
% من السكان إلى الـدول المجـاورة، 7، وهجرة 2018% في عام  35.5إلى  

 . سياسي، فساد2016% في عام 15وعجز في الميزانية بلغ 

تضخم 
255  ،%
بطالة  
35.5% 

 فنزويلا  فشل ذريع 

ــة  ــديات أمنيـ ــه تحـ ــر، وتواجـ ــي أكبـ ــي ودينـ ــوع عرقـ ــري بتنـ ــوذج النيجيـ ــم النمـ يتسـ
ــاب الصـــــناديق  ــاق، و يــ ــع النطــ ــالي وإداري واســ ــاد مــ ــن فســ ــلًَ عــ ــر، فضــ أكبــ

مليــار  10-6الســيادية. وقــد انعكــس ذلــك فــي اســتيراد الســلع الغذائيــة بقيمــة 
ــة مـــن  ــادرات الزراعيـ ــام 50دولَر ســـنوياً، وتراجـــع الصـ إلـــى  1965% فـــي عـ

 % فقط، وارتفاع معدلَت الفقر والبطالة3

استيراد غذاء  
مليار   6-10

 دولَر
 نيجيريا  فشل واضح 

    من اعداد الباحثالمصدر : 
 الدرو  المستفادة من التجارب العالمية وتطبيقاتها على العراق

ــن  ــة مــــ ــتخلَص مجموعــــ ــن اســــ ــابقة، يمكــــ ــة الســــ ــارب العالميــــ ــتعراض التجــــ ــن خــــــلَل اســــ مــــ
ــا  ــة فيمـــ ــراق، خاصـــ ــي العـــ ــادية فـــ ــات الَقتصـــ ــه السياســـ ــي توجيـــ ــهم فـــ ــي تُســـ ــتفادة التـــ ــدروس المســـ الـــ

 يتعلق بتمويل المشاريع التنموية في ظل تقلبات أسعار النفط:
 . أهمية الفصل بين الإيرادات النفطية والإنفاق الجاري )در  من النرويج وتشيلي(1

تُظهــــــر تجربــــــة النــــــرويج وتشــــــيلي أن الفصــــــل بــــــين الإيــــــرادات النفطيــــــة والإنفــــــاق الجــــــاري 
هـــــــو أســـــــاس الَســـــــتدامة الماليـــــــة. ففـــــــي النـــــــرويج، يـــــــتم تحويـــــــل جميـــــــع الإيـــــــرادات النفطيـــــــة إلـــــــى 

%( لتمويـــــــل العجـــــــز غيـــــــر 4صـــــــندوق الثـــــــروة الســـــــيادية، ولَ يُســـــــتخدم منهـــــــا إلَ نســـــــبة محـــــــددة )
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النفطـــــي. وفـــــي تشـــــيلي، تـــــم إنشـــــاء صـــــندوقين ســـــياديين )للَســـــتقرار والَدخـــــار( لفصـــــل الإيـــــرادات 
 عن الإنفاق.

التطبيــــــق علــــــى العــــــراق: يجــــــب إنشــــــاء صــــــندوق ســــــيادي عراقــــــي يعــــــزل الإيــــــرادات النفطيــــــة عــــــن 
ــاريع  ــأثر المشـــــ ــة، بحيـــــــث لَ تتـــــ ــاريع التنمويـــــ ــل المشـــــ ــط لتمويـــــ ــتخدم فقـــــ ــغيلية، ويُســـــ ــة التشـــــ الموازنـــــ

 بتقلبات أسعار النفط.
 . الاستثمار في القطاعات الإنتاجية )در  من ماليزيا(2

تُظهــــــر تجربــــــة ماليزيــــــا أن الَســــــتثمار فــــــي القطاعــــــات الإنتاجيــــــة )كالصــــــناعة والزراعــــــة( 
هــــــو الســــــبيل لتحقيــــــق التنويــــــع الَقتصــــــادي. فماليزيــــــا نجحــــــت فــــــي التحــــــول مــــــن اقتصــــــاد يعتمــــــد 

 على النفط إلى اقتصاد متنوع، يعتمد على الصناعات التحويلية والتصديرية.
التطبيــــــق علــــــى العــــــراق: يجــــــب توجيــــــه الإنفــــــاق الَســــــتثماري نحــــــو القطاعــــــات الإنتاجيــــــة 
ــاق  ــى الإنفـــــــ ــز علـــــــ ــن التركيـــــــ ــدلًَ مـــــــ ــة(، بـــــــ ــدمات الرقميـــــــ ــياحة، الخـــــــ ــة، الســـــــ ــناعة، الزراعـــــــ )الصـــــــ

 الَستهلَكي والرواتب.
 . تجنب المرض الهولندي )در  من فنزويلا ونيجيريا(3

تُظهــــــر تجربــــــة فنــــــزويلَ ونيجيريــــــا أن الَعتمــــــاد المفــــــرت علــــــى الــــــنفط يــــــؤدي إلــــــى إهمــــــال 
القطاعـــــــات الإنتاجيـــــــة الأخـــــــرى، وزيـــــــادة الَعتمـــــــاد علـــــــى الَســـــــتيراد، وتـــــــدهور العملـــــــة المحليـــــــة، 
ــادات  ــاهرة تصـــــيب الَقتصـــ ـــ "المـــــرض الهولنـــــدي"، وهـــــو ظـــ ــا يُعـــــرف بـــ ــذا مـــ وارتفـــــاع التضـــــخم. وهـــ

 الريعية التي تعتمد على مورد واحد.
 التطبيق على العراق: يجب تجنب "المرض الهولندي" من خلَل:

 تشجيع القطاعات الإنتاجية غير النفطية. •
 تنويع الصادرات. •
 حماية الصناعة الوطنية من المنافسة الأجنبية. •
 استقرار سعر الصرف. •

 . الشفافية والحوكمة في إدارة الثروة النفطية )در  من النرويج وتشيلي(4
تُظهــــــر تجربــــــة النــــــرويج وتشــــــيلي أن الشــــــفافية والحوكمــــــة فــــــي إدارة الثــــــروة النفطيــــــة همــــــا 
ــكل دوري،  ــيادية بشـــ ــروة الســـ ــندوق الثـــ ــارير أداء صـــ ــر تقـــ ــتم نشـــ ــرويج، يـــ ــي النـــ ــاح. ففـــ ــاس النجـــ أســـ

 وتخضع إدارته لرقابة مستقلة.
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ــن  ــة، مــــ ــرادات النفطيــــ ــي إدارة الإيــــ ــة فــــ ــفافية والحوكمــــ ــز الشــــ ــب تعزيــــ ــراق: يجــــ ــى العــــ ــق علــــ التطبيــــ
 خلَل:

 نشر تقارير أداء الإيرادات النفطية.
 إخضاع إدارة الصناديق السيادية لرقابة مستقلة.

 مكافحة الفساد المالي والإداري.
 . الاستثمار في البنية التحتية )در  من السعودية وتشيلي(5

تُظهـــــر تجربـــــة الســـــعودية وتشـــــيلي أن الَســـــتثمار فـــــي البنيـــــة التحتيـــــة هـــــو أســـــاس التنميـــــة 
المســــــــتدامة. فالســــــــعودية اســــــــتثمرت فــــــــي مشــــــــاريع كبــــــــرى )كالمــــــــدن الذكيــــــــة، ومشــــــــاريع الطاقــــــــة 

 المتجددة(، وتشيلي استثمرت في البنية التحتية لقطاع النحاس.
التطبيــــق علــــى العــــراق: يجــــب توجيــــه الإنفــــاق الَســــتثماري نحــــو مشــــاريع البنيــــة التحتيــــة )الطــــرق، 
ــادية  الجســــــور، الكهربــــــاء، المــــــاء، الصــــــرف الصــــــحي(، لأنهــــــا الأســــــاس لتحقيــــــق التنميــــــة الَقتصــــ

 والَجتماعية.
 . تجنب الفساد المالي والإداري )در  من فنزويلا ونيجيريا(6

ــديات  ــر التحـــ ــد أكبـــ ــو أحـــ ــالي والإداري هـــ ــاد المـــ ــا أن الفســـ ــزويلَ ونيجيريـــ ــة فنـــ ــر تجربـــ تُظهـــ
ــا، أدى الفســـــــاد إلـــــــى تبديـــــــد الثـــــــروة  ــادات الريعيـــــــة. ففـــــــي فنـــــــزويلَ ونيجيريـــــ التـــــــي تواجـــــــه الَقتصـــــ

 النفطية، وتدهور الخدمات الأساسية، وارتفاع معدلَت الفقر والبطالة.
 التطبيق على العراق: يجب مكافحة الفساد المالي والإداري، من خلَل:

 تعزيز الرقابة المالية.
 إصلَح النظام القضائي.

 محاسبة المتورطين في قضايا الفساد.
 تعزيز الشفافية في العقود الحكومية.
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 النفط في الاقتصادات الريعية  أسعاردوار تغيرات المبحث الثالث: أ 3.2
 والدولة الريعية   : مفهوم الاقتصاد الريعيالأولالمطلب   1.3.2

وهـــــذا المصـــــدر ، ريعيـــــة الَقتصـــــاد تتجســـــد فـــــي اعتمـــــاد الدولـــــة علـــــى مصـــــدر واحـــــد للـــــدخل 
ت فكريـــــة أو انــــتـــــاج معقــــدة ســـــواء كانآليــــات  إلــــىغالبــــاً مــــا يكـــــون مصــــدراً طبيعيـــــاً لــــيس بحاجـــــة 

ــذا  ــى هـــ ــة علـــ ــلطة الحاكمـــ ــتحوذ الســـ ــادن، بحيـــــث تســـ ــاز والمعـــ ــنفط والغـــ ــار والـــ ــاه الأمطـــ ــة كميـــ ماديـــ
ــاد  ،المصـــــدر وتحتكـــــر مشـــــروعية امتلَكـــــه ومشـــــروعية توزيعـــــه ومشـــــروعيه بيعـــــه، ويـــــؤثر الَقتصـــ

 لـــــهُ أنه فـــــي دخلهـــــا القـــــومي، كمـــــا  اً أساســـــ اً مصـــــدر دولـــــة التـــــي تعتمـــــد عليـــــه ال انالريعـــــي علـــــى بنيـــــ
آثــــار علــــى ســــلوك المــــواطن نتيجــــة اعتمــــاده علــــى مــــا تنفقــــه الدولــــة مــــن أمــــوال مصــــدرها الريـــــع، 

ــتثنائياً لَ يــــــدوم طــــــويلًَ  أنه ويــــــرى الَقتصــــــاديون  ــاً اقتصــــــادياً اســــ ــاد الريعــــــي نظامــــ ــو ، الَقتصــــ وهــــ
 (.108: 2016مصدر تخلف وبطء التنمية للدول التي تعتمد عليه )شمس الدين ،

والبلــــــد الريعــــــي يكــــــون فــــــي الغالــــــب رخــــــواً إذ يعتمــــــد علــــــى المبــــــادلَت  والعمليــــــات التجاريــــــة 
وينــــــتج مجتمعــــــاً اســــــتهلَكياً يســــــيطر فيــــــه قطــــــاع الَســــــتيراد، وهــــــو اقتصــــــاد لَ يــــــولي الصــــــناعات 

، وعــــــادة مــــــا تســــــتعمل الَيــــــرادات الماليــــــة الكبيــــــرة بشــــــكل مباشــــــر فــــــي أهميــــــةالتحويليــــــة والزراعــــــة 
ل مـــــــا تحتاجـــــــه الدولـــــــة دون البنـــــــاء والتشـــــــييد وتوزيـــــــع أجـــــــور المـــــــوظفين والعـــــــاملين واســـــــتيراد كـــــــُ 

ــي قطاعـــــات  ــتثمارها فـــ ــن ذلــــــك ، تاجيـــــة تـــــنعش الَقتصـــــاد اناســـ ــلًَ عـــ ــل، فضـــ ــاً للعمـــ ــوفر فرصـــ وتـــ
فــــي تنويــــع اقتصــــادها والــــتخلص مــــن التبعيــــة  تســــاهمالدولــــة عــــادة مــــا تجنــــي أرباحــــاً إضــــافية  فــــإنه 

ــات  ــاع المحروقـــ ــاً ، لقطـــ ــادي مرهونـــ ــو الَقتصـــ ــا النمـــ ــى فيهـــ ــة يبقـــ ــق حالـــ ــع يخلـــ ــذا الواقـــ ــور  وهـــ بتطـــ
ــاً  ــاً وخارجيـــــــــ ــاد داخليـــــــــ ــة الَقتصـــــــــ ــرالريـــــــــــع لَ بديناميكيـــــــــ ــات  عبـــــــــ ــجيع القطاعـــــــــ ــة الإنتاجتشـــــــــ يـــــــــ

 (.4: 2013العمومية)ياسر ، 
ــالًَ  ــإنه واجمــ ــه  فــ ــن دخلــ ــم الأكبــــر مــ ــتمد القســ ــاد الــــذي يســ ــو ذلــــك الَقتصــ ــي هــ ــاد الريعــ الَقتصــ

ــة ــوارد  ،مـــــــن ريـــــــوع خارجيـــــ ــدرة للمـــــ ــة والمصـــــ ــدول المنتجـــــ ــن الـــــ ــمل الكثيـــــــر مـــــ ــوم يشـــــ ــذا المفهـــــ وهـــــ
ودول الخلـــــيج ، ثـــــل العـــــراق دولًَ م فـــــإنه خـــــرى كالمعـــــادن، ولـــــذا و مـــــوارد طبيعيـــــة أ الهيدروكربونيـــــة

ــر ، الأخـــــــــرى العربـــــــــي  ــا ،والجزائـــــــ ــا ،وليبيـــــــ ــة أ أودولًَ ، ونيجيريـــــــ ــفريقيـــــــ ــدا ، غولَ نأخـــــــــرى كـــــــ واوغنـــــــ
ــوارد ال ــن بيـــــع المـــ ــة مـــ ــا العامـــ ــف ايراداتهـــ ــن نصـــ ــر مـــ ــا، يـــــأتي أكثـــ ــاز وغيرهـــ ــالنفط والغـــ ــة كـــ طبيعيـــ

ــادن، أ ــزءأنه ي والمعــــ ــة )روس ، اً جــــ ــوارد الطبيعيــــ ــادرات المــــ ــة بصــــ ــداخيلها والمتمثلــــ ــن مــــ  2007مــــ
:150.)‌‌

‌

‌
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 المعايير الكمية لقيا  درجة الريعية في الاقتصاد العراقي
     انطلَقــــــاً مــــــن التعريفــــــات النظريــــــة للَقتصــــــاد الريعــــــي التــــــي تــــــم استعراضــــــها ســــــابقاً، يمكــــــن
    تحويـــــل هـــــذا المفهـــــوم إلـــــى مجموعـــــة مـــــن المعـــــايير الكميـــــة القابلـــــة للقيـــــاس، ممـــــا يســـــمح بتحديـــــد 
     درجــــــة الريعيــــــة فــــــي الَقتصــــــاد العراقــــــي بشــــــكل دقيــــــق وموضــــــوعي. وتتمثــــــل هــــــذه المعــــــايير فــــــي 

 ثلَثة مؤشرات رئيسية، هي:
 أولًا: نسبة الإيرادات النفطية إلى الإيرادات العامة

ــة، حيــــث تعكــــس مــــدى  تُعــــد هــــذه النســــبة المؤشــــر الأكثــــر اســــتخداماً فــــي قيــــاس درجــــة الريعيــ
ــة  ــة. ففــــي العــــراق، تشــــكل الإيــــرادات النفطيــ ــا العامــ ــة علــــى الــــنفط فــــي تمويــــل موازنتهــ ــاد الدولــ اعتمــ

ــو  ــدة الدراســـــــــة )93نحــــــ (، وهــــــــي نســـــــــبة 2024 -2005% مــــــــن الإيـــــــــرادات العامــــــــة خـــــــــلَل مــــــ
ــاد العراقــــــي )وزارة  ــة للَقتصــــ ــة الريعيــــ ــد الطبيعــــ ــا يؤكــــ ــة بالــــــدول الأخــــــرى، ممــــ ــداً مقارنــــ مرتفعــــــة جــــ

 (.2023؛ البنك المركزي العراقي، 2024التخطيط العراقية، 
 ثانياً: نسبة الصادرات النفطية إلى إجمالي الصادرات

ــراً  ــد مؤشــ ــة، وتُعــ ــا الخارجيــ ــي تجارتهــ ــنفط فــ ــة علــــى الــ ــاد الدولــ ــبة مــــدى اعتمــ ــذه النســ تعكــــس هــ
ــاً علـــــــــى درجـــــــــة الَنكشـــــــــاف الَقتصـــــــــادي للصـــــــــدمات الخارجيـــــــــة. ففـــــــــي العـــــــــراق، تشـــــــــكل  مهمـــــــ

% مــــــــن إجمــــــــالي الصــــــــادرات، ممــــــــا يعنــــــــي أن الَقتصــــــــاد 99الصــــــــادرات النفطيــــــــة أكثــــــــر مــــــــن 
العراقــــي يعتمـــــد بشـــــكل شــــبه كامـــــل علـــــى الــــنفط فـــــي تدفقاتـــــه التجاريــــة، ممـــــا يجعلـــــه عرضـــــة لأي 

ــك الـــــــــدولي،  ــواق الـــــــــنفط العالميــــــــة )البنــــــ ــي أســــــ ــرات فــــــ ــارة العالميـــــــــة، 2023تغيــــــ ؛ منظمــــــــة التجــــــ
2024.) 

 ثالثاً: نسبة مساهمة القطاع النفطي في الناتج المحلي الإجمالي
تُعــــد هــــذه النســــبة مؤشــــراً علــــى مــــدى هيمنــــة القطــــاع النفطــــي علــــى النشــــات الَقتصــــادي فــــي 
ــين  ــالي بــــ ــي الإجمــــ ــاتج المحلــــ ــي النــــ ــي فــــ ــاع النفطــــ ــاهمة القطــــ ــراوح مســــ ــراق، تتــــ ــي العــــ ــة. ففــــ الدولــــ

ــاع النفطـــــي علـــــى 60% و 45 ــة القطـــ ــة تعكـــــس هيمنـــ ــبة عاليـــ ــة، وهـــــي نســـ ــدة الدراســـ % خـــــلَل مـــ
ــدولي،  ــة الأخـــــــــرى )البنـــــــــك الـــــــ ــاهمة القطاعـــــــــات الإنتاجيـــــــ ــادي، وضـــــــــعف مســـــــ ــات الَقتصـــــــ النشـــــــ

 (.2024؛ الجهاز المركزي للإحصاء، 2023
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 ( المعايير الكمية لقياس درجة الريعية في الَقتصاد العراقي5-2جدول )

 
العراقي، والبنك الدولي،  إعداد الباحث بالَعتماد على بيانات وزارة التخطيط العراقية، والبنك المركزي  المصدر:
 (. 2024-2005المية )أعوام متعددة المركزي للإحصاء، ومنظمة التجارة الع والجهاز

ــمن  ــاد العراقـــــــي يُصـــــــنف ضـــــ ــاً إلـــــــى أن الَقتصـــــ ــايير الثلَثـــــــة مجتمعـــــ ــذه المعـــــ ــير هـــــ وتشـــــ
ــة  ــرادات النفطيــــــ ــاوز الإيــــــ ــث تتجــــــ ــداً، حيــــــ ــة جــــــ ــة عاليــــــ ــة بدرجــــــ ــادات الريعيــــــ ــن 90الَقتصــــــ % مــــــ

ــر  ــادرات )أكثـــ ــالي الصـــ ــن إجمـــ ــة مـــ ــبة الغالبـــ ــة النســـ ــادرات النفطيـــ ــكل الصـــ ــة، وتشـــ ــرادات العامـــ الإيـــ
 % من الناتج المحلي الإجمالي.45%(، ويسهم القطاع النفطي بأكثر من 99من 

وهــــــذه النســــــب تتجــــــاوز بكثيــــــر التعريفــــــات العامــــــة التــــــي تشــــــير إلــــــى اعتمــــــاد أكثــــــر مــــــن  
نصــــف الإيــــرادات علــــى المــــورد الطبيعــــي، ممــــا يؤكــــد ضــــرورة اســــتخدام هــــذه المعــــايير الكميــــة فــــي 

 تصنيف الَقتصاد العراقي كاقتصاد ريعي.
 أنها: علىوتكمن أهمية هذه المعايير الكمية 

تضــــــــبط المفهــــــــوم النظــــــــري للَقتصــــــــاد الريعــــــــي وتحولــــــــه إلــــــــى مؤشــــــــرات قابلــــــــة للقيــــــــاس ‌-أ
 والمقارنة.

 المعيار القيمة في العراق  المصدر

وزارة التخطيط العراقية، البنك  
 المركزي العراقي

 نسبة الإيرادات النفطية إلى الإيرادات العامة  93%~

البنك الدولي، منظمة التجارة  
 العالمية

 نسبة الصادرات النفطية إلى إجمالي الصادرات 99% ~

البنك الدولي، الجهاز المركزي  
 للإحصاء

 نسبة مساهمة القطاع النفطي في الناتج المحلي الإجمالي  60% - 45%
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تـــــربط الإطـــــار النظـــــري بـــــالنموذج القياســـــي، حيـــــث أن ارتفـــــاع هـــــذه النســـــب يفســـــر ســـــبب ‌-ب 
ــنفط ) ــعار الـــ ــرات أســـ ــتثماري بتغيـــ ــاق الَســـ ــات الإنفـــ ــالي POارتبـــ ــي الإجمـــ ــاتج المحلـــ (، والنـــ

(GDP( وسعر الصرف ،)EXR.في النموذج القياسي ) 
ــة، ممــــــا ‌-ت  ــر ريعـــ ــت ريعــــــة أو غيـــ ــواء كانـــ ــدول الأخــــــرى، ســـ ــراق والـــ ــة بــــــين العـــ ــيح المقارنـــ تتـــ

 يسهم في فهم أفضل لطبيعة الَقتصاد العراقي وتحدياته.
              وحســـــــــــب مفهـــــــــــوم الَقتصـــــــــــاد الريعـــــــــــي يمكـــــــــــن توضـــــــــــيح بعـــــــــــض الخصـــــــــــائص الرئيســـــــــــة لـــــــــــهُ 

 .(29: 2018)الكواز وحسين ،
  ع ذو المنشــــــــأ الــــــــداخليالريــــــــ نه إذ إالَقتصــــــــاد،  إلــــــــىمنشــــــــأ الريــــــــع خــــــــارجي بالنســــــــبة نه إ .1
 لَ تحويل مدفوعات.ع الداخلي( ما هو إ)الري
الــــنفط تعمــــل لتوليــــد الريــــع )مــــثلَ العــــاملون فــــي قطــــاع اســــتخراج  اننســــبة قليلــــة مــــن الســــك .2

 لَ في توزيعه أو استغلَله.الَكثرية لَ تشترك إ أنه (، في حين هوتصدير 
فــــــراد ، ومــــــن ثــــــم يــــــتم توزيعــــــه علــــــى أالدولــــــة مباشــــــرة  إلــــــىيــــــذهب هــــــذا الريــــــع  أنْ يجــــــب  .3

 المجتمع. 
فيقصـــــد بهـــــا توصـــــيف الدولـــــة المعتمـــــدة علـــــى الَيـــــرادات النفطيـــــة، ، الدولـــــة الريعيـــــة  اأمـــــ  

ــا تتلقــــى الحكومــــات مــــوارد هائلــــة  التــــي تجعــــل المســــؤولين فــــي الدولــــة مفــــرطين فــــي التفــــا ل، حينمــ
ــإنه  ــدود العقلَ فــــ ــا يتجــــــاوز حــــ ــتقبل نتفا لهــــ ــوارد فــــــي المســــ ــدد المــــ ــذلك ، يــــــة بصــــ تكــــــرس  هــــــافإنه ولــــ

ــن تعزيــــز التنميــــة )الربيعــــي،  ــع القــــائم، بــــدلًَ مــ ــا للحفــــا  علــــى الوضــ ــط الأعظــــم مــــن مواردهــ القســ
2022  :25). 

ــة  ــة الريعيــ ــي والدولــ ــاد الريعــ ــتلاف بــــين الاقتصــ ــابه والاخــ ــه للتشــ ــاك أوجــ ــى النحــــو ،وهنــ وعلــ
 (: 277:  2016ي ،ان)عبدال والشيبتي الآ

ساســــــاً بوجــــــود ريــــــع ذو مصــــــدر خــــــارجي يشــــــكل نســــــبة كبيــــــرة مــــــن مــــــا تتحــــــدد أالعلَقــــــة بينهُ نه إ .1
الريـــــع  فـــــإنه اســـــياً فــــي الحيـــــاة الَقتصـــــادي لــــذلك البلـــــد، وعليــــه ، ويــــؤدي دوراً أسالــــدخل المتحقـــــق 

 الخارجي وصفاً للدولة ريعية والَقتصاد الريعي على السواء.
ــهُ  .2 ــذي منـــــ ــي الـــــ ــاد الريعـــــ ــة بالَقتصـــــ ــة الريعيـــــ ــرتبط الدولـــــ ــة تـــــ ــد دولًَ ريعيـــــ ــا كإذ  ،تولـــــ ــة انـــــ ت الدولـــــ

ســــهم الَغلبيــــة فــــي توليــــده فــــي حــــين الدولــــة عيــــة. والَقتصــــاد الريعــــي تُ تســــتحوذ علــــى العوائــــد الري
 قلية من ذلك.سهم في الأالريعية تُ 
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ــود  .3 ــاهمينعوائــــد الــــدخل تعــ ــاد الريعــــي للمســ ــليه فــــي الَقتصــ ــا ،فــــي تحصــ ــة  أمــ ــدول الريعيــ فــــي الــ
 تعود للحكومة.

ــادية  الأنشــــــطةعلــــــى  وتوزيعــــــه عوائــــــد الــــــدخل الريعــــــيبأنفــــــاق تــــــتحكم الدولــــــة الريعيــــــة  .4 الَقتصــــ
 المختلفة بينما لَ يكون الأمر كذلك بالنسبة للَقتصاد الريعي.

ــة وليــــــدة اقتصــــــاد  الَقتصــــــاد الريعــــــي .5 ــة ، بينمــــــا الدولــــــة الريعيــــ ــد بالضــــــرورة دولــــــة ريعيــــ لَ يولــــ
 ريعي، في حين قد يكون اقتصاد ريعي بدون دولة ريعية .

 النفط أسعاري : الدور المالي لتغيرات انالمطلب الث 2.3.2
فـــــــي اســـــــتقرار الماليـــــــة العامـــــــة فـــــــي  الـــــــنفط الخـــــــام العالميـــــــة دوراً محوريـــــــاً  أســـــــعارتلعـــــــب 

الـــــــدول المنتجـــــــة، إذ تـــــــؤثر بشـــــــكل مباشـــــــر وغيـــــــر مباشـــــــر علـــــــى إيـــــــرادات الحكومـــــــات، والعجـــــــز 
ــات الأ ــؤثر تقلبــ ــا تــ ــدين العــــام. كمــ ــالي، والــ ــعارالمــ ــاليف  ســ ــز الإنتــــاجعلــــى تكــ ــدفوعات،  ان، وميــ المــ

ــواق الأســــهم، وحتــــى المنــــا ــدولي. ولــــذلكوأســ أصــــبح فهــــم الأبعــــاد الماليــــة  خ السياســــي المحلــــي والــ
يــــــة العامــــــة والَســــــتقرار الَقتصــــــادي لَ انلتحليــــــل سياســــــات الميز  اً الــــــنفط ضــــــروري أســــــعارلتغيــــــرات 

 سيما في الدول التي تعتمد بشكل كبير على موارد الطاقة لتمويل برامجها التنموية.
 ة العامةثرها في الموازنالنفط وأ أسعارات تغير  -أ

ــرات فـــــــي نه إ ــعارالتغيـــــ ــؤدي  أســـــ ــنفط الخـــــــام تـــــ ــى الإيـــــــرادات  إلـــــــىالـــــ ــر علـــــ تـــــــأثير مباشـــــ
ــكل كبيــــــر علــــــى  إذ والنفقــــــات العامــــــة،  ــة العامــــــة فــــــي معظــــــم الــــــدول النفطيــــــة بشــــ تعتمــــــد الموازنــــ

ائــــد الناتجــــة عــــن بيــــع الـــــنفط العالميــــة للــــنفط الخــــام . وتعــــد العو  ســــعارالتقلبــــات التــــي تشــــهدها الأ
 فـــــإنه خفاضـــــها. انارتفاعهـــــا أو  عبـــــرفـــــي رســـــم معـــــالم الموازنـــــة العامـــــة، ســـــواء      أساســـــياً عـــــاملًَ 

ــر فــــي  ــرادات النفطيــــة أو    أي تغييــ ــعارالإيــ ــنفط الخــــام يــــنعكس  أســ ــر علــــى الــ ــر مباشــ ــكل غيــ بشــ
 .(364: 2016)العيسى،دخل الأفراد 

ــاع الأ ــنفط والعكــــــــس  ســــــــعارويصــــــــب ارتفــــــ ــدرة للــــــ ــدول المنتجــــــــة والمصــــــ ــالح الــــــ فــــــــي صــــــ
ــحيح ــدرة، ويُ  ،صــ ــدول المصــ ــالح الــ ــيس بصــ ــوت لــ ــة أي الَأي هبــ ــن الأعبــــاء الماليــ ــد مــ خفــــاض، نزيــ

أداة  أهـــــــمالموازنـــــــة هـــــــي أنه فمـــــــن المعـــــــروف ، عنـــــــد اتخـــــــاذ القـــــــرارات الَقتصـــــــادية لهـــــــذه الـــــــدول 
ــادية و سياســــــية  ــيلة الأكثــــــر  لأن هــــــااجتماعيــــــة تعكــــــس توجهــــــات وأهــــــداف الحكومــــــات، و اقتصــــ الوســــ

تحقيــــــق هــــــذه التوجهــــــات، فالموازنــــــة ليســــــت مجــــــرد تخمينــــــات رقميــــــة ماليــــــة  انفاعليــــــة فــــــي ضــــــم
ــل  ــابية لتمويـــ ــطةوحســـ ــة وفعالياتهـــــا أنشـــ ــذا تُ  وإنمـــــا، الدولـــ ــدافها، لـــ ــل أهـــ ــل ترجمـــــة عمليـــــة لمجمـــ مثـــ
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وطرائـــــــق تمويلـــــــه،  ،وهيكـــــــل الإيـــــــرادات العامـــــــة وطبيعـــــــة العجـــــــز، هيكـــــــل النفقـــــــات العامـــــــة  فــــــإنه 
 تعكس طبيعة هذه الأهداف ومضمونها.

ــة  ــا العامـــــــة هـــــــي الواجهـــــ ــا وإيراداتهـــــ ــة بنفقاتهـــــ ــة المتمثلـــــ ــة للدولـــــ ــة الحكوميـــــ ــد الموازنـــــ وتعـــــ
ــ ــي الأولـــ ــر الصـــــدمات فـــ ــة خطـــ ــا الدولـــ ــه بهـــ ــي تواجـــ ــعارى التـــ ــي  أســـ ــا يعنـــ ــنفط، ممـــ ــة أنه الـــ الموازنـــ

ه امتصــــــاص الآثــــــار الســــــلبية لهــــــذا عبــــــر مكــــــن للحكومــــــة الحكوميــــــة للدولــــــة تعــــــد المــــــدخل الــــــذي يُ 
بـــــــاقي قطاعــــــات الَقتصـــــــاد  إلــــــىتقالـــــــه انتقالــــــه أو الإبطـــــــاء مــــــن حــــــدة انالخطــــــر وتلَفــــــي عـــــــدم 

ــاد ،  الأخـــــرى  ــا مصـــــلحة الَقتصـــ ــذه التغيـــــرات لمـــــا فيهـــ ــة لهـــ ــادة مـــــن الميـــــزات الَيجابيـــ ــا الإفـــ وأيضـــ
ــام انالموازنــــــة العامــــــة للدولــــــة هــــــي الأداة الرئيســــــة فــــــي تحقيــــــق  نه إوالمجتمــــــع، و  جــــــازات الأداء العــــ

ــة والرقابيـــــة،  ــلطة التنفيذيـــ ــريعية أو الســـ ــلطة التشـــ ــتعملها الســـ ــي تســـ ــيلة التـــ ــروالوســـ ــر  عبـــ  إلـــــىالنظـــ
ــد اكتســــبت  ــة الَقتصــــادية والَجتماعيــــة، وقــ ــق التنميــ ــذه الموازنــــة فــــي تحقيــ ــدخلَت ومخرجــــات هــ مــ

ــا مـــــــن حاجـــــــة الحكومـــــــات المختلفـــــــة أهم ــايتهـــــ ــإدارة  بأنظمتهـــــ ــفتها بـــــ السياســـــــية علـــــــى عكـــــــس فلســـــ
الحكـــــم، وتطـــــوير المجتمـــــع فـــــي كافـــــة المجـــــالَت الَقتصـــــادية فـــــي هـــــذه الوثيقـــــة، ويتوجـــــب النظـــــر 

ــ ــن شــــــ ــية مــــــ ــفها أداة سياســــــ ــادية بوصــــــ ــة والَقتصــــــ ــوء الظــــــــروف الَجتماعيــــــ ــا علــــــــى ضــــــ ها انإليهــــــ
ــة ورفـــــع دخــــــل  ــتقرار والعدالـــــة الَجتماعيـــ ــة والَســـ ــق التنميـــ ــه الَقتصـــــاد لتحقيـــ المســـــاعدة فـــــي توجيـــ

 المواطن وتقليل البطالة .
 أســـــعارالخطــــر النــــاجم عــــن التغيــــرات الســــريعة والحــــادة )الصــــدمة( التــــي تحــــدث فــــي نه إ

ــام العالميــــة، ــأثرة  الــــنفط الخــ ــادية العامــــة للــــدول المتــ تخلــــق حالــــة عــــدم تــــوازن فــــي السياســــة الَقتصــ
خفــــــاض ان إلــــــىيــــــؤدي  أنْ ه انمــــــا دون المتوقــــــع، مــــــن شــــــ إلــــــىالــــــنفط  أســــــعارهيــــــار ان فــــــإنه فيهــــــا، 

ــة  ــة العامــ ــاع الماليــ ــى الأوضــ ــي تــــأثيره علــ ــر فــ ــذا الخطــ ــن هــ ــة، ويكمــ ــرادات النفطيــ ــي الإيــ ــاجئ فــ مفــ
ــة التــــــي  ــادية الرئيســـ ــة الَقتصـــ ــل السياســـ ــة، والموازنــــــة تمثـــ ــدة طويلـــ ــتمر مـــ ــاً إذا اســـ ــد، خصوصـــ للبلـــ

ــا الحكومــــــة، إذ تشــــــير  رد مــــــا لطريقــــــة التــــــي تخطــــــط بهــــــا الحكومــــــة لَســــــتعمال مــــــو ا إلــــــىتطبقهــــ
للسياســــــــة  انمثــــــــل بيــــــــالموازنــــــــة العامــــــــة للدولــــــــة تُ  نه لتحقيــــــــق أهــــــــداف السياســــــــة الَقتصــــــــادية، ولأ

الماليـــــة، فهـــــي تعكـــــس دور الحكومـــــة وتأثيرهـــــا فـــــي الَقتصـــــاد، وتبـــــدأ عمليـــــة إعـــــداد الموازنـــــة قبـــــل 
ــا الموازنــــة بشــــهور عــــدة، حتــــى يُ  ــدء الســــنة الماليــــة التــــي تغطيهــ ــن تحويلهــــا بــ ون قبــــل انقــــ إلــــىمكــ

وجـــــود مـــــورد الـــــنفط الخـــــام بوصـــــفه مصـــــدراً رئيســـــاً لتمويـــــل موازنـــــة  أد ى إذ بدايـــــة الســـــنة الماليـــــة . 
ــاً  ــة تاريخيـــ ــىالدولـــ ــة  إلـــ ــوارد الماليـــ ــوم ولَ الأخـــــرى اضـــــمحلَل دور المـــ ــرائب والرســـ ــة بالضـــ ، المتمثلـــ
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ــيما الضـــــرائب المباشـــــرة، لـــــيس لضـــــعف ــاءة  ســـ ــدم كفـــ ــذه الأوعيـــــة الضـــــريبية فحســـــب، ولكـــــن لعـــ هـــ
 (.5:  2014ين ، ـــــــ)حس  الأجهزة المكلفة بتقدير الضرائب وجبايتها

 ثرها في الدين العام والعجز الماليالنفط وأ أسعارتغيرات  -ب
نظراً لأن أكثر حالَت العجز يتم تمويلها بواسطة الَقتراض، فقد أدى العجز المستمر على  
مر السنين إلى تراكم أشكال مختلفة من القروض، منها المحلية ومنها الخارجية، ويتشكل من هذه 
يُعد خطيراً   المستدام  المستوى  العام فوق  الدين  تزايد  العام. وإن  الدين  المتراكمة  المقترضة  الأموال 
ومؤثراً على الَقتصاد. إن قلة الَدخارات المحلية تعد من أسباب ظهور الدين العام وتفاقمه مقارنة  

للَدخار، ويساعد على ارتفاع الإنتاج، وتحسين    بطموحات الخطط الَقتصادية، ويُعد القرض منمياً 
تُوجه  وأن  فعالة،  والَقتصادية  المالية  السياسة  تكون  أن  على  لَحقاً،  الديون  وسداد  الَستثمار، 
البلدان  شهدت  الستينات  فخلَل  التنمية.  وتعزيز  لتغذية  النافعة  المجالَت  نحو  المقترضة  الأموال 

 المنتجة للنفط تطوراً، ولم تكن هناك حاجة للدين والتمويل الخارجي.
هذه  فليست  العام،  والدين  النفط  أسعار  تغيرات  بين  العلَقة  عند  التوقف  ينبغي  أنه  غير 
أن   الصحيح  فمن  المبسط.  الطرح  بعض  به  يوحي  قد  الذي  بالشكل  خطية  أو  حتمية  العلَقة 
انخفاض أسعار النفط يقلص الإيرادات النفطية، مما يزيد من احتمالية اللجوء إلى الَقتراض لتغطية 
العجز، ومن الصحيح أيضاً أن ارتفاع أسعار النفط قد يحقق فوائض مالية تسمح بسداد جزء من  
الدين. ولكن هذه النتيجة ليست حتمية، بل تتوقف على مجموعة من العوامل الوسيطة )اليساري،  

 (، وهي:1: 2022؛ حمزة،  54: 2016
التوسع في  1 إلى  تلجأ الحكومات  . سياسات الإنفاق الحكومي: ففي سنوات الَرتفاع، قد 

الإنفاق الجاري )الرواتب والدعم( بدلًَ من سداد الدين، مما يجعل الدين يرتفع رغم ارتفاع الأسعار  
(. وفي المقابل، قد تتبع الحكومات سياسات تقشنية في سنوات 2003)كما حدث في العراق بعد  

 الَنخفاض، مما يحد من الَقتراض رغم تراجع الإيرادات.
. هيكل الدين العام: إذا كان الدين مقوماً بالعملة المحلية، فإن ارتفاع التضخم قد يقلل 2

من قيمته الحقيقية. أما إذا كان مقوماً بالعملة الأجنبية، فإن انخفاض قيمة العملة المحلية )نتيجة  
 لَنخفاض الأسعار( يزيد من أعباء الدين، مما يفاقم المشكلة حتى لو كان العجز محدوداً. 

المحلية 3 العملة  قيمة  انخفاض  إلى  غالباً  يؤدي  النفط  أسعار  انخفاض  الصرف:  . سعر 
العراق عام   الأجنبية،  2020)كما حدث في  بالعملة  المقوم  الخارجي  الدين  قيمة  (، مما يزيد من 

 الجديدة. الَقتراضات وبالتالي يرتفع الدين العام حتى لو لم تزد 
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تستطيع  4 )كالنرويج(  سيادية  صناديق  تمتلك  التي  الدول  سيادية:  صناديق  وجود   .
امتصاص الصدمات السعرية دون اللجوء إلى الَقتراض، بينما الدول التي تفتقر إلى هذه الصناديق  

 )كالعراق( تكون أكثر عرضة للجوء إلى الَقتراض في سنوات الَنخفاض. 
استثمارات  5 في  النفطية  الفوائض  تُستخدم  قد  الدول،  بعض  ففي  الموارد:  إدارة  كفاءة   .

في  الفوائض  تُستهلك  أخرى  دول  في  بينما  مستقبلًَ،  للَقتراض  الحاجة  وتقلل  النمو  تعزز  منتجة 
 إنفاق استهلَكي لَ يترك أثراً تنموياً.

وعليه، فإن العلَقة بين أسعار النفط والدين العام ليست علَقة حتمية )ارتفاع الأسعار =  
انخفاض الدين، وانخفاض الأسعار = ارتفاع الدين(، بل هي علَقة معقدة تتوسطها عوامل سياسية  
ومؤسسية ومالية، وتختلف من دولة إلى أخرى حسب جودة المؤسسات، وكفاءة السياسات المالية،  

 (.2022؛ حمزة، 2016وهيكل الدين، ووجود صناديق سيادية )اليساري، 
أنشأت صناديق   أو  النفط،  أسعار  ارتفاع  مدة  جيدة خلَل  احتياطيات  كونت  التي  فالدول 
سيادية، تتمكن ولمدة معينة من تغطية العجز في الموازنة خلَل مدد انخفاض أسعار النفط. أما  
أن   أو  العجز،  لتغطية  الَقتراض  إلى  تلجأ  أن  إما  فهي  لديها هذه الَحتياطيات،  ليس  التي  الدول 
مرغوب  غير  إجراء  وهو  الإنفاق،  كتخنيض  المالية  أوضاعها  لضبط  إجراءات  اتباع  إلى  تلجأ 
ومرفوض شعبياً. ولكن في حال استمرار انخفاض الأسعار في المدى المتوسط إلى المدى البعيد، 

 (. 54:  2016فإن الأمر يعد معيقاً لَستمرار برامج الحكومة والإنفاق الحكومي )اليساري، 
مما يولد عجزاً في الموازنة العامة، ويصبح لَبد من سد هذا العجز عن طريق اللجوء للدين 
العام. ويمكن تفادي الآثار السلبية لتقلبات أسعار النفط الخام عن طريق استخدام قواعد الَنضبات  

استقرارية للمحافظة على  المالي،   المالي  العجز  وتفادي  المالية  الَستدامة  وتحقيق  المالية  السياسة 
العامة يساعد على   نمو الإيرادات  تكون متوافقة مع معدل  العام بأن  فضبط معدلَت نمو الإنفاق 
إلى الَقتراض. وعلى هذا الأساس، ونظراً   اللجوء  العامة، وتقليل  الموازنة  العجز في  نسبة  خفض 
لأهمية الإيرادات النفطية في الَقتصادات الريعية وحالة عدم الَستقرار لهذه الإيرادات، نجد أن هذه 
الَقتصادات تعاني من الضعف وعدم الَستقرار، الأمر الذي يستدعي من الجهات المعنية تطوير  

 (. 1: 2022مزة، ــــــوتنويع مصادر التمويل)ح
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 أسعار النفط  لتغيراتالحكومية  الدور المطلب الثالث: 3.3.2
ــرات  ــي تغيـــ ــة فـــ ــد دور الحكومـــ ــعاريعتمـــ ــنفط  أســـ ــرالـــ ــى العـــــرض  عبـــ ــر علـــ ــا المباشـــ تأثيرهـــ

المحليــــــة ودعــــــم  ســــــعاركالتخنيضــــــات أو الزيــــــادات، وتنظــــــيم الأ الإنتــــــاجوالطلــــــب عبــــــر سياســــــات 
ــة ــة للدولــــــ ــة العامــــــ ــات، وإدارة الموازنــــــ ــرائب والجبايــــــ ــوطني والضــــــ ــتج الــــــ ــالإيرادات  المنــــــ ــأثرة بــــــ المتــــــ

ــاد  ــه الَقتصـــ ــة، وتوجيـــ ــات الأ النفطيـــ ــة تقلبـــ ــاص لمواجهـــ ــاع الخـــ ــل القطـــ ــع وتفعيـــ ــو التنويـــ ــعارنحـــ  ســـ
 .العالمية

ــرات  ــون لتغيـــ ــد يكـــ ــعاروقـــ ــاديات  أســـ ــى الَقتصـــ ــارة علـــ ــار ضـــ ــنفط آثـــ ــرالـــ ــل  عبـــ ــوات نقـــ قنـــ
ــة ــد  ،مختلفـــــ ــاد البلـــــ ــة، ونظـــــــرا لَ انوحســـــــب اعتمـــــ ــة علـــــــى الطاقـــــ ــئة أو المتقدمـــــ ــتهلَك  نه الناشـــــ اســـــ

ــالم،  ــيئة لتغيــــرات  فــــإنه الــــنفط يشــــكل أكبــــر قــــدر مــــن إجمــــالي اســــتهلَك الطاقــــة فــــي العــ الآثــــار الســ
ت انـــــ، وقـــــد كانأو النظـــــام المـــــالي للبلـــــد  ،الـــــنفط قـــــد تنتشـــــر بســـــرعة فـــــي الَقتصـــــاد الكلـــــي أســـــعار

تـــــــــأثرت  إذ علـــــــــى ذلـــــــــك  مثـــــــــالًَ  1979و  1973الـــــــــنفط فـــــــــي عـــــــــامي  أســـــــــعارالتغيـــــــــرات فـــــــــي  
ــد  ــاديات البلـــــــ ــلباً  اناقتصـــــــ ــة ســـــــ ــئة والمتقدمـــــــ ــؤثر تقلبـــــــــات 10: 2025)جلوب ،الناشـــــــ ــا وتـــــــ (، كمـــــــ

 (.Majumder,et.al,2022:1377النفط في الَستقرار المالي ) أسعار
تتحســـــــن الإيـــــــرادات الحكوميـــــــة فـــــــي الـــــــدول ، وانخفاضـــــــه الـــــــنفط  أســـــــعار فعنـــــــد ارتفـــــــاع 

ــاع الأ ــؤدي ارتفـــ ــنفط، ويـــ ــد رة للـــ ــعارالمصـــ ــنفط،  إلـــــى ســـ ــن صـــــادرات الـــ ــة مـــ ــدات الماليـــ زيـــــادة العائـــ
ــة العامـــــة،ممـــــا يرفـــــع الإيـــــرادات العامـــــة  ــاعد ذلـــــك علـــــى خفـــــض العجـــــز  ،ويقـــــوي الموازنـــ ــا يســـ ممـــ

ــادة ،المـــــــالي  أو تحقيـــــــق فـــــــائض، ويعـــــــزز القـــــــدرة علـــــــى تمويـــــــل المشـــــــاريع التنمويـــــــة. وكـــــــذلك زيـــــ
ــادة فــــــي العوائــــــد  ،الَحتياطيــــــات الماليــــــة والنقديــــــة تــــــراكم احتياطــــــات النقــــــد  إلــــــىلكــــــي تــــــؤدي الزيــــ

وتتـــــــيح هـــــــذه ، ويقـــــــوي الثقـــــــة فـــــــي النظــــــام المصـــــــرفي  ،الأجنبــــــي، مـــــــا يعـــــــزز الَســـــــتقرار المــــــالي
ــن  ــاد مـــ ــة الَقتصـــ ــة لحمايـــ ــتثمارات خارجيـــ ــيادية واســـ ــناديق ســـ ــوين صـــ ــات تكـــ الَحتياطيـــــات للحكومـــ

ــدارة الَئتم ــن الجـــ ــن تحســـ ــلًَ عـــ ــتقبلية. فضـــ ــات المســـ ــةانالتقلبـــ ــة يُ  4يـــ ــرادات النفطيـــ ــاع الإيـــ ــل وارتفـــ قلـــ
ــة  ــارجي، ويُ  إلــــىمــــن الحاجــ ــراض الخــ ــالَقتــ ــنيف الَئتمــ خفــــض تكــــاليف ي للدولــــة، ويُ انحســــن التصــ

 التمويل.
ــ   ــعارخفــــــاض ان اأمــــ ــنفط  أســــ ــؤدي ، الــــ ــز  إلــــــىفيــــ ــة وزيــــــادة العجــــ ــرادات العامــــ ــع الإيــــ تراجــــ

ــالي ــؤدي  ، المــــ ــذلك يــــ ــاض الأانوكــــ ــعارخفــــ ــى ســــ ــغط  إلــــ ــا يضــــ ــة، ممــــ ــدات الحكوميــــ ــيص العائــــ تقلــــ
 

هو‌مقياس‌لثقة‌المقرضين‌)البنوك‌والمؤسسات‌المالية(‌في‌قدرة‌الفرد‌أو‌الشركة‌علىىى‌سىىداد‌الىىديون‌فىىي‌الوقىىت‌‌‌4

 ية‌الموافقة‌على‌القروض.اني‌والوضع‌المالي‌الحالي.‌وتحُدد‌هذه‌الجدارة‌الائتمانالتاريخ‌الائتم‌إلىالمحدد،‌ويستند‌
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ــة. ممـــــــا يُ انعلـــــــى الميز  ــات يـــــــة العامـــــ ــادة ، الســـــــحب مـــــــن الَحتياطـــــــات  إلـــــــىجبـــــــر الحكومـــــ أو زيـــــ
ــن  ــلًَ عـــــ ــات. فضـــــ ــة النفقـــــ ــراض لتغطيـــــ ــطراب أنه الَقتـــــ ــواقاضـــــ ــة  الأســـــ ــر، الماليـــــ خفـــــــاض ان عبـــــ

ــدات  ــد يُ ، العائــــ ــال الَعتمــــــاد قــــ ــة فــــــي حــــ ــرفي، خاصــــ ــالي والمصــــ ــام المــــ ــة فــــــي النظــــ ــعف الثقــــ ضــــ
 الأسهم . أسعارخفاض ان إلىيؤدي  أنْ مكن الكبير على التمويل الحكومي، كما يُ 

ــذلك يُ  ــين ثـــــــلَث كـــــ ــز بـــــ ــن التمييـــــ ــأمكـــــ ــوع نـــــ ــادي، النـــــ ــمى  ،الأولواع للتنويـــــــع الَقتصـــــ يســـــ
ــاع ، فقـــــي الأالتنويـــــع  ــد علـــــى خلـــــق قطـــ ــد انويعتمـــ ــاجي جديـــ وهـــــي ، يعمـــــل علـــــى خلـــــق الثـــــروة  ،تـــ

ــتراتيجيات  ــعب الَســ ــا ،أصــ ــىتحتــــاج  لأنهــ ــطة إلــ ــ أنشــ ــاد، والثــ ــي الَقتصــ ــدة فــ ــو التنويــــع ،ي انجديــ هــ
ــاع  ــس القطـــ ــي نفـــ ــنعة فـــ ــلة المنتجـــــات المصـــ ــيع ســـ ــة توســـ ــى سياســـ ــد علـــــى تبنـــ ــودي، ويعتمـــ ، العمـــ

ــل  ــاع متكامــــ ــوين قطــــ ــدف تكــــ ــد ، بهــــ ــي اســــــتراتيجية تعتمــــ ــع التراكمــــــي، وهــــ ــث، التنويــــ ــوع الثالــــ والنــــ
ــتقلة ــة مســـ ــوير قطاعـــــات متنوعـــ ــا تُ علـــــى تطـــ ــاطر إ،  فيمـــ ــن مخـــ ــف مـــ ــد القطاعــــــات خفـــ صـــــابة أحـــ

 (.165: 2021)حسين ,
ــد  نه إ       ــي البلـــــ ــادي فـــــ ــكل أ انالتنـــــــوع الَقتصـــــ ــدف ، بشـــــ ــنفط يهـــــ ــة للـــــ ــاسالمنتجـــــ ــع  ، ســـــ لتنويـــــ

وعــــــــدم تعرضــــــــها للهــــــــزات ، اســــــــتقرار ايــــــــرادات الدولــــــــة  انجــــــــل ضــــــــميــــــــة مــــــــن أالإنتاجالقاعــــــــدة 
التنويــــــع  أنه والأزمــــــات الناتجــــــة عــــــن الَعتمــــــاد علــــــى ســــــلعة وحيــــــدة كمصــــــدر للإيــــــرادات, بمعنــــــى 

ــد مــــن أ ــادي يحــ ــالَقتصــ ــوفر الَســ ــاد, ويــ ــى الَقتصــ ــدمات علــ ــر الصــ ــد ثــ ــذي يعــ ــادي الــ تقرار الَقتصــ
بــــاقي القطاعــــات غيــــر النفطيــــة فــــي  مســــاهمةولتحقيــــق ذلــــك يجــــب رفــــع  ،ساســــياً لأيــــة دولــــةهــــدفاً أ

القطـــــــاع الرئيســـــــي )النفطـــــــي( لكـــــــن دون  مســـــــاهمةخفـــــــاض انقابـــــــل النـــــــاتج المحلـــــــي الَجمـــــــالي مُ 
 النقطي أو الصادرات النفطية . الإنتاجتخنيض 

ــوع  ــذ التنـــ ــرادات أهمويتخـــ ــى ايـــ ــل علـــ ــبه الكامـــ ــن الَعتمـــــاد شـــ ــل مـــ ــرورة التقليـــ ــن ضـــ ــه مـــ يتـــ
كشــــــــاف نالقطــــــــاع النفطــــــــي التــــــــي تتميــــــــز بارتباطهــــــــا بالعــــــــالم الخــــــــارجي الــــــــذي يولــــــــد مشــــــــكلة الَ

 فـــــإنه ويجعـــــل الَقتصـــــاد عرضـــــة للتقلبـــــات الَقتصـــــادية الدوليـــــة, ومـــــن ناحيـــــة أخـــــرى  5الَقتصـــــادي
يجـــــاد مصـــــادر جديـــــدة أي لَبـــــد مـــــن إ، الـــــنفط كمـــــورد طبيعـــــي يعـــــد مـــــن المـــــوارد غيـــــر المتجـــــددة 

ــائن ومعــــــدات وســــــلع  ــالتنويع يعمــــــل علــــــى ظهــــــور منتجــــــات جديــــــدة مــــــن مكــــ بديلــــــة للإيــــــرادات. فــــ
ــال  ــة للظــــــــروفاننهائيــــــــة وادخــــــ ــدة ملَئمــــــ ــأتي نتيجــــــــة تطويــــــــع  مــــــــات جديــــــ ــة تــــــ ــا البيئيــــــ التكنلوجيــــــ

فـــــــتح قنـــــــوات  عبـــــــريـــــــة الإنتاججيـــــــة وتكثيـــــــف الشـــــــبكات أي توســـــــيع القاعـــــــدة التكنولو وتطويرهـــــــا، 
 

يقيس‌هذا‌المؤشر‌مدى‌اعتماد‌اقتصاد‌الدولة‌على‌العالم‌الخارجي،‌ويحُسب‌كنسبة‌إجمالي‌الصادرات‌والواردات‌‌5

 زيادة‌الاعتماد‌والتأثر‌بالصدمات‌الخارجية.‌إلىالناتج‌المحلي‌الإجمالي.‌وتشير‌النسبة‌المرتفعة‌‌إلى
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دماج مـــــــــع نشـــــــــاطات جديـــــــــدة ضـــــــــمن نـــــــــأو الَ ،جديـــــــــدة أي توســـــــــع عمـــــــــودي للصـــــــــناعة نفســـــــــها
مؤسســـــــات وكـــــــل ذلـــــــك ســـــــيدعم بالتأكيـــــــد ظهـــــــور فيظهـــــــر التوســـــــع الأفقـــــــي ، المؤسســـــــة الواحـــــــدة 

ــدة ان ــة جديــ ــا ، تاجيــ ــة ونموهــ ــوير نوعيــ ــاليف وتطــ ــيص التكــ ــي تقلــ ــهم فــ ــلًَ الإنتــــاجتســ ــن ، فضــ أنه  عــ
ــاججهـــــاز عطـــــي مرونـــــة لليُ  التنويـــــع ــالتنويع هـــــدف ضـــــروري ي إالإنتـــ زاء التطـــــورات الَقتصـــــادية. فـــ

عطـــــي الَقتصـــــاد مرونـــــة للتكيـــــف مـــــع الظـــــروف المختلفـــــة يُ  لأنـــــهُ ، تســـــعى لتحقيقـــــه معظـــــم الـــــدول 
مــــــدى  لإنتــــــاجالدولــــــة  عبــــــرالــــــدور الحكــــــومي للتنويــــــع يظهــــــر  نه إ(. 96: 2022،ان)عبــــــد وســــــلط

ــد مــــــن المنتجــــــات الَقتصــــــادية، التــــــي تــــــؤدي  تنويــــــع أســــــواق الصــــــادرات مــــــن جهــــــة،  إلــــــىمتزايــــ
 خرى.أ وتنويع مصادر الدخل بعيداً عن النفط من جهة

ــاهمةوخفــــــــض  ــادة  مســــــ ــالي، وزيــــــ ــاتج المحلــــــــي الإجمــــــ ــنفط فــــــــي النــــــ ــاع الــــــ ــاهمةقطــــــ  مســــــ
غيـــــر النفطيـــــة والخدميـــــة فيـــــه، وحصـــــول تحـــــول كبيـــــر فـــــي المـــــزيج  الأخـــــرى يـــــة الإنتاجالقطاعـــــات 

ــدة  ــوم علـــــــى الإنتاجالهيكلـــــــي للقاعـــــ ــع آليـــــــات واســـــــتراتيجيات واضـــــــحة، تقـــــ ــة للَقتصـــــــاد، بوضـــــ يـــــ
ــدف  ــة، تهــــ ــة وواقعيــــ ــل مرنــــ ــاد وسلَســــ ــة أبعــــ ــم  إلــــــىمجموعــــ ــن ثــــ ــة، ومــــ ــديات القائمــــ ــة التحــــ معالجــــ

الوصــــــول للتنويــــــع المتــــــوخي، وذلــــــك لخلــــــق اقتصــــــاد وطنــــــي متنــــــوع، يقــــــوم أساســــــاً علــــــى المــــــوارد 
المتجـــــــددة، والتـــــــي تمتلـــــــك كفــــــــاءة عاليـــــــة ومتكاملـــــــة مـــــــع الَقتصــــــــاد العـــــــالمي، وكـــــــذلك اعتمــــــــاد 

ــاتج أو توزيـــــــع المـــــــوارد علـــــــى   أنشـــــــطةمجموعـــــــة متزايـــــــدة مـــــــن المـــــــوارد تشـــــــارك فـــــــي تكـــــــوين النـــــ
هــــــذا  نه أ إلــــــىمتعــــــددة، بهــــــدف تقليــــــل الَعتمــــــاد المســــــتمر علــــــى المــــــورد الوحيــــــد، مــــــع الإشــــــارة 

ــيقلل ــو مــــــــن جهــــــــة ســــــ ــيكون ســــــــلَحاً ذا حــــــــدين، فهــــــ مــــــــن درجــــــــة التركــــــــز   التوزيــــــــع للمــــــــوارد ســــــ
التجــــارة العالميــــة، لكــــن  زيــــد مــــن القــــدرة التنافســــية علــــى وفــــق الميــــزات النســــبية فــــيالَقتصــــادي، ويُ 

: 2022)الربيعــــــي ، توزيــــــع المــــــوارد ســــــيفقد البلــــــد جــــــزءاً مــــــن إيراداتــــــه  نه ، فــــــإمــــــن جهــــــة أخــــــرى 
فــــــي تعزيــــــز الســــــلم   هميــــــةتقــــــوم الــــــدول المصــــــدرة للــــــنفط بــــــدور بــــــالغ الأ أنه مكــــــن (. كمــــــا يُ 139

ــد الَســــتقرار فــــي  عبــــروالأمــــن الــــدوليين  ــا فــــي إرســــاء قواعــ ــابي  أســــعاردورهــ ــأثير الإيجــ الــــنفط، والتــ
ــارة، ــالمي )قطـــــ ــالي العـــــ ــتقرار المـــــ ــى الَســـــ ــة علـــــ ــيادية العربيـــــ ــناديق الســـــ ــتثمارات الصـــــ : 2021لَســـــ

449.) 
ــذلك  ــعارتغيــــرات  فــــإنه كــ ــأثيراً مباشــــراً وواضــــحاً الــــنفط تــــؤثر  أســ ــي الَســــتدامة الماليــــة،  تــ فــ

ــدما ترتفــــــــع  ــنفط ، فعنــــــ ــدرة للــــــ ــدول المصــــــ ــي الــــــ ــة فــــــ ــعارخاصــــــ ــرادات  أســــــ ــنفط، تتحســــــــن الإيــــــ الــــــ
الحكوميــــــة، وتــــــزداد القــــــدرة علــــــى تمويــــــل النفقــــــات العامــــــة والمشــــــروعات التنمويــــــة، كمــــــا تــــــنخفض 

ــة  ــىالحاجــ ــن مت إلــ ــزز مــ ــا يعــ ــارجي، ممــ ــراض الخــ ــالَقتــ ــدى القصــــير انــ ــالي علــــى المــ ــع المــ ة الوضــ
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ــط. غيــــــر  مــــــا لــــــم يصــــــاحبه تنويــــــع فــــــي مصــــــادر الــــــدخل  اً هــــــذا التحســــــن يكــــــون مؤقتــــــ نه أوالمتوســـ
 واستثمار مستدام للعوائد النفطية.

ــ   ــعارخفــــــاض انا فــــــي مــــــدد أمـــ ماليــــــة كبيــــــرة  اً الحكومــــــات تواجـــــه ضــــــغوط فــــــإنه الــــــنفط،  أســـ
ت الـــــدين يــــة وارتفـــــاع مســـــتوياانزيــــادة العجـــــز فـــــي الميز  إلـــــىنتيجــــة تراجـــــع الإيـــــرادات، ممــــا يـــــؤدي 

خفـــــاض نعلـــــى الَســـــتدامة الماليـــــة علـــــى المـــــدى الطويـــــل. هـــــذا الَ العـــــام، وهـــــو مـــــا يشـــــكل خطـــــراً 
ــ اســــتخدام الَحتياطيــــات الماليــــة أو  إلــــىفــــاق أو اللجــــوء نمــــا يجبــــر الــــدول علــــى تقلــــيص الَ اً غالبــ

ة الَقتصــــــاد انــــــإصــــــدار الســــــندات لتغطيــــــة الفجــــــوة الماليــــــة، وهــــــو مــــــا قــــــد يضــــــعف الثقــــــة فــــــي مت
 . (Lopez-Murphy&Villafuerte, 2010:44)الوطني 

ومســــــار ، دارة الماليــــــة العامــــــة م الإأمــــــاالــــــنفط يشــــــكل تحــــــدياً  أســــــعارتقلــــــب  فــــــإنه يضــــــاً وأ
ــاق الحكــــومينالَ ــب واللَيقــــين علــــى الَ ، وكينيــــة قيــــاسفــ ومــــن ثــــم  وتحديــــده فــــاقنآثــــار هــــذا التقلــ

ــد تقلبـــــات  ــتقرار الَقتصـــــاديين، وتزيـــ ــو والَســـ ــعارعلـــــى النمـــ ــين  أســـ ــدم اليقـــ ــن درجـــــة عـــ ــنفط مـــ ، الـــ
ــلباً علــــــى  ــاجوالــــــذي يــــــؤثر ســــ ــادي  الإنتــــ ــتثمارات ، والنمــــــو الَقتصــــ فخــــــلَل  ،ويــــــدفع بتأجيــــــل الَســــ

ثـــــراً ســـــلبياً علـــــى معـــــايير قيـــــاس الَقتصـــــاد الـــــنفط أ أســـــعارلتقلبـــــات  ان( كـــــ2004-1984المـــــدة )
ــدة كالبطالــــة والَســــتهلَك والعمــــل  ــد أالكلــــي فــــي الولَيــــات المتحــ داء الَقتصــــاد الكلــــي فــــي ، ويعتمــ

الـــــنفط يميـــــل  أســـــعارفعنـــــد ارتفـــــاع ، الـــــنفط  أســـــعارحـــــد كبيـــــر علـــــى  إلـــــىالـــــدول المصـــــدرة للـــــنفط 
ــد  إلـــــىويميـــــل تعـــــاش، نالَ إلـــــىالنمـــــو الَقتصـــــادي  الـــــنفط )الخـــــاطر  أســـــعارخفـــــاض انالركـــــود عنـــ

الـــــنفط يـــــؤثر علـــــى اقتصـــــاديات الـــــدول المصـــــدرة للـــــنفط  أســـــعارخفـــــاض فـــــي ن(، فال13َ: 2015،
الَيــــــرادات النفطيــــــة تمثــــــل المصــــــدر الــــــرئيس لتمويــــــل هــــــذه  نه لأ، وعلــــــى تنفيــــــذ بــــــرامج التنميــــــة ، 

ــبة كبيـــــرة مـــــن الَ،البـــــرامج  ــاق العـــــامنوتمويـــــل نســـ ــذه  ، فـــ بشـــــقيه الجـــــاري والَســـــتثماري باعتبـــــار هـــ
ــة و  ــة العامــــــة و  نه إالَقتصــــــادات ريعيــــ ــراً مــــــن تمويــــــل الموازنــــ ــة تمثــــــل جــــــزءاً كبيــــ ــد النفطيــــ  نه إالعوائــــ

، يســــــبب حــــــدوث العجــــــز فــــــي الموازنــــــة واللجــــــوء للــــــدين العــــــام ،  ســــــعارخفــــــاض فــــــي هــــــذه الأنالَ
ويـــــــنعكس ذلــــــــك فـــــــي ضــــــــعف  ،وتمويــــــــل الَســـــــتثمارات المحليــــــــة، فــــــــاق الحكـــــــومي نوتقلـــــــيص الَ

خفـــــــاض يعتمـــــــد علـــــــى نشـــــــدة تـــــــأثير هـــــــذا الَ نه إو ، تمويـــــــل اســـــــتيراد الســـــــلع الرأســـــــمالية والمعمـــــــرة 
هـــــــذه الـــــــدول لمواجهـــــــة هـــــــذا التقلـــــــب فــــــــي ضـــــــباطية المتخـــــــذة مـــــــن نالَجـــــــراءات الَحترازيـــــــة والَ

ــام  أســـــــعاروبـــــــالعكس فـــــــي حالـــــــة ارتفـــــــاع ، منخفضـــــــاً  ، وعلـــــــى مـــــــدة بقائـــــــهَ ســـــــعارالأ الـــــــنفط الخـــــ
ــة  ــة والعامــــ ــرادات النفطيــــ ــة ، والَيــــ ــز فــــــي الموازنــــ ــب العجــــ ــل نســــ ــذه ، فتقــــ ــتغل الحكومــــــات هــــ وتســــ

فـــــاق الَســـــتثماري نالَيـــــرادات المتزايـــــدة للتـــــأثير فـــــي النشـــــات الَقتصـــــادي واســـــتغلَلها فـــــي زيـــــادة الَ
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الـــــنفط  أســـــعاروبـــــذلك تـــــزداد حصـــــة الَتفـــــاق الَســـــتثماري مـــــع زيـــــادة ،  وشـــــراء الســـــلع الرأســـــمالية 
 (.30 -21: 2016والَيرادات النفطية )الجبوري،

 المطلب الرابع : مفهوم المرض الهولندي وأثره على هيكل الاقتصاد  4.3.2
يشير مفهوم "المرض الهولندي" إلى الظاهرة الَقتصادية التي تحدث عندما يؤدي اكتشاف 

مورد طبيعي ثمين )كالنفط أو الغاز( إلى تدهور القطاعات الإنتاجية الأخرى في الدولة، نتيجة  
لَرتفاع قيمة العملة المحلية وتحويل الموارد )العمالة ورأس المال( من القطاعات التقليدية  

)كالصناعة والزراعة( نحو القطاع النفطي المربح. وقد صيغ هذا المصطلح لأول مرة لوصف حالة  
 الَقتصاد الهولندي بعد اكتشاف الغاز الطبيعي في بحر الشمال في ستينيات القرن العشرين. 

 وفي حالة العراق، تبرز أعراض المرض الهولندي بوضو  من خلال ثلاث قنوات رئيسة:
ــنفط .1 ــة قنـــــاة المـــــوارد: انجـــــذاب العمالـــــة والَســـــتثمارات نحـــــو قطـــــاع الـــ ، وإهمـــــال القطاعـــــات الإنتاجيـــ

 كالصناعة والزراعة. الأخرى 
ــب الكلــــي، ممــــا يرفــــع مســــتويات  .2 ــى زيــــادة الطلــ ــرادات النفطيــــة يــــؤدي إلــ ــاق: ارتفــــاع الإيــ ــاة الإنفــ قنــ

 الأسعار المحلية ويُضعف القدرة التنافسية للسلع المحلية غير النفطية.
ــة العملـــــة المحليـــــة نتيجـــــة تـــــدفق العملـــــة الصـــــعبة، ممـــــا يجعـــــل  .3 قنـــــاة ســـــعر الصـــــرف: ارتفـــــاع قيمـــ

 الصادرات غير النفطية أقل تنافسية في الأسواق العالمية.
ــكل  ــدي بشــــ ــالمرض الهولنــــ ــيب بــــ ــد أصــــ ــي قــــ ــاد العراقــــ ــى أنه الَقتصــــ ــاحثون علــــ ــد البــــ ويؤكــــ

ــام  ــد عـــــ ــاد بعـــــ ــيم 2003حـــــ ــو تعظـــــ ــادية بالكامـــــــل نحـــــ ــات الَقتصـــــ ــين تحـــــــول تركيـــــــز السياســـــ ، حـــــ
الإيــــــرادات النفطيـــــــة دون موازنـــــــة ذلــــــك بتطـــــــوير القطاعـــــــات الإنتاجيــــــة الأخـــــــرى، ممـــــــا أد ى إلـــــــى 
ــالي إلــــــــى أدنــــــــى  ــاتج المحلــــــــي الإجمــــــ ــناعي فــــــــي النــــــ ــاع الزراعــــــــي والصــــــ تراجــــــــع مســــــــاهمة القطــــــ

 (.2023؛ عبداللطيف وخماس، 2010مستوياتها التاريخية )الشمري، 
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 التمهيد 
ــنفط الخـــــام بنحـــــو ــه العامـــــة علـــــى ايـــــرادات الـــ ــاد 93 يعتمـــــد العـــــراق فـــــي ايراداتـــ %، وقـــــد قـــ

تعلــــق تمويــــل المشــــاريع التنمويــــة بحجــــم هــــذه الَيــــرادات، ولتوضــــيح هــــذه العلَقــــة  إلــــىمــــر هــــذا الأ
ــل ثلَثـــــة مباحــــــث،  ــمن هــــــذا الفصـــ ــد تضـــ ــو  الأولفقـــ ــل تطــــــورات  انبعنـــ ــعارتحليـــ ــنفط الخــــــام  أســـ الـــ

ــة للمـــــــــدة ) ــث الثـــــــــ2024 – 2005العالميـــــــ ــو  ،يان(، والمبحـــــــ ــب والعـــــــــرض  انبعنـــــــ تحليـــــــــل الطلـــــــ
تحليـــــل  انفبعنـــــو  ،المبحـــــث الثالـــــث  أمـــــا(، 2024 – 2005العـــــالميين علـــــى الـــــنفط خـــــلَل المـــــدة )

 (.2024 – 2005واقع المشاريع التنموية في العراق خلَل المدة )
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 ( 2024-2005النفط الخام العالمية للمدة )   أسعار: تحليل تطورات  الأول المبحث    1.3
 (2024 –  2005النفط الخام العالمية للمدة )  أسعار: تحليل  الأولالمطلب  1.1.3
ــول يُ   ــن القــــ ــي  نه إمكــــ ــرات الحــــــادة فــــ ــدايات التغيــــ ــعاربــــ ــة ظهــــــرت مــــــع  أســــ ــنفط العالميــــ الــــ

بســـــط ســـــيطرتها علـــــى ســـــوق  إلـــــى، عنـــــدما عمـــــدت منظمـــــة أوبـــــك 1973عـــــام  ســـــعارصـــــدمة الأ
ــد  ــة، بعــــ ــنفط العالميــــ ــك نْ أالــــ ــي انــــ ــبع( هــــ ــقيقات الســــ ــة الكبــــــرى )الشــــ ــة العالميــــ ت الشــــــركات النفطيــــ

ــم فهـــــي التـــــي ك ،المســـــيطرة علـــــى عوامـــــل الســـــوق مـــــن عـــــرض وطلـــــب  ــومـــــن ثـــ ــدد ســـــعر ت تُ انـــ حـــ
والكميــــــات التوازنيــــــة غيــــــر  ســــــعارخــــــرى تــــــؤثر علــــــى الأآنــــــذاك عوامــــــل أبرميــــــل الــــــنفط، وظهــــــرت 

ــات والإقـــــــوى العـــــــرض وال ــية والأزمـــــ ــريحات السياســـــ ــل التصـــــ ــي طلـــــــب، مثـــــ ــرات فـــــ ــاعات والتغيـــــ شـــــ
ــاً  بح لهـــــا شـــــأناً صـــــَ ، فضـــــلَ عـــــن المضـــــاربات التـــــي أالمخـــــزون  نحـــــو  ســـــعارفـــــي تغيـــــرات الأ عميقـــ
ــاع  ــوت أوالَرتفـــ ــإنه ، كــــــذلك  الهبـــ ــد أا فـــ ــورة قـــ ــا الجديــــــدة والمتطـــ ــيض كلــــــف  إلــــــىدت لتكنلوجيـــ تخنـــ
، فــــــي النفقــــــات ومــــــن ثــــــم فقــــــد ملحوظــــــاً  خفاضــــــاً انمــــــا حقــــــق ، حــــــدود ملَئمــــــة جــــــداً  إلــــــى الإنتــــــاج

العوامـــــل الَقتصـــــادية بـــــدأت  نه أبمعنـــــى  ،فـــــي تحديـــــد الســـــعر قـــــل تـــــأثيراً أ الإنتـــــاجصـــــبحت كلـــــف أ
 قـــــوى تـــــأثيراً ياســـــية والجغرافيـــــة والمضـــــاربات والأزمـــــات التـــــي اصـــــبحت أم العوامـــــل السأمـــــاتتراجـــــع 

 (. 255:  2021،)عباس،سعاربالأ
ــهدت أ        ــد شــــ ــام لقــــ ــذ عــــ ــنفط العالميــــــة منــــ ــادة جــــــداً  2005ســــــواق الــــ ــين ارتفاعــــــات  تغيــــــرات حــــ بــــ

 إلــــى (1-3، ويشــــير الجــــدول رقــــم )يضــــاً خفاضــــات قياســــية غيــــر مســــبوقة أانو ، قياســــية غيــــر مســــبوقة 
الســـــنوي خـــــلَل  ســـــعار متوســـــط الأ إلـــــىضـــــافة اً إمرجعيـــــ اً الشـــــهرية لخـــــام برنـــــت بوصـــــفه ســـــعر  ســـــعار الأ

 60مــــــن  أكثــــــر  إلــــــىبــــــدأ ارتفــــــاع ســــــعر برميــــــل الــــــنفط  2005(، ففــــــي عــــــام 2024 – 2005المــــــدة )
بمجموعــــة مــــن العوامــــل تمثلــــت بالعوامــــل المناخيــــة مــــن جهــــة، إذ  يلــــول متــــأثراً دولَر فــــي شــــهري آب وأ

ــواحل الأميركيــــةضــــرب  ــا الســ ــار كاترينــ ــن امك ، إعصــ ــن الخــــوف مــ ــة مــ ــتت انوخلــــق حالــ ــة تضــــرر منشــ يــ
الــــذي  انفــــمســــتوى كبيــــر، فقــــد ســــبب إعصــــار إي إلــــىبالَرتفــــاع  ســــعار فأخــــذت الأ ،الــــنفط فــــي المنطقــــة 
ــول  ــي أيلــ ــبقه فــ ــراراً  2004ســ ــتت  أضــ ــرة فــــي هــــذه المنشــ ــة كبيــ ــادي  أد ى أخــــرى ، ومــــن جهــ ــو الَقتصــ النمــ

مريكـــــا، وأفـــــي الصــــين  % خصوصــــاً 3.7 و طفـــــرة فــــي اســـــتهلَك الــــنفط بزيـــــادة تبلــــغ نحـــــ إلــــىالعــــالمي  
مليــــون برميــــل  28 إلــــىتاجهــــا انرفعــــت ، إذ للإنتــــاجفيمــــا قامــــت منظمــــة أوبــــك بزيــــادة ســــقفها الرســــمي 

ــام  وهـــــو الأعلـــــى منـــــذ ،  يوميـــــاً  ــية فـــــي الشـــــرق الَوســـــط الأ فـــــإنه ، كـــــذلك 1987عـــ ــاع الجيوسياســـ ، وضـــ
ــي ــيج العربـــ ــي الخلـــ ــالأخص فـــ ــالتوتر  ،وبـــ ــمت بـــ ــد  ،اتســـ ــر فقـــ ــراق وإيـــ ــهد العـــ ــعودية انشـــ ــن  ،والســـ ــي مـــ وهـــ

 حالـــــة مـــــن التـــــوتر الكبيـــــر المـــــرتبط بالأوضـــــاع السياســـــية فضـــــلًَ ، كبريـــــات الـــــدول المنتجـــــة فـــــي العـــــالم 
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التــــــي تتــــــرجم فــــــي أغلــــــب  ،عــــــن الوضــــــع السياســــــي فــــــي فنــــــزويلَ والَضــــــطرابات العرقيــــــة فــــــي نيجيريــــــا
للمضـــــاربات فـــــي العقـــــود الآجلـــــة  انخـــــرى كـــــي، ومـــــن جهـــــة أباضـــــطرابات فـــــي القطـــــاع النفطـــــ انالأحيـــــ
. ومـــــــع اســـــــتمرار النمـــــــو ( 6: 2019النجفــــــي ابـــــــادي ، و  )التميميســـــــعار فـــــــي ارتفـــــــاع الأ مباشـــــــراً  أثــــــراً 

ــام  ــالمي عــــ ــادي العــــ ــاجز  2006الَقتصــــ ــنفط حــــ ــل الــــ ــعر برميــــ ــاوز ســــ ــذا  دولَراً  73تجــــ ــهد هــــ ــد شــــ ، فقــــ
بســـــبب الَضـــــطرابات فــــي نيجيريـــــا، وتصــــاعد التـــــوترات حـــــول ؛ العــــام مخـــــاوف مــــن تعطـــــل الإمــــدادات 

ــف النــــووي الإير  ــالملــ ــراق، كــــذلكاني، و انــ ــتقرار فــــي العــ ــة، خاصــــة فــــي  عــــدام الَســ ــزت الــــدول المنتجــ عجــ
ت تعمــــــل معظمهــــــا انــــــمنظمــــــة أوبــــــك، عــــــن ضــــــخ المزيــــــد مــــــن الــــــنفط لتلبيــــــة الطلــــــب المتزايــــــد، إذ ك

ســـــهمت المضـــــاربات فـــــي أســـــواق العقـــــود الآجلـــــة للـــــنفط فـــــي ، فيمـــــا أيـــــة تقريبـــــاً الإنتاجبأقصـــــى طاقاتهـــــا 
 إلــــــى ســــــعار الأ ارتفعــــــت  2007، وفــــــي عــــــام ( 15: 2013نحــــــو الَرتفــــــاع )المزينــــــي، ســــــعار دفــــــع الأ

ــن  ــر مــــ ــل  ؛ دولَراً  92أكثــــ ــبوقة بفضــــ ــر مســــ ــتويات غيــــ ــتهلَك بمســــ ــد الَســــ ــتمرار تزايــــ ــبب اســــ وذلــــــك بســــ
النـــــووي،  انبســـــبب برنـــــامج ايـــــر  ؛نمــــو الَقتصـــــادين الصـــــيني والهنـــــدي، وفـــــي الوقـــــت ذاتـــــه تفـــــاقم التـــــوتر 

ــدادات الأ ــل الإمـــ ــن تعطـــ ــاوف مـــ ــار مخـــ ــذي أثـــ ــر الـــ ــ ؛مـــ ــد كـــ ــدولَر نلَ انوقـــ ــة الـــ ــاض قيمـــ ــي خفـــ  ، الأمريكـــ
ــنفط،   ــتم بهــــــا بيــــــع الــــ ــام ان إلــــــىوهــــــو العملــــــة النقديــــــة التــــــي يــــ ــنفط الخــــ ، خفــــــاض الســــــعر الحقيقــــــي للــــ

ب انــــــزيـــــادة الطلــــــب، ومــــــن ج إلــــــىذلــــــك  أد ى، و صـــــبح أرخــــــص بالنســــــبة للمشــــــترين بعمـــــلَت أخــــــرى فأ
 زيـــــــادة إلـــــــىتوجـــــــه المســـــــتثمرين للتحـــــــوت ضـــــــد التضـــــــخم  إلـــــــىخفـــــــاض قيمـــــــة الـــــــدولَر ان أد ىآخـــــــر 

ــا  ــنفط مــ ــتثمار الحقيقــــي فــــي الــ ــادة ا إلــــى أد ىالَســ ــا اســــتمرت محدوديــــة قــــدرة أزيــ وبــــك علــــى لطلــــب، فيمــ
ــا(، 67:  2024)خليفــــــــة ، عــــــــن مواكبــــــــة ســــــــرعة نمــــــــو الطلب  الإنتــــــــاج فقــــــــد شــــــــهد  2008عــــــــام  أمــــــ
ت انـــــوضــــاع التـــــي كاســـــتمرار الأ للبرميــــل، نتيجـــــة  132إذ تجـــــاوز ، الـــــنفط  ســــعار فـــــي ا حـــــاداً  ارتفاعــــاً 

، الأمريكـــــيخفـــــاض قيمـــــة الـــــدولَر انب انـــــج إلـــــى ،مـــــن زيـــــادة فـــــي الطلـــــب العـــــالمي 2007ســـــائدة عـــــام 
يـــــــــة وزيـــــــــادة الإنتاجواســـــــــتمرار التـــــــــوترات الجيوسياســـــــــية فـــــــــي الشـــــــــرق الأوســـــــــط، ومحدوديـــــــــة الطاقـــــــــة 

ــاربات الماليـــــــة فـــــــي أســـــــواق العقـــــــود الآجلـــــــة)المالكي، فقـــــــد ،  2009عـــــــام  أمـــــــا ( ،66: 2018المضـــــ
ــة الــــــــرهن العقــــــــاري  ،آنــــــــذاكتســــــــببت الَزمــــــــة الماليــــــــة  ــالمي  ،والمعروفــــــــة بأزمــــــ بركــــــــود اقتصــــــــادي عــــــ

 44قــــل مــــن أ إلــــى ســــعار تراجــــع الأ إلــــى أد ىالــــذي  مــــر الأالطاقــــة بشــــكل حــــاد،  ثــــرهعلــــى إ ت خفضــــان
ــاً  دولَراً  ــ ،أمريكيــ ــا كــ ــوك انمــ ــي الأانه انــ ــاراً فــ ــعار هيــ ــد حاولــــت  ،ســ ــك أو وقــ ــذاكبــ ــتويات تُ  أنْ  آنــ خفــــض مســ

ــاج ــم تُ نأ إلَ الإنتـــ ــا لـــ ــع الأهـــ ــح فـــــي رفـــ ــعار فلـــ ــا ســـ ــدة الأأمـــ ــة ، زمةم حـــ ــا 67:  2024)خليفـــ ــا مـــ (، ولكنهـــ
تعــــــاش النشــــــات فــــــي بعــــــض انالتعــــــافي بفعــــــل سياســــــات التحفيــــــز الَقتصــــــادي و  إلــــــىعــــــادت  أنْ لبثــــــت 

ــافي فــــي ان، و الأســــواق ــذا التعــ ــعار عكــــس هــ ــام  أســ ــه كــــ،  2010عــ ــاً  انولكنــ ــاً  تعافيــ ــن  هشــ ــى الــــرغم مــ علــ
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ســــهم تحســــن الطلـــــب فــــي الصــــين والَقتصـــــادات ففــــي حـــــين أ، أمريكيــــاً  دولَراً  90كســــر حــــاجز الــــــ  أنــــه
ــم الأ ــئة فــــي دعــ ــعار الناشــ ــل الطلــــب فــــي ســ ــافي أو ،  ظــ ــبب بــــطء التعــ ــعيفاً بســ ــدة ضــ ــات المتحــ ــا والولَيــ ربــ
ــة الماليـــــة ــامـــــن الأزمـــ ــ ، كمـــ ــي اليونـــ ــديون فـــ ــة الـــ ــاع أزمـــ ــاوف مـــــن اتســـ ــرات  إلـــــى انأدت المخـــ  خلـــــق تغيـــ

اســـــتمر التقلـــــب فـــــي قيمـــــة  يضـــــاً ، وأذلـــــك فـــــي خفـــــض الطلـــــب الأوروبـــــي وانصـــــب ، ســـــعار حـــــادة فـــــي الأ
الجيوسياســـــية فــــــي دول  الأوضــــــاعبســـــبب  ؛ب القلـــــق انــــــج إلـــــى خفاضـــــاً انو  ارتفاعــــــاً  الأمريكـــــيالـــــدولَر 

)التميمي والنجفـــــــي ابـــــــادي هبوطـــــــاً و  صـــــــعوداً خلـــــــق موجـــــــات مضـــــــاربة متذبذبـــــــة  إلـــــــىمنتجـــــــة كبـــــــرى 
ــد  13: 2019، ــاءان(. وبعــــــ ــي   تهــــــ ــود التــــــ ــة الركــــــ ــا الأموجــــــ ــببت بهــــــ ــام تســــــ ــة عــــــ ــة الماليــــــ  2008زمــــــ

، (2014 – 2011)للبرميــــــــل خــــــــلَل المــــــــدة  أمريكيــــــــاً  دولَراً ( 125 – 80بــــــــين ) ســــــــعار اســــــــتقرت الأ
 ( هي:40:  2016ثلَثة عوامل رئيسة )النفط والتعاون العربي ،  عبر وجاء هذا الَستقرار  

ــة النقد  .1 ــي أالسياســـ ــة التـــ ــير يـــ ــرامج التيســـ ــي بـــ ــي، وهـــ ــدرالي الأمريكـــ ــك الفيـــ ــا بنـــ ــي طلقهـــ ــي ، الكمـــ والتـــ
ــام الفيــــدرالي  ــيولة كبيــــرة فــــي ، بواســــطتها  الأمريكــــيقــ دعــــم الَصــــول التــــي  عبــــر  الأســــواقبضــــخ ســ
 .    صول ومنها النفط الخام ، ومن ثم ارتفعت قيم جميع الأتدنت قيمتها

 ،مليـــــار دولَر  586والتـــــي تمثلـــــت بحزمـــــة تحفيـــــز بقيمـــــة  ،طلقتهـــــا الصـــــينالسياســـــة النقديـــــة التـــــي أ .2
 .  مما عزز الطلب على النفط،جل تدوير عجلة النمو الَقتصادي في الصين  من أ

بــــــك علــــــى أو ، إذ حافظــــــت منظمــــــة تــــــاج الــــــنفط الصــــــخري الأمريكــــــينإبــــــك علــــــى أو تــــــاج نإتغلــــــب  .3
ــوق إنتاجحصــــــص  ــيطرت علــــــى الســــ ــة متوســــــطة ســــ ــنفط الصــــــخري  ،يــــ ــتطيع الــــ ــم يســــ ــيفلــــ  الأمريكــــ
 .  آنذاكمنافستها  

ــذا الَ ــا لبـــــث هـــ ــنفط  أســـــعار تعـــــاش فـــــي نومـــ ــان نْ أالـــ ــاد خـــــلَل النصـــــف الثـــ ــن انهـــــار بشـــــكل حـــ ي مـــ
ــاراً إذ ان 2014عــــــام   ــى انهيــــ ــاً  دولَراً  62خفــــــض الــــ ــادة المعــــــروض  أمريكيــــ للبرميــــــل، وذلــــــك نتيجــــــة زيــــ

ــأثراً  ــالمي متـــ ــادة  العـــ ــاجبزيـــ ــخري   إنتـــ ــنفط الصـــ ــيالـــ ــي ،  الأمريكـــ ــرة فـــ ــدة طفـــ ــات المتحـــ ــهدت الولَيـــ إذ شـــ
 ،  الإنتاج

ــا  ــة  إلــــى أد ىممــ ــه منظمــ ــي وقــــت قــــررت فيــ ــة، فــ ــدادات العالميــ ــي الإمــ ــرة فــ ــيض أو وفــ ــدم تخنــ ــك عــ بــ
، ســــــعار تــــــدهور فــــــي الأ إلــــــىمــــــر الــــــذي قــــــاد ، الأبــــــدعوى المحافظــــــة علــــــى حصــــــتها الســــــوقية الإنتــــــاج

بالتبـــــاطؤ فـــــي النمـــــو الَقتصـــــادي فـــــي الصـــــين  خفـــــض الطلـــــب العـــــالمي علـــــى الـــــنفط متـــــأثراً انبالمقابـــــل 
عياتها فــــي أزمــــة ماليــــة حــــادة فــــي روســــيا مــــا خلــــق صــــدمة كبيــــرة فــــي ســــوق الــــنفط ظهــــرت تــــدا  ،بـــاوأورو 

ي انخفضــــــت مــــــداخيل الــــــدول المنتجــــــة التــــــي تعــــــانكمــــــا ، خفــــــاض قيمــــــة الروبــــــل الروســــــي ان إلــــــىدت أ
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صــــدمة   ي مــــن انيعــــ انالــــذي كــــ، مــــن ضــــعف الَســــتدامة الماليــــة كمــــا فــــي نيجيريــــا وفنــــزويلَ والعــــراق 
لمنـــــــــاطق واســـــــــعة مـــــــــن  داعـــــــــش الإرهـــــــــابي انتمثلـــــــــت فـــــــــي احـــــــــتلَل كيـــــــــ، منيـــــــــة كبيـــــــــرة سياســـــــــية وأ

فــــــي  ســــــعار (، وقــــــد اســــــتمر هــــــذا الَتجــــــاه الهبــــــوطي فــــــي الأ/https://rawabetcenter.comالبلــــــد)
 30 إلــــــىوتــــــدنى ، أمريكيــــــاً  دولَراً  40قــــــل مــــــن أ إلــــــىحتــــــى وصــــــل ســــــعر برميــــــل الــــــنفط  2015عــــــام 
ــام  دولَراً  ــع عـــ ــن 2016مطلـــ ــدأ يتحســـ ــه بـــ ــهُ  ، ولكنـــ ــام نفســـ ــن العـــ ــة مـــ ــهر القادمـــ ــي الَشـــ ــيئا فـــ ــيئا فشـــ  ،شـــ

الـــــدول المصــــدرة للـــــنفط  إنتــــاجخفـــــاض انتوافــــق مــــع  الإنتـــــاجبــــك قـــــرارا بخفــــض أو بفعــــل اتخــــاذ منظمـــــة 
 .(2023بك )منظمة الَقطار العربية المصدرة للبترول، التقرير الَحصائي السنوي ،أو خارج  

 
 الأمريكي  ( بالدولَر 2024 – 2005ل المدة ) السنوي خلَ  سعار الشهرية لخام برنت ومتوسط الأ  سعار الأ ( 1-3) جدول 

 https://ar.tradingeconomics.com/commodity/brent-crude-oil:  المصدر

 السنة
كانون  
 الثاني

 ايلول اب تموز  حزيران ايار  نيسان اذار  شباط
تشرين  

 الأول
تشرين  
 الثاني

كانون  
 الأول

متوسط 
 السعر

2005 44.51 45.48 53.1 51.88 48.65 54.35 57.52 63.98 62.91 58.54 55.24 56.86 54.41 
2006 62.99 60.21 62.06 70.26 69.78 68.56 73.67 73.23 61.96 57.81 58.76 62.47 65.14 
2007 53.68 57.56 62.05 67.49 67.21 71.05 76.93 70.76 77.17 82.34 92.41 90.93 72.4 
2008 92.18 94.99 103.64 109.07 122.8 132.32 132.72 113.24 97.23 71.58 52.45 39.95 96.84 
2009 43.44 43.32 46.54 50.18 57.3 68.61 64.44 72.51 67.65 72.77 76.66 74.46 61.49 
2010 76.17 73.75 78.83 84.82 75.95 74.76 75.58 77.04 77.84 82.67 85.28 91.45 79.51 
2011 96.52 103.72 114.64 123.26 114.99 113.83 116.97 110.22 112.83 109.55 110.77 107.87 111.26 
2012 110.69 119.33 125.45 119.75 110.34 95.16 102.62 113.36 112.86 111.71 109.06 109.49 111.65 
2013 112.96 116.05 108.47 102.25 102.56 102.92 107.93 111.28 111.6 109.08 107.79 110.76 108.63 
2014 108.12 108.9 107.48 107.76 109.54 111.8 106.77 101.61 97.09 87.43 79.44 62.34 99.02 
2015 47.76 58.1 55.89 59.52 64.08 61.48 56.56 46.52 47.62 48.43 44.27 38.01 52.35 
2016 30.7 32.18 38.21 41.58 46.74 48.25 44.95 45.84 46.57 49.52 44.73 53.31 43.54 
2017 54.58 54.87 51.59 52.31 50.33 46.37 48.48 51.7 56.15 57.51 62.71 64.37 54.24 
2018 69.08 65.32 66.02 72.11 76.98 74.41 74.25 72.53 78.89 81.03 64.75 57.36 71.06 
2019 59.41 63.96 66.14 71.23 71.32 64.22 63.92 59.04 62.83 59.71 63.21 67.31 64.35 
2020 63.65 55.66 32.01 18.38 29.38 40.27 43.24 44.74 40.91 40.19 42.69 49.99 41.759 
2021 54.77 62.28 65.41 64.81 68.53 73.16 75.17 70.75 74.49 83.54 81.05 74.17 70.67 
2022 86.51 97.13 117.25 104.58 113.34 122.71 111.93 100.45 89.76 93.33 91.42 80.92 100.77 
2023 82.5 82.59 78.43 84.64 75.47 74.84 80.11 86.15 93.72 90.6 82.94 77.63 82.468 
2024 80.12 83.48 85.41 89.94 81.75 82.25 85.15 80.36 74.02 75.63 74.35 73.86 80.52 
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 المدة النفط الخام على الاقتصاد العراقي خلال أسعاري: اثار التغيرات في انالمطلب الث 2.1.3
(2005–2024 ) 

ــالتغيرات  نه إ الســــــبب الــــــرئيس خلــــــف تــــــأثر الَقتصــــــاد العراقــــــي والَقتصــــــادات المشــــــابهة بــــ
ــنفط بـــــالأخص فـــــي الأ أســـــعارالحاصـــــلة فـــــي  ــاد الـــ زمـــــات هـــــي الطبيعـــــة الريعيـــــة المتجســـــدة باعتمـــ

ــنفط الخـــــام بدرجـــــة كبيـــــرة تصـــــل  % ، وتعتمـــــد علـــــى 90مـــــن  أكثـــــر إلـــــىالدولـــــة علـــــى ايـــــرادات الـــ
، فعنـــــــــد حـــــــــدوث  (Al-Khafaji,2022:30)% 80بـــــــــأكثر مـــــــــن  الأجنبيـــــــــةالَيـــــــــرادات العملـــــــــة 
ــادة فــــي  ــام  أســــعارتغيــــرات حــ ــإنه ، الــــنفط الخــ ــاد العراقــــي ،  فــ ذلــــك ســــينعكس مباشــــرة علــــى الَقتصــ

 : الآتيإذ تتأثر عدة فعاليات اقتصادية بهذه التغيرات وك
 : الموازنة العامة أولاً 

ــداً  ــر جـــ ــكل كبيـــ ــراق بشـــ ــي العـــ ــة فـــ ــة العامـــ ــد الموازنـــ ــنفط الخـــــام، إذ  تعتمـــ ــرادات الـــ ــى إيـــ علـــ
( مــــــــن إجمــــــــالي الإيــــــــرادات لتمويــــــــل 2024 – 2005% خــــــــلَل المــــــــدة )93تشـــــــكل أكثــــــــر مــــــــن 

ــغيلية والرواتـــــــب،  ــات التشـــــ ــم )النفقـــــ ــكل رقـــــ ــح الشـــــ ــرادات ( الآ1-3ويوضـــــ ــبة الَيـــــ ــور نســـــ تـــــــي تطـــــ
ــدة ) ــراق للمـــ ــي العـــ ــة فـــ ــرادات العامـــ ــن الَيـــ ــة مـــ ــكل 2024- 2005النفطيـــ ــن الشـــ ــح مـــ  نه أ(، ويتضـــ

ــاً  اساســـــياً  ت مصـــــدراً انـــــالَيـــــرادات النفطيـــــة ك مـــــن مصـــــادر الَيـــــرادات العامـــــة علـــــى حســـــاب  وثابتـــ
ــة، ويلَحــــــــظ  ــين نه أالَيــــــــرادات غيــــــــر النفطيــــــ ــبة تراوحــــــــت بــــــ %( 97.6 -%  83.6) هــــــــذه النســــــ

مـــــن  مــــر طبيعــــي كــــون العــــراق قــــد خــــرج تــــواً ، وذلــــك أ 2005علــــى قمــــة لهــــا عــــام ت فــــي أ انــــوك
ومـــــــن ثـــــــم فقـــــــد تمتـــــــع بـــــــإيرادات صـــــــادراته  ،العقوبـــــــات الَقتصـــــــادية التـــــــي فرضـــــــت عليـــــــه ســـــــابقاً 

بســــــــبب الحــــــــروب الســــــــابقة ؛ غيــــــــر النفطيــــــــة متهالكــــــــة  أخــــــــرى النفطيــــــــة، مــــــــع وجــــــــود قطاعــــــــات 
الــــــــنفط الخــــــــام العالميــــــــة ارتفاعــــــــاً  أســــــــعارالمفروضــــــــة ، كمــــــــا  شــــــــهدت  ةوالعقوبــــــــات الَقتصــــــــادي

ــام،  ــذا العـــ ــاً فـــــي هـــ ــد ملحوظـــ ــك  أد ىوقـــ ــ إلـــــىذلـــ ــة، وهـــ ــد العـــــراق النفطيـــ ــد ذا الأرفـــــع عوائـــ مـــــر يؤكـــ
ــاد العراقــــــي منــــــذ بكــــــورة التغيــــــر السياســــــي الــــــديمقراطي بعــــــد الَحــــــتلَل  الطبيعــــــة الريعيــــــة للَقتصــــ

ــد الأمريكــــــي ــبة ان. وقــــ ــذه النســــ ــت هــــ ــداعيات الأ 2009% عــــــام 88.5 إلــــــىخفضــــ ــبب تــــ زمــــــة بســــ
مليــــــار  41 إلــــــىخفــــــاض الَيــــــرادات النفطيــــــة ان إلــــــىدت والتــــــي أ 2008ماليــــــة العالميــــــة لعــــــام ال

ــام 34خفـــــــاض اندولَر امريكـــــــي بنســـــــبة  خفـــــــاض نلهـــــــذا الَ ان، وكـــــــ 2008% عـــــــن ايـــــــرادات عـــــ
دولَر  100قتــــــرب مــــــن  انْ دولَر بعــــــد أ 61نحــــــو  إلــــــىالــــــنفط  أســــــعار انخفــــــاض :  الأول :انســــــبب

ــام  ــاني : ، 2008عـــــــ ــداعيات ان 2015% عـــــــــام 83.6 إلـــــــــىخفـــــــــض ان الثـــــــ ــا لتـــــــ ــةعكاســـــــ  الأزمـــــــ
 .2014المالية العالمية عام 
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الــــــنفط  أســــــعارعكــــــاس التغيــــــرات فــــــي ان إلــــــىالطبيعــــــة الريعيــــــة تــــــؤدي  نه أوهكــــــذا يتضــــــح 
ــو الأا ــاد، وهــــ ــلطات التشــــــريعية لخــــــام مباشــــــرة فــــــي الَقتصــــ ــه الســــ ــر الــــــذي تعالجــــ ــرمــــ تشــــــريع  عبــــ

(، كمـــــا 2016% )صـــــندوق النقـــــد الـــــدولي ، 25كثـــــر مـــــن أ إلـــــىالموازنـــــة ممولـــــة بـــــالعجز يصـــــل 
ــي يرتفـــــع فينه أ ــنوات التـــ ــنفط الخـــــام  الســـ ــل الـــ ــعر برميـــ ــا ســـ ــرى عالميـــــا تـــــنعكس هـــــي هـــ  عبــــــر الأخـــ

ــعية  ــة التوســـــ ــة الَ أوتشـــــــريع الموازنـــــ ــمية الموازنـــــ ــه بتســـــ ــا يطلـــــــق عليـــــ ــنوات نمـــــ ــة مثـــــــل الســـــ فجاريـــــ
ــر الأ2022و  2021و 2013و  2011) ــ(، والأمـــــــــ ــر كـــــــــ ــذا الفـــــــــــائض لَ  نه أفـــــــــــي  انخطـــــــــ هـــــــــ

بــــــل يــــــتم بــــــه تغطيــــــة الرواتــــــب وزيادتهــــــا والتوســــــع فــــــي  ،تمويــــــل المشــــــاريع التنمويــــــة إلــــــىيتوجــــــه 
فتقـــــوم الســـــلطات التشـــــريعية ،  الأزمـــــةعنـــــد حـــــدوث  أمـــــاالتوظيـــــف الحكـــــومي لأغـــــراض سياســـــية. 

ســـــلوك ادارة  نه أبتجميـــــد المشـــــاريع التنمويـــــة وتقنـــــين المصـــــروفات العامـــــة، وتكمـــــن المفارقـــــة هنـــــا بـــــ
زمـــــــــات تقتضـــــــــي  الأن  إ إذ  الأزمـــــــــات،ســـــــــلوك معالجـــــــــة  مـــــــــا يتطلبـــــــــهُ  عـــــــــاكس فعليـــــــــاً الَقتصـــــــــاد تُ 

ــعية لَ  ــات توســــــ ــية انسياســــــ ــة ، كماشــــــ ــب النظريــــــ ــز حســــــ ــنوات العجــــــ ــي ســــــ ــحيح فــــــ والعكــــــــس صــــــ
 (. 2022الَقتصادية )البنك الدولي، 

 ( 2024- 2005( نسبة الَيرادات النفطية إلى الَيرادات العامة في العراق للمدة ) 1-3)رسم توضيحي   

 
 :إلىمن اعداد الباحث استنادا  :المصدر

 الرقابة المالية الَتحادي، الحساب الختامي لجمهورية العراق لسنوات مختلفة  انديو  .1
 المديرية العامة للإحصاء والَبحاث ، نشرات إحصائية سنوية مختلفة  البنك المركزي العراقي ، .2

ــنفط  ــعر برميـــــل الـــ ــدير ســـ ــادة بتقـــ ــلطات عـــ ــ عبـــــروتقـــــوم الســـ ــاء انمشـــــروع قـــ ــة بنـــ ــة العامـــ ون الموازنـــ
ــ ــال كــ ــبيل المثــ ــات، فعلــــى ســ ــام  70 انعلــــى التوقعــ ــون 2024دولَر عــ ــد يكــ ــذا الســــعر قــ ، ولكــــن هــ
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لَ يوضــــــح المــــــدى ، فهــــــو أخــــــرى بســــــبب اخطــــــاء التوقــــــع مــــــن جهــــــة، ومــــــن جهــــــة  ؛غيــــــر واقعــــــي
وهــــــو مــــــا ، تغطيــــــة النفقــــــات بشــــــكل كامــــــل  إلــــــىالَيــــــرادات التــــــي تــــــؤدي  إلــــــىالحقيقــــــي للحاجــــــة 

ــن  ــد مـــ ــذي يعـــ ــعر التعـــــادل، الـــ ــمى بســـ ــميســـ ــة الَقتصـــــادات النفطيــــــة  أهـــ ــرات لقيـــــاس هشاشـــ المؤشـــ
ــا ــات م أمــ ــل الإالأزمــ ــعر الــــذي يجعــ ــو الســ ــاً ، وهــ ــاوية تمامــ ــُ  يــــرادات مســ ــد قــ ــروفات، وقــ ــي للمصــ در فــ

 (.2023( دولَر خلَل مدة البحث)صندوق النقد، 110 – 80العراق بين )
 : النمو الاقتصادي ياً انث

ــمين،  ــاملين حاســ ــراق علــــى عــ ــو النــــاتج المحلــــي فــــي العــ ــدل نمــ ــد معــ ــو الكميــــات  الأوليعتمــ هــ
ــام العراقــــــي  ــنفط الخــــ ــن الــــ ــدرة مــــ ــ، المصــــ ــالمي، انوالثــــ ــام العــــ ــنفط الخــــ ــعر الــــ ــو ســــ ــثلَ إذ ي هــــ  نيمــــ

ــر  ــؤثر  انالمتغيــــ ــي تُ فــــــي  انالمــــ ــة التــــ ــرادات العامــــ ــم الَيــــ ــكل أحجــــ ــن شــــ ــر مــــ ــن النــــــاتج 60كثــــ % مــــ
ــهد نمــــــو النــــــاتج المحلــــــي الإجمــــــالي (، وقــــــد 24: 2020الموســــــوي،و  المحلـــــي الَجمــــــالي )زبيــــــر شـــ

( تذبــــــــــذبات حــــــــــادة مرتبطــــــــــة بشــــــــــكل كامــــــــــل  2024-2005)    فــــــــــي العــــــــــراق خــــــــــلَل المــــــــــدة
منيـــــــة والسياســـــــية، مـــــــا يعكـــــــس الطبيعيـــــــة الريعيـــــــة الأ الأزمـــــــات عـــــــن  فضـــــــلًَ  ،بالأزمـــــــات الماليـــــــة

ــته  ــاد وهشاشــ ــاللَقتصــ ــن أمــ ــأتي مــ ــي تــ ــات المضــــطردة التــ ــن الَرتفاعــ ــرغم مــ ــى الــ ــدمات، فعلــ م الصــ
الَقتصـــــــاد العراقـــــــي قـــــــد بقـــــــي  نه ألَ إالـــــــنفط الخـــــــام العالميـــــــة ،  أســـــــعارالطفـــــــرات الحاصـــــــلة فـــــــي 

ا لجميـــــــع تحســـــــب أكثـــــــر أنـــــــهُ مشـــــــدود الوثـــــــاق  بالتذبـــــــذبات الحاصـــــــلة فـــــــي الســـــــوق العالميـــــــة، بـــــــل 
ــية و  ــرات السياســـ ــةالمتغيـــ ــة ،  الأمنيـــ ــواء المحليـــ ــه  أوســـ ــي وتاريخـــ ــه الجيوسياســـ ــل موقعـــ ــة بفعـــ الدوليـــ

ومــــــا خاضــــــه مــــــن حــــــروب ســــــابقة ومعاصــــــرة، وقــــــد حــــــاول العــــــراق المحافظــــــة علــــــى ، السياســــــي 
ــالي، ولأ ــن النــــاتج المحلــــي الَجمــ ــة مــ ــتويات عاليــ ــى الــــتحكم  هُ نــــمســ ــر قــــادر علــ التــــأثير فــــي  أوغيــ

ــالمي  ــعر العـــ ــهُ ، الســـ ــه  فإنـــ ــىتوجـــ ــادة  إلـــ ــى زيـــ ــة تتبنـــ ــية نفطيـــ ــاجسياســـ ــي الإنتـــ ــفة التـــ ــي الفلســـ ، وهـــ
 (، ويوضــــــــح الشــــــــكل رقــــــــم 22:  2016طلقــــــــت منهــــــــا جــــــــولَت التــــــــراخيص النفطيــــــــة )صــــــــالح ،ان
ــالي خــــلَل مــــدة البحــــث، ويتضــــح مــــن الرســــم 3-2) ــاتج المحلــــي الَجمــ ــدة  أنه ( معــــدل نمــــو النــ المــ

إذ  ،مثلـــــت مرحلــــة تحســـــن بعــــد رفـــــع العقوبــــات الَقتصـــــادية عــــن العـــــراق 2013 إلــــى 2005مــــن 
ــو مرتفعــــة ــدلَت نمــ ــجل النــــاتج المحلــــي الَجمــــالي معــ ــنفط بعــــد  إنتــــاجنتيجــــة لزيــــادة  ،ســ  2003الــ

ــارة  ــاً وان، تـــ ــاع  عكاســـ ــعارلَرتفـــ ــارةً  أســـ ــة تـــ ــنفط العالميـــ ــرى  الـــ ــراق أخـــ ــأثر العـــ ــن تـــ ــرغم مـــ ــى الـــ ، وعلـــ
ــة العالميــــــة لعـــــام  ــدل النمــــــو عـــــام 3.4إذ بلــــــغ  2008بالأزمـــ %  8.2 انكــــــ انبعــــــد  2009%معـــ

مـــــع زيـــــادة  الَرتفـــــاع مجـــــدداً  إلـــــىالعالميـــــة  ســـــعارتحســـــن نتيجـــــة عـــــودة الأ أنـــــهُ ، الَ  2008عـــــام 
ــ الإنتـــــــاج ــام 13.9راخيص إذ بلـــــــغ بفعـــــــل جـــــــولَت التـــــ ــتمر حتـــــــى ذ  نه أ . إل2012َ% عـــــ لـــــــك اســـــ
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ــام  ــة ( تمثلــــــت بأ2017- 2014زمــــــة مزدوجــــــة خــــــلَل المــــــدة )عنــــــدما دخــــــل فــــــي أ 2014عــــ زمــــ
ــاض عـــــش ا د  ــعارالأ وانخفـــ ــي )ان، إذ  ســـ ــاد فـــ ــكل حـــ ــي بشـــ ــاد العراقـــ ( 2015-2014كمـــــش الَقتصـــ

ــيطرة داعـــــش ــبب ســـ ــا  بســـ ــد، كمـــ ــن البلـــ ــعة مـــ ــاطق واســـ ــى منـــ ــل انالَرهـــــابي علـــ ــعر برميـــ خفـــــض ســـ
% عــــــام 1.8 إلــــــىخفــــــاض معــــــدل النمــــــو ان إلــــــى أد ى( دولَراً، مــــــا 50مــــــا  دون الـــــــ ) إلــــــىالــــــنفط 
ــار ان، ومــــــــع 2017 ــةحســــــ ــابي الأزمــــــ ــر داعــــــــش الَرهــــــ ــد دحــــــ ــ ،بعــــــ ــي العراقيــــــ ــر الَراضــــــ  ةوتحريــــــ

، 2019% عـــــام 5.5 إلـــــىوصـــــل  إذ  ،التحســـــن إلـــــىالـــــنفط عـــــاود معـــــدل النمـــــو  أســـــعارتعـــــاش انو 
خفـــــاض انغـــــلَق و الأ بأزمـــــةتـــــأثر العـــــراق  إلـــــىدت وأ 19 –زمـــــة كوفيـــــد وفـــــي هـــــذا العـــــام حـــــدثت أ

% 12ل لأول مـــــرة معــــدل نمـــــو ســــالب كبيـــــر مقــــداره ســـــالب ســــج   إذ  ،كبيـــــراً  الطلــــب العـــــالمي تــــأثراً 
ــام  ــ 2020عــ ــك عــ ــد ذلــ ــد إ ، وبعــ ــنه بعــ ــي تحســ ــاد العراقــ ــلَاود الَقتصــ ــاء نعــ ــجل  انتهــ ــة ليســ الجائحــ

بقيمــــــــة  2022علــــــــى قمـــــــة تاريخيــــــــة لـــــــه فــــــــي عـــــــام أ  إلـــــــىوصـــــــول النــــــــاتج المحلـــــــي الإجمــــــــالي 
ــنوي  287.37 ــار دولَر بمعـــــــدل نمـــــــو ســـــ ــدها تـــــــدريجياً  8مليـــــ  265.45 إلـــــــى%، ليـــــــنخفض بعـــــ

بلــــــغ نمــــــوه الســــــنوي ســــــالب  ن  أ% بعــــــد 0.5بمعــــــدل نمــــــو ســــــنوي  2024مليــــــار دولَر فــــــي عــــــام 
ــام 0.2 ــد 2024%. عــــ ــع نجــــ ــذا التراجــــ ــة لهــــ ــاتج  أنه . ونتيجــــ ــن النــــ ــيب الفــــــرد مــــ التغيــــــر فــــــي نصــــ

ــالب  إلـــــىتراجـــــع  ــر  2024% عـــــام 7.1  ســـ ــة تظهـــ ــكلة حقيقيـــ ــود مشـــ ــدل علـــــى وجـــ  عبــــــرممـــــا يـــ
ومنـــــه التغيـــــر الســـــنوي لنصـــــيب ، قـــــراءة معـــــدلَت التغيـــــر الســـــنوي مـــــن النـــــاتج المحلـــــي الإجمـــــالي 

ــرد  ــالي، و   الفـــ ــي الَجمـــ ــاتج المحلـــ ــن النـــ ــادي انمـــ ــي والَقتصـــ ــع المعيشـــ ــى الواقـــ ــلبي علـــ ــها الســـ عكاســـ
 (.2024والَستثماري )صندوق النقد،

 ( 2024-2005( معدل نمو الناتج المحلي في العراق خلَل المدة )2-3رسم توضيحي)
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ــد أ ــرت البيلقــ ــظهــ ــدولي انــ ــك الــ ــرها البنــ ــي ينشــ ــالي  نه أات التــ ــة  النــــاتج المحلــــي الإجمــ مرونــ
 إلــــــىبوصــــــفه محصــــــلة نهائيــــــة تعكــــــس الَخــــــتلَلَت الهيكليــــــة العميقــــــة فــــــي الَقتصــــــاد العراقــــــي 

ــادة بنســــــبة  0.4الــــــنفط العالميــــــة تبلــــــغ  أســــــعار الــــــنفط  أســــــعار% فــــــي 10بحيــــــث تــــــؤدي كــــــل زيــــ
ــادة مقـــــــدارها  ــاد 4العالميـــــــة زيـــــ ــا يؤكـــــــد اتصـــــــاف الَقتصـــــ ــالي، مـــــ ــاتج المحلـــــــي الَجمـــــ % فـــــــي النـــــ

 إلـــــىمـــــر ( ، ويرجـــــع هـــــذا الأ2023، العالميـــــة )البنـــــك الـــــدولي  الأزمـــــات م أمـــــاالعراقـــــي بالهشاشـــــة 
ــد   ــن عـــ ــباب مـــ ــاأهمة أســـ ــاوز ، هـــ ــي لَ يتجـــ ــو هامشـــ ــدل نمـــ ــة، بمعـــ ــر النفطيـــ ــات غيـــ ــعف القطاعـــ ضـــ
فـــــــي خلـــــــق  يســـــــاهمولَ  ،%، وهـــــــو معـــــــدل لَ يتناســـــــب مـــــــع حجـــــــم القـــــــوى العاملـــــــة المتاحـــــــة1-4

تحـــــــديات هيكليـــــــة تشـــــــمل ضـــــــعف الصـــــــناعة والزراعـــــــة  يواجـــــــه أنـــــــهُ فـــــــرص عمـــــــل كافيـــــــة، كمـــــــا 
ــام  فــــإنه ، كــــذلك والســــياحة ، وتعقيــــدات بيئــــة الأعمــــال، ونقــــص البنيــــة التحتيــــة الداعمــــة القطــــاع العــ

% مـــــن القـــــوى العاملـــــة فـــــي 40يعمـــــل أكثـــــر مـــــن  يمنـــــا بشـــــكل كبيـــــر علـــــى الَقتصـــــاد ،إذ يعـــــد مه
ــا  ــة، كمــــ ــات الحكوميــــ ــام والمؤسســــ ــاع العــــ ــهُ القطــــ ــتحوذ علــــــى  أنــــ ــات 59يســــ ــالي النفقــــ % مــــــن إجمــــ

ــتهلك الَ، العامـــــــة  ــين نإذ يســـــ ــا بـــــ ــغيلي مـــــ ــاق التشـــــ ــات، 70 إلـــــــى% 67فـــــ ــالي النفقـــــ % مـــــــن إجمـــــ
لَزديــــــاد اذلــــــك  إلــــــىضــــــاف علــــــى النفقــــــات الَســــــتثمارية وتمويــــــل المشــــــاريع التنمويــــــة، يُ  ضــــــاغطاً 

ــطرد بحجــــــم الســــــك ــكل مضــــــطرد فــــــي حــــــين انالزيــــــادات الســــــك نه أإذ  ،انالمضــــ  نه أية مســــــتمرة بشــــ
ي لعــــــــام انولَ يتصــــــــف بالَســــــــتدامة، و علــــــــى وفــــــــق التعــــــــداد الســــــــك ، النــــــــاتج المحلــــــــي  متذبــــــــذب 

ــإنه ،  2024 ــك فــ ــو الســ ــدل النمــ ــنوي انمعــ ــك2.33ي الســ ــالي الســ ــل إجمــ ــين وصــ  إلــــى ان%، فــــي حــ
 إلـــــىســــنة(  64-15فــــي ســــن العمــــل ) انمليــــون نســــمة، مــــع وصــــول نســــبة الســــك 46.1حــــوالي 
ــدي حقيقــــي60.2 ــة اســــتيعاب النمــــو الســــك , %، ممــــا يــــدخل العــــراق فــــي تحــ ي انيتمثــــل فــــي مهمــ

أزمــــــة الميــــــاه والجفــــــاف تعــــــد مــــــن أخطــــــر  فــــــإنه  ,خــــــرآب انــــــ، مــــــن جاقتصــــــاديا واجتماعيــــــا وبيئيــــــا
الحبـــــوب مـــــا  إنتـــــاجالتحـــــديات طويلـــــة المـــــدى كونهـــــا تشـــــي بـــــتقلص المســـــاحات الزراعيـــــة وتراجـــــع 

ــالي والإداري الـــــذي يعـــــد أبـــــرز كـــــُ  إلـــــىالغـــــذائي، يضـــــاف  مـــــنيهـــــدد الأ ل ذلـــــك تفشـــــي الفســـــاد المـــ
 العقبات أمام التنمية الَقتصادية المستدامة في العراق. 

   الأجنبيةالصرف وحجم الاحتياطيات  أسعار: ثالثاً 
ــدولَر  ــدينار العراقـــــي مقابـــــل الـــ ــبط ســـــعر صـــــرف الـــ ــة،  الأمريكـــــيارتـــ ــالإيرادات النفطيـــ  إذ بـــ

ــة  ــة فـــــي البنـــــك المركـــــزي العراقـــــي دور تـــــوفير الـــــدولَر للمصـــــارف التجاريـــ ــذة بيـــــع العملـــ تـــــؤدي نافـــ
ــتبداله بالـــــــدينار العراقـــــــي عبـــــــروالمؤسســـــــات الماليـــــــة والقطـــــــاع الخـــــــاص،  وفـــــــق ســـــــعر  علـــــــى اســـــ

ــمي مُ  ــرف رســـ ــم صـــ ــن ثـــ ــن، ومـــ ــإنه علـــ ــا  فـــ ــة تبعـــ ــات العالميـــ ــأثر بالأزمـــ ــمي يتـــ ــرف الرســـ ــعر الصـــ ســـ
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ــك  ــة بتلــ ــرادات النفطيــ ــأثر الَيــ ــات لتــ ــاتين ، ويُ الأزمــ ــر قنــ ــأثير عبــ ــذا التــ ــل هــ ــنتقــ ــة الأولــ ــي عمليــ ى، هــ
دينـــــار لكـــــل دولَر عراقـــــي  1200مـــــن   2021تغييـــــر ســـــعر الصـــــرف الرســـــمي كمـــــا حـــــدث عـــــام 

ــى ــار لكـــــل دولَر 1450 إلـــ ــة)عباس،  ،دينـــ ــة العامـــ ــي الموازنـــ ــز فـــ ــن العجـــ ــد مـــ ( ، 12: 2024للحـــ
ة بفـــــــرض قيـــــــود علـــــــى التحـــــــويلَت الأمريكيـــــــقامـــــــت الولَيـــــــات المتحـــــــدة  2023كــــــذلك فـــــــي عـــــــام 

وســــــعر   حــــــدث فجــــــوة كبيــــــرة بــــــين الســــــعر الرســــــميأالــــــذي  الأمــــــرالخارجيــــــة العراقيــــــة بالــــــدولَر ، 
ــع ــذي ارتفــــــــــــ ــوازي الــــــــــــ ــوق المــــــــــــ ــى ؛ الســــــــــــ ــول علــــــــــــ ــعوبة الحصــــــــــــ ــاربات وصــــــــــــ ــبب المضــــــــــــ بســــــــــــ

 (.21: 2024،ان)سلم.الدولَر
ــاة الث أمــــــا ــزي العراقــــــي  الأجنبيــــــةفهــــــي الَحتياطيــــــات , يــــــة انالقنــــ ــدى البنــــــك المركــــ  إذ , لــــ

ــي الأ ــرات فــ ــعارتــــؤدي التغيــ ــام  ســ ــنفط الخــ ــة للــ ــىالعالميــ ــتم ان إلــ ــي يــ ــة التــ ــرادات النفطيــ ــاض الَيــ خفــ
دعــــم ســــعر الصــــرف  إلــــىالبنــــك المركــــزي يعمــــد  فــــإنه هــــا دعــــم ســــعر الصــــرف الرســــمي، ولهــــذا عبر 

الـــــذي يســـــبب تتكـــــل هـــــذه الَحتياطيـــــات، ويشـــــير  الأمـــــرالَحتياطيـــــات التـــــي لديـــــه،  عبـــــرالرســـــمي 
ــم ) ــدول رقــ ــات الأ إلــــى( 2-3الجــ ــم الَحتياطيــ ــور حجــ ــة و تطــ ــعارجنبيــ ــدة  أســ ــراق للمــ ــنفط فــــي العــ الــ

 ,جنبيـــــــة لـــــــدى البنـــــــك المركـــــــزي العراقـــــــيالَحتياطيـــــــات الأ أنه (، الـــــــذي يظهـــــــر 2024 – 2005)
 أســــعاروبــــالأخص بمــــا يتصــــل ب ,قــــد شــــهدت تحــــولَت كبيــــرة، خــــلَل مــــدة البحــــث متــــأثرة بالأزمــــات 

مليـــــار دينـــــار عراقـــــي عـــــام  17,846الَحتياطيـــــات مـــــن  الـــــنفط الخـــــام العالميـــــة، فقـــــد ارتفـــــع حجـــــم
ــى  2005 ــي عــــــام  145,257إلــــ ــار عراقــــ ــار دينــــ ــاعدي يعكــــــس اهتمــــــام  2023مليــــ ــار تصــــ بمســــ

البنــــــك المركــــــزي العراقــــــي  وفــــــي إطــــــار مســــــؤولياته الدســــــتورية والقانونيــــــة فــــــي حمايــــــة الَســــــتقرار 
 النقدي والمالي والحفا  على متانة وسلَمة النظام المصرفي.

 ( 2024 – 2005للمدة ) الأجنبيةتطور حجم الَحتياطيات  (2-3) جدول      
 %الأجنبية نسبة نمو الاحتياطيات  بالمليار دينار  الأجنبيةالاحتياطيات  السنة

2005 17,846 ----- 
2006 26,158 47 
2007 38,375 47 
2008 58,958 54 
2009 52,224  11- 
2010 59,263 13 
2011 71,119 20 
2012 81,312 14 
2013 90,097 11 
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2014 76,973   15- 
2015 63,435 18- 
2016 53,106 16- 
2017 57,893 9 
2018 76,017 31 
2019 79,918 5 
2020 78,293  2- 
2021 92,526 18 
2022 140,086 51 
2023 145,257 4 
2024 130,347   10-   

                                                         البنك المركزي العراقي، القطاع النقدي، المؤشرات إلىمن اعداد الباحث بالَستناد  المصدر:   
   (2024-2005النقدية، للمدة ) 

ماليـــــة تخلـــــق مســـــتويات مريحـــــة و آمنـــــة،  مصـــــد ات   تشـــــكل الأجنبيـــــةكـــــون الَحتياطيـــــات 
ــوفير ــة فــــــي إدارة السياســــــة النقديــــــة هــــــامش لتـــ ومواجهــــــة أي صــــــدمات أو  , معتــــــد بــــــه مــــــن المرونـــ

ــي بعـــــض  ــات تعـــــرض فـــ ــاعدي للَحتياطيـــ ــار التصـــ ــذا المســـ ــن هـــ ــة، ولكـــ ــادية محتملـــ ــات اقتصـــ تقلبـــ
ــذا انحـــــالَت  إلـــــىســـــنوات مـــــدة البحـــــث  ــا يظهـــــر فـــــي الجـــــدول الســـــابق، فقـــــد ارتكـــــز هـــ كمـــــاش كمـــ

ــتلَل  ــد الَحـــ ــاد، فبعـــ ــة الَقتصـــ ــة وهشاشـــ ــا ريعيـــ ــة عاكســـ ــرادات النفطيـــ ــى الَيـــ ــاس علـــ ــراكم بالأســـ التـــ
ورفـــــــــــع العقوبـــــــــــات الَقتصـــــــــــادية المفروضـــــــــــة علـــــــــــى العـــــــــــراق ازدادت  2003عـــــــــــام  الأمريكـــــــــــي

ــدة ) ــاع انو  , (2008 – 2005الَيـــــــرادات النفطيـــــــة بـــــــالأخص خـــــــلَل المـــــ عكـــــــس ذلـــــــك فـــــــي ارتفـــــ
ــلت  ــدا وصــــــ ــة جــــــ ــدلَت عاليــــــ ــات بمعــــــ ــىالَحتياطــــــ ــذا 77% و54 إلــــــ ــم هــــــ ــد دعــــــ ــا قــــــ % ، وايضــــــ

 92، التــــــي تجــــــاوزت آنــــــذاكالــــــنفط العالميــــــة  أســــــعارالَرتفــــــاع فــــــي الَحتياطيــــــات الزيــــــادات فــــــي 
ــاً دولَر  ــرهن العقـــــــاري،  2008عـــــــام  أمريكيـــــ ــل حـــــــدوث ازمـــــــة الـــــ خفـــــــض معـــــــدل النمـــــــو ان إذ وقبـــــ

 60نحــــــو  إلــــــىالــــــنفط  أســــــعارالماليــــــة العالميــــــة وتراجــــــع ,  الأزمــــــة% نتيجــــــة 11الســــــنوي بنســــــبة 
العالميـــــــة للـــــــنفط ازداد معـــــــدل النمـــــــو الســـــــنوي للَحتياطيـــــــات مـــــــن  الأســـــــواقدولَر، ومـــــــع تحســـــــن 

ــاود ال2013َوحتـــــــى  2010 ــه عـــــ ــام ن، ولكنـــــ ــة  2014خفـــــــاض عـــــ ــةنتيجـــــ ــة  الأزمـــــ ــذاكالماليـــــ  آنـــــ
ــدما  ــانعنــــ ــة  أســــــعار ت خفضــــ ــنفط العالميــــ ــنوي ســــــالب  50 إلــــــىالــــ ــدل نمــــــو ســــ ــجلة معــــ دولَر مســــ

ــة ل15َ ــاً ن% نتيجـــــ ــنفط عالميـــــ ــل الـــــ ــعر برميـــــ ــاض ســـــ ــى خفـــــ ــاً  دولَراً  50 إلـــــ ــدت أمريكيـــــ ــد وجـــــ ، وقـــــ
ــين  ــك الحــ ــي ذلــ ــها فــ ــة نفســ ــة العراقيــ ــةم أمــــاالحكومــ ــة أزمــ ــي الحــــرب علــــى  أمنيــ ــت فــ ــية تمثلــ وسياســ
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ــا جعـــــل , داعـــــش الَرهـــــابي  ــة،  الأزمـــــةممـــــا تطلـــــب زيـــــادة فـــــي النفقـــــات العســـــكرية وهـــــو مـــ مزدوجـــ
ــة  ــأت الحكومــــ ــم لجــــ ــن ثــــ ــىومــــ ــات  إلــــ ــات  إلــــــىالَحتياطــــ ــوة النفقــــ ــة فجــــ ــرتغطيــــ ــات  عبــــ الَحتياطيــــ

كوفيـــــد  أزمـــــةنتيجـــــة  2020عـــــام  أيضـــــاً  الأمـــــرلـــــدى البنـــــك المركـــــزي العراقـــــي، وتكـــــرر  الأجنبيـــــة
ــدل  19- ــات  2023و  2022، وفــــــــــي عــــــــــامي  -2 نمــــــــــو    مســــــــــجلة معــــــــ نمــــــــــت الَحتياطيــــــــ

دولَر للبرميـــــل،  100نحـــــو  إلـــــىالـــــنفط الخـــــام العـــــالمي  أســـــعارارتفـــــاع ببشـــــكل ملحـــــو  مدعومـــــة 
 نتخابــــــات واعــــــلَنوالَســــــتقرار السياســــــي النســــــبي الــــــذي حــــــدث بعــــــد نجــــــاح الَ الأمنــــــيوالتحســــــن 

عــــن اســــتلَم العــــراق لحصــــته مــــن حقــــوق الســــحب  الحكومــــة عــــن تبنــــي برنــــامج للخــــدمات، فضــــلًَ 
علــــى برنــــامج تعــــاون غيــــر تمــــويلي  الخاصــــة مــــن صــــندق النقــــد الــــدولي، فقــــد عقــــد  العــــراق اتفاقــــاً 

ــ ــدولي فــــــي نيســــ ــد الــــ ــندوق النقــــ ركــــــز علــــــى تقــــــديم الــــــدعم الفنــــــي والَستشــــــاري  2023 انمــــــع صــــ
ــى مــــا نحــــو ــا حصــــل العــــراق علــ ــدي دون الَقتــــراض المباشــــر، فيمــ ــلَح المــــالي والنقــ  2.24 للإصــ

تلبيــــــــــة الحاجــــــــــة العالميــــــــــة طويلــــــــــة الأجــــــــــل  إلــــــــــىتهــــــــــدف هــــــــــذه المخصصــــــــــات  ,مليــــــــــار دولَر
ــاد الكلـــــي ــتقرار الَقتصـــ ــزز اســـ ــا يعـــ ــات، ممـــ ــز  ,للَحتياطيـــ ــل ميـــ ــي تمويـــ ــاعد فـــ ــدفوعات،  انويســـ المـــ

الــــــنفط  أســــــعارخفــــــاض ان% نتيجــــــة 10بنســــــبة  شــــــهدت الَحتياطيــــــات تراجعــــــاً  2024وفــــــي عــــــام 
 .(14: 2024)عباس،,العالمية

ــحاً  ــدو واضــ ــذا يبــ ــداً  وهكــ ــات  جــ ــأثر الَحتياطيــ ــالتغيرات التــــي  الأجنبيــــةتــ ــرف بــ ــعر الصــ وســ
 النفط العالمية وبما يعكس ريعية الَقتصاد العراقي وهشاشته. أسعارتحدث في 
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 عكاسهما على الاقتصاد العراقيانتحليل الطلب والعرض العالميين و ي: انالمبحث الث 3.2
 ( 2024-2005: تحليل الطلب والعرض العالميين على النفط خلال المدة )الأوللمطلب ا 1.2.3

 : الطلب العالمي على النفط  خلال مدة البحث أولاً 
ــالمي محــــدداً  ــام العــ ــنفط الخــ ــماً  يمثــــل الطلــــب علــــى الــ ــعر انفــــي  حاســ ــاع ســ خفــــاض أو ارتفــ

ــة، فهــــــو  ــنفط الخــــــام فــــــي الســــــوق العالميـــ ــة فــــــي الســــــوق العالميــــــة، وهــــــو  أحــــــد الـــ المحــــــددات المهمـــ
ليـــــة فـــــي صـــــناعة البتروكيمياويـــــات، أو مـــــادة  أهـــــمالمصـــــدر الـــــرئيس لَســـــتهلَك الطاقـــــة النهـــــائي، و 

ــلع التــــي تتســــم بالطلــــب عــــديم المرونــــة، بــــالأخص فــــي  ــير،  جــــلالأولهــــذا فهــــو يعــــد مــــن الســ القصــ
ــة  إلــــىلَ يقــــود  ســــعارالتغيــــر النســــبي فــــي الأ أنً بمعنــــى  تغيــــر نســــبي كبيــــر فــــي الكميــــات المطلوبــ
ــلفـــــــي  ــير الأجـــــ ــي (Pindyck,2001:4)القصـــــ ــتخدامه فـــــ ــنفط وتكريـــــــره واســـــ ــاف الـــــ ــذ اكتشـــــ ، ومنـــــ

ــالي أتوليـــــــد الطاقـــــــة بمختلـــــــف  ــا الحـــــ ــذ العـــــــالمي عليـــــــه  الطلـــــــب  فـــــــإنه , شـــــــكالها، وحتـــــــى يومنـــــ  خـــــ
ــث  ــدة البحــ ــمن مــ ــاد، وضــ ــن ,بالَزديــ ــد ارتفــــع مــ ــرميلًَ  84فقــ ــون بــ ــام  فــــي مليــ  101 إلــــى 2005عــ

ــرميلًَ  ــون بــ ــوم عــــام  مليــ ــي اليــ ــي ,  2019فــ ــل  أعلــــىوهــ ــة طلــــب وصــ ــدوث  إليهــــاقمــ ــل حــ  أزمــــةقبــ
 2024فــــــي اليــــــوم عــــــام  بــــــرميلًَ  103 إلــــــىارتفــــــع  أنْ ، ولكنــــــه مــــــا لبــــــث  19-جائحــــــة كوفيــــــد 
(IEA,2024)  ــكل رقــــــم ــل الشــــ ــى الــــــنفط  ( الآتــــــي3-3)  . ويمثــــ ــالمي علــــ ــورات الطلــــــب العــــ تطــــ

ــدة ) ــكل 2024 -2005للمـــ ــن الشـــ ــر مـــ ــا. ويظهـــ ــل يوميـــ ــنفط  أن  (/ برميـــ ــى الـــ ــالمي علـــ الطلـــــب العـــ
ــاراً  ــذ مســ ــاعدياً  يأخــ ــل  تصــ ــا الَقتصــــادي طويــ ــين فــــي نموهــ ــول الصــ ــلمــــع دخــ ــه تباطــــأ الأجــ ، ولكنــ

ــةبفعــــل  ــاً  الأزمــ ــة تبعــ ــام  الماليــ ــادي عــ ــود الَقتصــ ــاً  85 إلــــى 2008للركــ ــع مليــــون برميــــل يوميــ ، ومــ
ــار ان  إلــــىليصــــل  2010عــــاد الطلــــب للَرتفــــاع وعــــاود مســــاره الصــــعودي عــــام  الأزمــــة آثــــارحســ

ــبياً  88.3 ــتمرت الزيــــادة بــــوتيرة صــــعود قليلــــة نســ إذ وصــــل الطلــــب  ,مليــــون برميــــل فــــي اليــــوم، واســ
 (مليـــــــــون بـــــــــرميلًَ 1.5 – 1، بمتوســـــــــط    )2015فـــــــــي اليـــــــــوم عـــــــــام  مليـــــــــون بـــــــــرميلًَ  95 إلـــــــــى

ــد تجــــــاوز  ــهريا، وقــــ ــرميلًَ  100شــــ ــون بــــ ــا عــــــام  مليــــ ــب  2019يوميــــ ــاريخي للطلــــ ــرقم قياســــــي تــــ كــــ
بســــــبب  ؛%9وبنســــــبة ســــــنوية مقــــــدارها  2020هبــــــوت تــــــاريخي عــــــام  أكبــــــرعلــــــى الــــــنفط، ليتبعــــــه 

 إلـــــىية انســـــنوعـــــودة النشـــــاطات الَ ,الَغـــــلَق الـــــذي تســـــببت بـــــه الجائحـــــة، ومـــــع رفـــــع الَغلَقـــــات 
، ومــــع اســــتمرار الــــرواج 2021مليــــون برميــــل فــــي اليــــوم عــــام  97.1 إلــــىطبيعتهــــا ارتفــــع الطلــــب 

ــام  ــة اقتـــــرب الطلـــــب مـــــن الـــــذروة عـــ ــد الجائحـــ ــا بعـــ ــالمي مـــ ــادي العـــ  99.8مســـــجلَ  2022الَقتصـــ
مليـــــون برميـــــل فـــــي اليـــــوم،  102.2 إلـــــى 2023مليـــــون برميـــــل فـــــي اليـــــوم، وتجـــــاوز الـــــذروة عـــــام 
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ــا تشــــير التوقعــــات  ــابقة ,اســــتمرار النمــــو فــــي الطلــــب  إلــــىفيمــ                   ولكــــن بنســــب اقــــل مــــن الســــنوات الســ
( WorldEnergy Outlook,2024)  . 

 
 ( 2024- 2005( تطورات الطلب العالمي على النفط للمدة ) 3-3رسم توضيحي )

  

 
تقديرية حسب  2024سنة World Energy Outlook,2024 من اعداد الباحث بالَعتماد على :: المصدر

 . 2024تقرير وكالة الطاقة الدولية 
 

الَتجــــــاه العــــــام للطلــــــب علــــــى الــــــنفط فــــــي حالــــــة  أن  ( 3-3) أعــــــلَهويلَحــــــظ مــــــن الشــــــكل 
ــنفط، ان انمـــــن التصـــــاعد المضـــــطرد علـــــى الـــــرغم مـــــن التحـــــذيرات والتوقعـــــات بشـــــ ــاء عصـــــر الـــ تهـــ

ــول البــــــدائل  ــرى وحلــــ ــالأخص  الأخــــ ــة النظيفــــــة فيمــــــاللطاقــــــة محلــــــه، وبــــ  وأهــــــداف ,يتصــــــل بالطاقــــ
، ويــــــأتي هــــــذا الصــــــعود 2030المتحــــــدة للتنميــــــة المســــــتدامة  الأمــــــمالمتمثلــــــة باســــــتراتيجية  الألنيــــــة

ــالمي  ــاد العــ ــا الَقتصــ ــالمي ، إذ نمــ مــــن مجموعــــة مــــن العوامــــل، تمثلــــت فــــي النمــــو الَقتصــــادي العــ
ــدة ــلَل المــــــ ــبة 2007 – 2005)    خــــــ ــد 2( بنســــــ ــنويا، وقــــــ ــكل ان% ســــــ ــو بشــــــ ــذا النمــــــ ــس هــــــ عكــــــ

الــــــرهن العقــــــاري  أزمــــــةمباشــــــر فــــــي نمــــــو الطلــــــب علــــــى الــــــنفط كونــــــه طلبــــــا مشــــــتقا، ومــــــع حلــــــول 
ــأ النمــــــو 2008 ــب، ومــــــع معــــــاودة الــــــرواج الَقتصــــــادي خــــــلَل المــــــدة  ,تباطــــ فتراجــــــع معــــــه الطلــــ

ــافى الطلــــــــب 2014- 2010) ــذا حتــــــــى الوصــــــــول  ,( تعــــــ ــام  إلــــــــىوهكــــــ ــإنه  2024عــــــ الطلــــــــب  فــــــ
ــن ــاً  يتحســـ ــأ تبعـــ ــالميين، و  ويتباطـــ ــود العـــ ــرواج والركـــ ــعللـــ ــة تتوقـــ ــة الدوليـــ ــة الطاقـــ ــو  وكالـــ ــاطؤ نمـــ تبـــ
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ــنفط فـــــــي  ــى الـــــ ــالمي علـــــ ــب العـــــ ــوالي إلـــــــى 2026الطلـــــ ــوم فـــــــي  85 حـــــ ــي اليـــــ ــل فـــــ ــون برميـــــ مليـــــ
ــيناريو المرجعــــــي و   أنْ مليــــــون برميــــــل فــــــي اليــــــوم فــــــي الســــــيناريو المتفائــــــل، وتتوقــــــع  93 إلــــــىالســـ

يكـــــــــون ســـــــــبب النمـــــــــو فـــــــــي الطلـــــــــب النمـــــــــو الَقتصـــــــــادي المتوقـــــــــع فـــــــــي دول منظمـــــــــة التعـــــــــاون 
ــة ــادي والتنميـــ ــأكبر  ,الَقتصـــ ــين كـــ ــي الصـــ ــادي فـــ ــو الَقتصـــ ــتمرار النمـــ ــن اســـ ــاهمفضـــــلَ عـــ ين المســـ

ــالمي، كمــــا تشــــير الوكالــــة فــــي الســــيناريو المتشــــائم  الإنتــــاجفــــي  هنــــاك مجموعــــة مــــن  أن   إلــــىالعــ
خفــــــاض النمـــــــو فــــــي الطلـــــــب مثــــــل، الضـــــــبابية الَقتصــــــادية، ومرونـــــــة ان إلـــــــىالعوامــــــل قـــــــد تقــــــود 

ــاع بالأ ــة للَرتفـــــ ــتهلَك العاليـــــ ــعارالَســـــ ــي  ســـــ ــاء فـــــــي أوبـــــــك+ فـــــ ــدول غيـــــــر الأعضـــــ ــع الـــــ ، وتوســـــ
ــاج ــاً  الإنتــ ــق فائضــ ــا يخلــ ــام مــ ــنفط الخــ ــل الــ ــي المقابــ ــرض، فــ ــت الوكالــــةفــــي العــ ــد رفعــ ــديرات  , فقــ تقــ

ــدى الطويـــــــل حتـــــــى  ــب علـــــــى المـــــ ــو بنســـــــبة 2050الطلـــــ ــة اســـــــتمرار النمـــــ % ســـــــنويا  13، متوقعـــــ
(IEA:2024) ُــرت وي ــي أثـــــ ــل التـــــ ــن العوامـــــ ــل ، ومـــــ ــتمراً  أنْ حتمـــــ ــا مســـــ ــى تأثيرهـــــ ــدى  فـــــــي يبقـــــ المـــــ

مليـــــون  6.5الطويـــــل هـــــو الصـــــعود الَقتصـــــادي للصـــــين والهنـــــد إذ ارتفـــــع اســـــتهلَك الصـــــين مـــــن 
ــوم  ــل فـــي اليـ ــوق  إلـــىبرميـ ــا يفـ ــام  15مـ ــوم عـ ــي اليـ ــل فـ ــون برميـ ــزة 2023مليـ ــرت ، وهـــي قفـ ــراً  أثـ  كثيـ

ــب الهنــــد مــــن  ــى الــــنفط، كمــــا ارتفــــع طلــ ــون برميــــل فــــي اليــــوم  2.5علــــى الطلــــب العــــالمي علــ مليــ
ــى ــا  5 إلــــ ــها، كمــــ ــدة نفســــ ــي المــــ ــوم فــــ ــي اليــــ ــل فــــ ــون برميــــ ــة  أن ْ مليــــ ــة النظيفــــ ــو الطاقــــ ــول نحــــ التحــــ

  . يحد من النمو في الطلب على النفط مستوى لم يكن في  الكربونيةبعاثات نالَ وخفض 
 : العرض العالمي للنفط خلال مدة البحث  ياً انث

بهيمنـــــة جهتـــــين علـــــى مشـــــهد امـــــدادات الـــــنفط العـــــالمي همـــــا  2005اتســـــمت المـــــدة مـــــا قبـــــل      
إذ ظهـــــرت  ,بعـــــد شـــــهدت امـــــدادات الـــــنفط تحـــــولَ هيكليـــــا, وفيمـــــا  , بـــــك وروســـــيا، ولكنـــــهأو منظمـــــة 
فــــــي ذلــــــك المشــــــهد العــــــالمي، ولــــــم يمــــــس هــــــذا التحــــــول الكميــــــات المنتجــــــة  ةمــــــؤثر  أخــــــرى جهــــــات 

ومــــا , هــــا الــــنفط الصــــخري أهم انجديــــدة مــــن المنتجــــات كــــ أنــــواعهــــا مســــت انوالمصــــدرة فقــــط، بــــل 
ــذا الج ــي هــــ ــول فــــ ــن تحــــ ــه مــــ ــاطر،انمثلــــ ــم )56-55: 2015ب)الخــــ ــكل رقــــ ــل الشــــ (، 4-3(، ويمثــــ

ــاجمتوســـــط  ــدول  الإنتـــ ــي اليـــــوم، ويظهـــــر مـــــن الجـــ ــنفط بمليـــــون برميـــــل فـــ ــن الـــ ــنوي مـــ ــالمي الســـ العـــ
مليـــــون برميـــــل  85الـــــنفط الخـــــام علـــــى المســـــتوى العـــــالمي ، مـــــن نحـــــو  لإنتـــــاجالنمـــــو التصـــــاعدي 
ــام  ــوم عــــ ــى 2005فــــــي اليــــ ــديرات  102 إلــــ ــوم حســــــب تقــــ ــي اليــــ ــل فــــ ــون برميــــ ــات  إدارةمليــــ معلومــــ

ــالطاقــــة  ــأثر بمجموعــــة مــــن الأمريكيــ المهمــــة، فقــــد ظهــــر الــــنفط  الأحــــداث ة، ولكــــن هــــذا الَرتفــــاع تــ
اســـــــتخدام تقنيـــــــات التكســـــــير الهيـــــــدروليكي والحفـــــــر الَفقـــــــي،  عبـــــــر 2008الصـــــــخري منـــــــذ عـــــــام 

مليـــــون  5 إلـــــىالَرتفـــــاع  إلـــــىة الأمريكيـــــالـــــنفط فـــــي الولَيـــــات المتحـــــدة  إنتـــــاجالـــــذي ســـــاعد  الأمـــــر
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ــل يوميــــا عــــام  ــام  13، و  2008برميــ ــوم عــ ــي اليــ ــل فــ ــون برميــ ــك ردا علــــى 2019مليــ ، وجــــاء ذلــ
ــات  أســــعارالَرتفاعــــات المضــــطردة فــــي  ــام، بحيــــث وضــــعت هــــذه الحالــــة الجديــــدة الولَيــ الــــنفط الخــ

ة فــــــي مقدمــــــة الــــــدول المنتجــــــة للــــــنفط متفوقــــــة علــــــى العديــــــد مــــــن الــــــدول مثــــــل الأمريكيــــــالمتحــــــدة 
ــيا، بــــل تحــــول  ــاالســــعودية وروســ  انالــــذي كــــ الأمــــرمصــــدر،  إلــــىمســــتورد للــــنفط  أكبــــرمــــن  أمريكــ

ــأثيراً  ــه تـــ ــاً  لـــ ــد  عميقـــ ــدة، فقـــ ــك المـــ ــي تلـــ ــة فـــ ــنفط العالميـــ ــدادات الـــ ــى امـــ ــة التـــــي انعلـــ ــرت الهيمنـــ كســـ
 .بك على سوق النفط العالميةأو ت تتمتع بها انك
 

 ( متوسط الإنتاج العالمي السنوي من النفط )مليون برميل / اليوم(4-3رسم توضيحي)

 
تقديرية حسب تقرير   2024سنة World Energy Outlook,2024 من اعداد الباحث بالَعتماد على : المصدر:

 .  2024وكالة الطاقة الدولية  
ــا علــــى انف     ــعارحســــر تأثيرهــ ــة،  أســ ــنفط العالميــ ــة للتغيــــر فــــي  وأصــــبحت الــ ــة العــــرض عاليــ مرونــ
عنــــدما  2016علــــى عكــــس مــــا قبــــل الــــنفط الصــــخري. واســــتمر هــــذا الوضــــع حتــــى عــــام  ســــعارالأ

ــتقلين لتأو تحالفــــت منظمــــة  ــا عــــرف بأوبــــك+ والتــــي بــــك مــــع مجموعــــة مــــن المنتجــــين المســ كــــوين مــ
ــبية علـــــــى الأ اســـــــتعادت  ــعارالهيمنـــــــة النســـــ (، وتمخـــــــض عـــــــن 2019- 2017خـــــــلَل المـــــــدة ) ســـــ

، أمريكيـــــــاً  دولَراً  75 إلــــــى أمريكيــــــاً  دولَراً  50ذلــــــك ارتفــــــاع الســــــعر العــــــالمي لبرميـــــــل الــــــنفط مــــــن 
إذ بقيــــت هــــي الدولــــة المتصــــدرة  ,الإنتــــاجلــــم يــــثنَ الولَيــــات المتحــــدة عــــن زيــــادة  الأمــــرولكــــن هــــذا 

ــام  ــة عــــ ــاجبــــــك+ بخفــــــض أو نجحــــــت  2020، وفــــــي 2018حتــــــى نهايــــ مليــــــون  88.5 إلــــــى الإنتــــ
الجائحـــــــة  آثـــــــارحســـــــار ان، وبعـــــــد  19 –برميـــــــل فـــــــي اليـــــــوم لمواجهـــــــة تـــــــداعيات جائحـــــــة كوفيـــــــد 

ــتعاد  ــاجاســـ ــل  الإنتـــ ــل حتـــــى وصـــ ــوه المتواصـــ ــىنمـــ ــدعوماً  102.5 إلـــ ــوم مـــ ــي اليـــ ــل فـــ ــون برميـــ  مليـــ



 الطلب والعرض العالميين وانعكاسهما على الاقتصاد العراقيتحليل  ........الثانيالمبحث الفصل الثالث 

 
 

 118 

ــاجككنـــــدا والبرازيـــــل، ، ويوصـــــف هـــــذا المســـــتوى مـــــن  الإنتـــــاجبـــــدخول دول جديـــــدة مضـــــمار    الإنتـــ
 .ط العالمية في حالة مستقرة نسبياً مستوى يجعل سوق النف أنهُ ب

 : توازن الطلب والعرض العالميين على النفطثالثاً 
تــــأثره الشــــديد بعوامــــل غيــــر الطلــــب والعــــرض،  عبــــريبــــرز التعقيــــد فــــي الســــوق الــــنفط العالميــــة     

ــابقاً  ــر ســ ــا ذكــ ــية كمــ ــل جيوسياســ ــن عوامــ ــات أ، مــ ــي وأزمــ ــدم تقنــ ــا ، وتقــ ــحية ومــ ــة وصــ ــة ومناخيــ منيــ
ــى ــك  إلـــ ــع ذلـــ ــك، ومـــ ــإنه ذلـــ ــاً  فـــ ــى متاحـــ ــب يبقـــ ــوازن العـــــرض والطلـــ ــل تـــ ــذه  تحليـــ ــون هـــ ــاحثين كـــ للبـــ

جـــل الوقــــوف عوامـــل تصـــب فـــي النهايــــة فـــي شـــكل مــــن أشـــكال تقلبـــات العـــرض والطلــــب، ومـــن أال
ــدة البحــــــث  ــي مــــ ــوازن العــــــرض والطلــــــب فــــ ــائض ، علــــــى تــــ ــالَت الفــــ ــيمها حســــــب حــــ ــيمكن تقســــ فــــ

ــم ) ــدول رقـــ ــي الجـــ ــيحه فـــ ــيتم توضـــ ــا ســـ ــة وحســـــب مـــ ــز التاريخيـــ ــدة الآتـــــي( 3-3والعجـــ ، خـــــلَل المـــ
(2005-2024). 

 ( 2024-  2005خلَل المدة ) وعجزه سوق النفط العالمي فائض  )   3-3) جدول
 التأثير على السعر بالدولار  الفائض / العجز  السنوات

 147 إلىارتفاع السعر  عجز طنيف     2008 - 2005
 36 إلى هبوت في السعر  فائض كبير   2009  – 2008

 115  إلى 80سعر عادل يتراوح بين  توازن نسبي 2014  – 2010 
 27  إلىهبوت حاد في السعر   فائض كبير جدا   2016 - 2014
 75 إلى  50سعر ملَئم  توازن نسبي 2019  – 2017
 سالبة  أسعار إلىيار انه فائض كبير      2020 - 2019
 120 إلىارتفاع السعر  عجز كبير 2022  – 2021
   95  إلى 75سعر عادل يتراوح بين  توازن نسبي  2024  – 2023

 من اعداد الباحث بالَعتماد على :  المصدر:           
The International Energy Agency (IEA), World Energy Outlook,2024           

 .  2024تقديرية حسب تقرير وكالة الطاقة الدولية  2024سنة          
ــا يظهــــــر فــــــي الجــــــدول ك ــين العــــــرض انــــــوحســــــب مــــ ت هنــــــاك تحــــــولَت كبيــــــرة فــــــي التــــــوازن بــــ

عجــــــز فــــــي الســــــوق العالميــــــة  أو والطلــــــب العــــــالميين علــــــى الــــــنفط ، ومــــــا يتجســــــد عنهمــــــا مــــــن فــــــائض 
تقـــــــال تـــــــأثير انفـــــــي  بـــــــارزاً  زيـــــــاح الجغرافـــــــي دوراً نللَ ان( كـــــــ2008 – 2005ففـــــــي الســـــــنوات) للـــــــنفط ،

علـــــــى دول  انســـــــيا بفعـــــــل الصـــــــعود الَقتصـــــــادي للصـــــــين والهنـــــــد، متقـــــــدمتآ إلـــــــىوربـــــــا الطلـــــــب مـــــــن أ
ــا  ــم خلـــــق الطلـــــب القـــــوي عجـــــزا فـــــي الســـــوق، خصوصـــ ــادي والتنميـــــة، ومـــــن ثـــ ــاون الَقتصـــ منظمـــــة التعـــ

لبــــي هــــذا الطلــــب المتزايــــد الــــذي ليُ  ب العــــرض انــــه فــــي هــــذه المــــدة لــــم يــــدخل الــــنفط الصــــخري فــــي جانــــو 
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دولَر للبرميــــــل  150اقتــــــرب مــــــن  إذ مســــــتويات قياســــــية غيــــــر مســــــبوقة  إلــــــىارتفــــــاع الســــــعر  إلــــــى أد ى
 فــــــي كبيــــــراً  فائضــــــاً  فَ وخلــــــ  ، خفــــــض هــــــذا الطلــــــب ان 2008الماليــــــة عــــــام  الأزمــــــةالواحــــــد، ولكــــــن مــــــع 

ــوق  ــى أد ىالســـ ــوت إلـــ ــي الأ هبـــ ــاد فـــ ــل  ســـــعار حـــ ــىوصـــ ــي المـــــدة ) 36 إلـــ ــل، وفـــ  – 2010دولَر للبرميـــ
ــتقر 2014 ــي  الإنتـــــاج( اســـ ــاً أو فـــ ــانمـــــع  بـــــك مترافقـــ ــب العـــــالمي، وكـــ  نأمـــــن المفتـــــرض  انتعـــــاش الطلـــ

للــــنفط الصــــخري المنــــتج  انعلــــى، ولكــــن كــــوربمــــا أ  2005مــــا يشــــابه عــــام  إلــــىالعالميــــة  ســــعار تقفــــز الأ
ــدة  ــفــــي الولَيــــات المتحــ ــة الأمريكيــ ــنفط ، فتحولــــت مــــن أأخــــرى ة كلمــ ــتورد للــ  إلــــىمصــــدر  إلــــىضــــخم مســ

ــد أ ــع الجديــــ ــذا الوضــــ ــتج، وهــــ ــر منــــ ــى أد ىكبــــ ــبي  إلــــ ــوازن نســــ ــي  إذ تــــ ــادة فــــ ــنفط الصــــــخري الزيــــ ــى الــــ لبــــ
ــة فـــــي الأ ــادات المتوقعـــ ــبح الزيـــ ــعار الطلـــــب وكـــ ــين) ســـ ــتقر بـــ ــعر يســـ ــل الســـ ــا جعـــ دولَر  (115 – 80، مـــ

ــدة ) ــي المـــ ــواء، وفـــ ــد ســـ ــى حـــ ــتوردين علـــ ــين والمســـ ــبة للمنتجـــ ــادل بالنســـ ــعر عـــ ــو ســـ ( 2019- 2017وهـــ
بــــــك+ الــــــذي حــــــاول أو ظهــــــر تحــــــالف دولــــــي جديــــــد فــــــي ســــــوق الــــــنفط العــــــالمي، تمثــــــل هــــــذا التحــــــالف 

علــــــى تــــــوازن الســــــوق والتــــــأثير علــــــى الســــــعر،  أمريكيــــــاً التخنيـــــف مــــــن تــــــأثير الــــــنفط الصــــــخري المنــــــتج 
ــك نســــبياً  ــح فــــي ذلــ ــل نجــ ــاً  إذ  وبالفعــ ــق توازنــ ــين)  خلــ ــعر يســــتقر بــ ( دولَر للبرميــــل، 75 – 50جعــــل الســ

 إلــــــى أد ىيــــــة الــــــذي انالَوكر  –ومــــــع تعــــــافي الطلــــــب العــــــالمي مــــــن جهــــــة وحــــــدوث الحــــــرب الروســــــية 
ــدير  ــن التصـــ ــيا مـــ ــة روســـ ــك  أد ىمعاقبـــ ــىذلـــ ــعر  إلـــ ــاد الســـ ــوق قـــ ــي الســـ ــاد فـــ ــز حـــ دولَر  120 إلـــــىعجـــ

تــــــي، التوازنــــــات بــــــين العــــــرض والطلــــــب العــــــالميين علــــــى الــــــنفط ( الآ5-3للبرميــــــل، ويمثــــــل الشــــــكل )
ــن الشـــــــكل  ــث، ويتضـــــــح مـــــ ــلَل مـــــــدة البحـــــ ــامي  نه أخـــــ ــوازن واضـــــــح،  انيتمتعـــــــ 2024و  2023عـــــ بتـــــ

هنــــــاك تحــــــولَت فــــــي الثوابــــــت  نه ه تــــــوازن مســــــتقر، وذلــــــك لأانــــــولكــــــن لَ يمكــــــن وصــــــف هــــــذا التــــــوازن ب
ــالتــــــي ك ــة انــــ ــدة للطاقــــ ــدائل جديــــ ــة، فــــــدخول بــــ ــنفط العالميــــ ــائدة فــــــي  ســــــوق الــــ وتحســــــين كفــــــاءة ، ت ســــ

ت انـــــكبــــر فـــــي الطلــــب علـــــى الــــنفط ممـــــا كمرونـــــة أ إلـــــى أد ى، المحركــــات التـــــي تســــتخدم الـــــنفط كوقــــود 
 نأمـــــااســـــتخدام المخـــــزون بوصـــــفه صـــــمام  عبـــــر علـــــى مرونـــــة  العـــــرض أصـــــبح أ نه أســـــائدة ســـــابقا، كمـــــا 

فســـــيتم مراكمـــــة  ،للمحافظـــــة علـــــى تـــــوازن الســـــوق بـــــأعلى قـــــدر ممكـــــن، فـــــاذا حـــــدث فـــــائض فـــــي الســـــوق 
 .(IEA, 2023) المخزونات، والتي ستستخدم حالما يحدث عجز في الَمدادات 

ــذلك      ــإنه كــ ــين  فــ ــدول يبــ ــوق  نه أالجــ ــية الســ ــىحساســ ــون أ  إلــ ــز تكــ ــيته العجــ ــن حساســ ــى مــ  إلــــىعلــ
 مــــنترتفــــع بشــــكل كبيــــر علــــى الــــرغم  ســـعارت الأانــــالفـــائض، فالســــنوات التــــي حــــدث فيهــــا عجــــز ك

وهـــــــذا لخصوصـــــــية ســـــــوق الـــــــنفط، كونـــــــه يتـــــــأثر  ليســـــــت كبيـــــــرة،الفجـــــــوة بـــــــين العـــــــرض والطلـــــــب 
ــاوي ،  ــان مــــــن التســــ ــاويان أو قريبــــ ــد يكــــــون العــــــرض والطالــــــب متســــ بالتوقعــــــات بشــــــكل كبيــــــر، فقــــ
ولكــــــن الأســــــعار ترتفــــــع نتيجــــــة التوقعــــــات وفــــــق مــــــا يعــــــرف بعــــــلَوة المخــــــاطر، إذ يرتفــــــع الســــــعر 
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لأســــــباب حتمــــــال تقييــــــد الَمــــــدادات وتعطلهــــــا؛ أعلــــــى مــــــن قيمتــــــه الحقيقيــــــة فــــــي الســــــوق بســــــبب ا
 .(Brealey&Myers,2022:56)سياسية أو أمنية أو مناخية أو صحية 

 ( 2024-  2005( التوازن بين الطلب والعرض العالميين على النفط خلَل المدة ) 5-3رسم توضيحي )

 
 من اعداد الباحث بالَعتماد على :  المصدر:

The International Energy Agency (IEA), World Energy Outlook,2024  تقديرية   2024*سنة
 .  2024حسب تقرير وكالة الطاقة الدولية 

ي : تأثير التغيرات في العرض والطلب العالميين على قطاع النفط العراقي انالمطلب الث 2.2.3
 ( 2024 –  2005خلال المدة )

 : هيكل السوق النفطي العراقيأولاً 
دلَع الحـــــرب انـــــ انبـــــأ 1980ى قطـــــاع الـــــنفط العراقـــــي تحـــــديات كبيـــــرة بـــــدأت منـــــذ عـــــام انعـــــ     

ات فـــــي الــــنفط عــــدة مــــر  إنتــــاجالحـــــالي، فقــــد توقــــف  يــــة(، ولــــم تنتــــهَ حتــــى يومنــــاً انالَير  -)العراقيــــة
بفعــــــــل العقوبــــــــات  رى أخــــــــُ ثنــــــــاء الحــــــــروب، وتراجــــــــع مــــــــرات عــــــــدة حقــــــــول عراقيــــــــة عــــــــدة مــــــــرات أ

ــه قبـــــــل أ إلـــــــىالَقتصـــــــادية، وقـــــــد وصـــــــل  مـــــــا دون  إلـــــــى الإنتـــــــاجوصـــــــل  إذ  2003ســـــــوأ مراحلـــــ
 احــــــتلَل، وبعــــــد 1979عــــــام  يــــــين برميــــــل يوميــــــاً ملَ 4نحــــــو  انبينمــــــا كــــــ المليــــــون برميــــــل يوميــــــاً 

،  2004عـــــام  مليـــــون برميـــــل يوميـــــاً  2نحـــــو  إلـــــى الإنتـــــاجليرتفـــــع  القطـــــاع جزئيـــــاً  حســـــنالعـــــراق ت
ــم تــــــزداد علــــــى مــــــدى أت متواضــــــعة انــــــك الإنتــــــاجالَرتفاعــــــات فــــــي  نه إلَ إ ــنوات إ، فلــــ لَ ربعــــــة ســــ

ــدار قليـــــل حيـــــث وصـــــل  ــاجبمقـــ ــاً  2.4 إلـــــى الإنتـــ ــل يوميـــ ــام  مليـــــون برميـــ ــذي  الأمـــــر، 2008عـــ الـــ
تمخضــــــت عــــــن توقيــــــع جــــــولَت التـــــــراخيص  الإنتــــــاجيــــــة لزيــــــادة اســــــتدعى مــــــن الدولــــــة إيجــــــاد آل

 .(245:  2025النفطية )غالي، 
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 تاجـــــاً انعـــــد زال يُ والـــــذي مـــــا 2013عـــــام  ون برميـــــل يوميـــــاً مليـــــ 4.5 إلـــــى الإنتـــــاجالتـــــي رفعـــــت     
ــعاً  ــم الَمكأمــــا متواضــ ــل انــ ــة العــــراق داخــــل  فــــإنه ات الحقيقيــــة لقطــــاع الــــنفط العراقــــي، بالمقابــ حصــ

مليـــــــون  4.8 إلـــــــى الإنتـــــــاجساســـــــية للقطـــــــاع، فينمـــــــا وصـــــــل ت احـــــــدى المحـــــــددات الأانـــــــبـــــــك كأو 
 2020عـــــام  الإنتـــــاجض خفـــــ  تُ  نه أ إلـــــىاضـــــطرت وزارة الـــــنفط العراقيـــــة  2019عـــــام  برميـــــل يوميـــــاً 

، وقـــــد مليــــون برميــــل يوميــــاً  3.8تاجهــــا نإليصــــبح  بــــك+ بمليــــون برميــــل يوميـــــاً أو اســــتجابة لَتفــــاق 
، وهــــو مقــــدار لَ يتناســــب ملَيــــين برميــــل يوميــــاً  5 الإنتــــاج بــــك+ بحيــــث لــــم يتعــــدَ أو اســــتمر ضــــغط 
ــم وإ ــه انمكمـــــع حجـــ ــا يتصــــــل بالَحتياطيـــــات المؤكــــــدة فيـــ ــالأخص بمـــ والــــــذي ، يــــــة قطـــــاع الــــــنفط بـــ
ــو  ــغ نحــ ــام  145يبلــ ــل عــ ــار برميــ ــو  2024مليــ ــادرات نحــ ــم الصــ ــد بلــــغ حجــ ــذا وقــ ــون  3.9، هــ مليــ

صــــــبت السياســــــة النفطيــــــة فــــــي العــــــراق منــــــذ ان، لقــــــد (OPEC,2024)برميــــــل نهايــــــة هــــــذا العــــــام.
ــام  ــادة  2008وحتـــــى  1980عـــ ــى زيـــ ــاجعلـــ ــد المعالإنتـــ ــن بعـــ ــ، ولكـــ ــبب أانـــ ــي اة بســـ و  2008زمتـــ
ــواق الَكثــــر  2014 ــديرية للأســ ــأمين حصــــص تصــ ــتم بتــ ــويقية تهــ ــراق باتخــــاذ سياســــة التســ قــــام العــ
ــاً  ــولًَ طلبــــــ ــويقية تحــــــ ــة  التســــــ ــهدت السياســــــ ــذا شــــــ ــن  ، وهكــــــ ــواقمــــــ ــة الأ الأســــــ ــىوربيــــــ ــواق إلــــــ  الأســــــ

المســــــتهدفة لتصــــــدير الــــــنفط العراقــــــي  الأســــــواق( هيكــــــل 4-3ســــــيوية، ويوضــــــح الجــــــدول رقــــــم )الآ
ــدة ) ــة أســـــــــواق آلَحـــــــــظ (، إذ يُ 2024 – 2010خـــــــــلَل المـــــــ ــةً أنه حصـــــــ ــين  ســـــــــيا متمثلـــــــ ، بالصـــــــ

ــد  ــة ، والهنـــ ــا الجنوبيـــ ــن ، وكوريـــ ــد ازدادت مـــ ــى% 45قـــ ــي أ75 إلـــ ــت فـــ ــا تراجعـــ ــن % بينمـــ ــا مـــ وربـــ
 % خلَل المدة. 8 إلى% 20% وفي امريكا الشمالية من 12 إلى% 30

 ( 2024  – 2010المستهدفة لتصدير النفط العراقي خلَل المدة )  الأسواقهيكل  4) -3)جدول  
 السنة

 2024 2020 2015 2010 السوق 

 % 75 % 70 % 55 % 45 اسيا
 % 12 % 15 % 25 % 30 ورباأ

 %8 % 10 % 15 % 20 امريكا الشمالية
 %5 %5 %5 %5 أخرى 

 (SOMO)ات شركة تسويق النفط العراقية انبك، التقارير السنوية، بيأو منظمة  المصدر:
ــد السياســــــــــتين   يــــــــــة والتســــــــــويقية هــــــــــي التحــــــــــديات الوحيــــــــــدة للقطــــــــــاع الإنتاجولَ تعــــــــ

ب الطاقــــة انــــج إلــــىتلــــك التحــــديات  إلــــىضــــاف يُ  تحــــدَ  الأخــــرى النفطــــي، فالســــعة التخزينيــــة هــــي 
ــادة أمــــــا الأكبــــــرالتصــــــديرية التــــــي تشــــــكل العــــــائق  الجيوسياســــــية  الأوضــــــاع، بســــــبب الإنتــــــاجم زيــــ

ــ ــيط بخطوطــــ ــي تحــــ ــتقرة والتــــ ــر المســــ ــلًَ  هغيــــ ــاقلَت  فضــــ ــراق لأســــــطول نــــ ــتلَك العــــ ــدم امــــ ــن عــــ عــــ
 وطني. 
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العـــــــالمي تعـــــــد مـــــــن  الإنتـــــــاجحصـــــــة العـــــــراق مـــــــن  فـــــــإنه ومـــــــع كـــــــل هـــــــذه التحـــــــديات  
خــــــلَل  تراوحــــــت بــــــين المرتبــــــة الرابعــــــة والمرتبــــــة السادســــــة عالميــــــاً  إذ ، الحصــــــص المهمــــــة عالميــــــاً 

(، والــــــذي يبــــــين حصــــــة العــــــراق مــــــن 6-3مــــــدة البحــــــث، وكمــــــا هــــــو موضــــــح فــــــي الشــــــكل رقــــــم )
حصـــــــة العـــــــراق قـــــــد ازدادت خـــــــلَل المـــــــدة  نه أي انالعـــــــالمي. ويلَحـــــــظ مـــــــن الشـــــــكل البيــــــ الإنتــــــاج
 الإنتــــــاجبــــــك+ لتخنــــــيض أو بفعــــــل ضــــــغط  2020ولكنــــــه مضــــــطرد حتــــــى عــــــام  ، بســــــيطاً  ازديــــــاداً 

 الـــــذي جعـــــل العـــــراق يتراجـــــع مـــــن المرتبـــــة الرابعـــــة عالميـــــاً  الأمـــــر ،والتــــزام العـــــراق داخـــــل التحـــــالف
ــل المرتبــــة الث إلــــى ــا بقــــي يحتــ ــة الخامســــة، فيمــ ــل انالمرتبــ ــة داخــ ــو أو يــ ــك بنحــ ــن 14بــ  الإنتــــاج% مــ
 لي للمنظمة بعد المملكة العربية السعودية.الكُ 

ــة   ــُ مــــن جهــ ــإنه  رى أخــ ــراق يُ  فــ ــالعــ ــات انعــ ــاع النفطــــي، وارتبــ ــل القطــ ــي تمويــ ــة فــ ــن محدوديــ ي مــ
الموازنــــــات الَســــــتثمارية للقطــــــاع بسياســــــات الحكومــــــة، وتخلــــــف متواصــــــل فــــــي تســــــديد مســــــتحقات 

ذات عقــــــــود الخدمــــــــة المبرمــــــــة ضــــــــمن جــــــــولَت التــــــــراخيص، وتخلــــــــف فــــــــي  الأجنبيــــــــةالشــــــــركات 
ــا ــات قطـــــــاع الـــــــنفط كمـــــــدخلَت لهـــــ ــناعات  أهـــــــمومـــــــن  ،الصـــــــناعات التـــــــي تســـــــتخدم مخرجـــــ الصـــــ

ــر الــــنفط  ،البتروكيمياويــــة ــناعات تكريــ ــيُ  إذ وصــ ــن تخلــــف فــــي هــــاتين الصــــناعتين، انعــ ــراق مــ ي العــ
ــم  ــن ثــ ــإنه ومــ ــادة  فــ ــاجزيــ ــتكون  الإنتــ ــي ســ ــاالنفطــ ــي، أمــ ــداخل العراقــ ــي الــ ــتيعابها فــ ــر لَســ ــد كبيــ م تحــ

ــا قصــــرت الطاقــــة التصــــديرية عــــن تســــويق الــــنفط المنــــتجإذ  وقصــــرت الطاقــــة التخزينيــــة عــــن  ،ا مــ
       خـــــــــزن هـــــــــذا الـــــــــنفط، كـــــــــذلك يواجـــــــــه قطـــــــــاع الـــــــــنفط العراقـــــــــي تحـــــــــديات خارجيـــــــــة تتمثـــــــــل فـــــــــي 

   بــــــالأخص فيمــــــا يتصــــــل ، ظهــــــور منافســــــين بشــــــكل متزايــــــد للحصــــــول علــــــى حصــــــته التصــــــديرية 
ــواقب ــة بالآ الأســ ــطة وخنيفــ ــدم خامــــات متوســ ــيا التــــي تقــ ــل روســ ــيوية، مثــ ــعارســ ــية نســــبياً  أســ       ، تنافســ

ــا تبحــــــث  ــادية المفروضــــــة علــــــى صــــــادراتها النفطيــــــة، مــــــا جعلهــــ وذلــــــك بســــــبب العقوبــــــات الَقتصــــ
ــن بـــــــــديل  ــه قبـــــــــل انـــــــــك وربيـــــــــة التـــــــــيالســـــــــوق الأ فـــــــــيعـــــــ               دلَع الحـــــــــرب انـــــــــت مســـــــــتحوذة عليـــــــ

 . (يةانوكر الأ –الروسية  )
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 ( 2024 – 2005( حصة العراق من الإنتاج العالمي للمدة )6-3رسم توضيحي )

 
 (SOMO)ات شركة تسويق النفط العراقية انبك، التقارير السنوية، بيأو : منظمة المصدر

ــا تُ   ــعوديةكمــــ ــة الســــ ــة العربيــــ ــن المملكــــ ــل مــــ ــل كــــ ــرة  ؛ مثــــ ــبب وفــــ ــاجبســــ ــة  الإنتــــ ومرونــــ
بســــــــبب  ؛ تاجهمــــــــا المضــــــــطرد والولَيــــــــات المتحــــــــدةانبســــــــبب نمــــــــو ؛ ا والبرازيــــــــل انــــــــوغ ســــــــعارالأ

ســــيوية، كـــــل هـــــؤلَء الآ الأســـــواقفـــــي  وهــــو مرغـــــوب جــــداً ، مواصــــفات خامهـــــا كونــــه خـــــام خنيـــــف 
ــي  ــراق فـــ ــين للعـــ ــين واقعيـــ ــدون منافســـ ــين يعـــ ــواقالمنتجـــ ــيوية الأســـ ــن الآســـ ــن مـــ ــور، ولكـــ التــــــي  الأمـــ

يتــــراوح خامهــــا بــــين  إذ م هــــؤلَء المنتجــــين هــــو تنــــوع خاماتهــــا أمــــاتمــــنح الخــــام العراقــــي ميــــزة نســــبية 
ــوالي  ــت بحــ ــام برنــ ــن خــ ــتم تخنيضــــه عــ ــل فيــ ــبة للخــــام الثقيــ ــف ، فبالنســ ــط والخنيــ ــل والمتوســ  5الثقيــ

دولَر لكـــــــل برميـــــــل كونـــــــه يحتـــــــاج مصـــــــافي ذات تقنيـــــــات متطـــــــورة لتكريـــــــره، مـــــــا يجعـــــــل  7 إلـــــــى
ــبياً  ــنخفض نســــ ــه مــــ ــذا  ،الطلــــــب عليــــ ــة هــــ ــتم معالجــــ ــروتــــ ــعر،  الأمــــ ــيض الســــ ــوافر فــــــي  إذ بتخنــــ تتــــ

ــواق ــك التقنيــــــات فــــــي مصــــــافيها ، فُ  خصوصــــــاً  الآســــــيوية الأســـ يعــــــد الخــــــام فــــــي الصــــــين والهنــــــد تلـــ
تخنــــيض ســــعر البرميــــل،  عبــــرلهــــا ، وهــــو مــــا يحــــاول العــــراق الحفــــا  عليــــه  جيــــداً  الثقيــــل مــــدخلًَ 

ــا ــط  أمـــ ــو يُ ، الخـــــام المتوســـ ــن فهـــ ــيض مـــ ــاع بتخنـــ ــراض  3 إلـــــى 2بـــ ــت للأغـــ ــن خـــــام برنـــ دولَر عـــ
 خام برنت . سعارمقاربة لأ أسعارسوق الخام الخنيف بنفسها، بينما يُ 

ــيح  نْ أ  ــر يُ  أعــــلَهالتوضــ ــي العراقــــي ســــمات تُ لهيكــــل القطــــاع ا نه أظهــ ــه ليكــــون ألنفطــ حــــد ؤهلــ
ــداً  ــؤثرين جــــ ــع مميــــــز  المــــ ــاطي كبيــــــر، وموقــــ ــه مــــــن احتيــــ ــة بمــــــا يمتلكــــ ــوق الــــــنفط العالميــــ فــــــي ســــ

يـــــــــدخل اصـــــــــلَحات  نْ أا مـــــــــا اســـــــــتطاع إذ ، اســـــــــتراتيجيا، وتكـــــــــاليف اســـــــــتخراج منخفضـــــــــة نســـــــــبياً 
ــهُ ، تتعلــــــــق بالسياســــــــات التــــــــي تحكمــــــــه  أساســــــــية ــديرية بيئــــــــة ل وتــــــــوفر لــــــ ــة التصــــــ تطــــــــوير الطاقــــــ
وعلـــــــى رأســـــــها صـــــــناعة التكريـــــــر والصـــــــناعات ، عـــــــن الصـــــــناعات التشـــــــابكية  فضـــــــلًَ ، والخزنيـــــــة

 البتروكيمياوية.
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 : تأثير تغيرات الطلب والعرض العالميين على الاقتصاد العراقيياً انث
ــداً   نه إ  ــفه بلـــــ ــاً   العـــــــراق بوصـــــ ــنفط كعمـــــــود فقـــــــري    ريعيـــــ يعتمـــــــد بشـــــــكل مباشـــــــر علـــــــى قطـــــــاع الـــــ

ــنفط  ،  للَقتصــــــاد   ــأثر بشــــــكل كبيــــــر بتحــــــولَت وتغيــــــرات قــــــوى العــــــرض والطلــــــب فــــــي ســــــوق الــــ قــــــد تــــ
ب الطلــــب ســــينعكس بتليــــة معينــــة علــــى متغيــــر  انــــفــــي ج  أو ب العــــرض  انــــالعــــالمي، فكــــل تغيــــر فــــي ج

 : ما يأتي  عبرمن متغيرات النشات الَقتصادي في العراق، ويمكن توضيح ذلك    أكثر  أو 
 ب العرض النفط العالمي ان . التغيرات في ج1

ــادي   ــل الَقتصــــ ــإنه وفــــــق التحليــــ ــامل فــــ ــاك عــــ ــؤثر  ينهنــــ ــاد  انيــــ ــى الَقتصــــ ــر علــــ ــكل مباشــــ بشــــ
ــد  ــا، تزايــــ ــي همــــ ــاجالعراقــــ ــالف  إنتــــ ــات تحــــ ــخري ، وسياســــ ــنفط الصــــ ــبة لَزديــــــاد أو الــــ بــــــك+، فبالنســــ

خفــــاض ســــعر برميــــل الــــنفط ان عبــــرعكــــس علــــى الَقتصــــاد العراقــــي انفقــــد  ،الــــنفط الصــــخري  إنتــــاج
ــم  ــالمي، ومـــــن ثـــ ــة مـــــن  إلـــــىذلـــــك  أد ىالعـــ ــام  92تراجـــــع الَيـــــرادات النفطيـــ ــار فـــــي عـــ ترليـــــون دينـــ

ت انــــــــــخفــــــــــاض كننســــــــــبة الَ نه أ، هــــــــــذا يعنــــــــــي 2015ترليــــــــــون دينــــــــــار عــــــــــام  49 إلــــــــــى 2014
الــــــذي تســــــبب بعجــــــز  الأمــــــر(، 2016% خــــــلَل ســــــنة واحــــــدة )وزارة الماليــــــة العراقيــــــة ، 47نحــــــو

% مـــــن النـــــاتج المحلـــــي الَجمـــــالي فـــــي هـــــذا العـــــام، وقـــــد اســـــتتبع ذلـــــك لجـــــوء الحكومـــــة 25نســـــبته 
ــن أ إلـــــىالعراقيـــــة  ــاد أالَقتـــــراض مـــــن البنـــــك المركـــــزي مـــ ــذا قـــ ــة العجـــــز، وهـــ ــاً جـــــل تغطيـــ ــى يضـــ  إلـــ

بـــــك+ أو بالنســـــبة لسياســـــات تحـــــالف  أمـــــاجنبيـــــة لـــــدى البنـــــك المركـــــزي. خفـــــاض الَحتياطيـــــات الأان
يــــــة مــــــن الإنتاج( مــــــن ضــــــغط علــــــى حصــــــته 2003 – 1980)ى العــــــراق خــــــلَل المــــــدةانفقــــــد عــــــ
مســـــتوى لَ  إلـــــىخفاضـــــها ان أو ،فـــــي بعـــــض الســـــنوات  الإنتـــــاجوتوقـــــف  ،بســـــبب الحـــــروب ؛ الـــــنفط 

ــهُ  ــررة لــ ــة المقــ ــع الحصــ ــتلَءم مــ ــل  يــ ــي فُ أو داخــ ــات التــ ــين العقوبــ ــك، وبــ ــهُ بــ ــه ومنعتــ ــن  رضــــت عليــ مــ
فتـــــاح العـــــراق انو  2003، ولكـــــن ومـــــع التغييـــــر السياســـــي بعـــــد رى أخـــــُ تصـــــدير الـــــنفط فـــــي ســـــنوات 

ــته أو ورفـــــع العقوبـــــات المـــــذكورة، لـــــم تقـــــف منظمـــــة  اقتصـــــادياً  بـــــك فـــــي وجـــــه العـــــراق لتحديـــــد حصـــ
ــة الإنتاج ــهُ ، يــ ــدمت لــ ــل قــ ــن حصــــص  بــ ــتثناءات مــ ــراق مــــن اتفاقيــــات  الإنتــــاجاســ ــتثني العــ ، إذ اســ

تلبيــــــة للمتطلبــــــات الأمنيــــــة والسياســــــية، وتــــــردي البنيــــــة التحتيــــــة وتراجــــــع القــــــدرات  الإنتــــــاجخفــــــض 
 الإنتــــاجلــــم يــــتم إدراج العــــراق فــــي حــــالَت خفــــض  بــــار النفطيــــة، وهكــــذا ، بــــل وتقــــادم الآيــــةالإنتاج

ــد  ــنوات بعـــ ــدة ســـ ــر، 2003لعـــ ــادة  الأمـــ ــبية فـــــي زيـــ ــة نســـ ــه مرونـــ ــذي منحـــ ــا انالـــ ــويض مـــ ــه لتعـــ تاجـــ
ف النفطـــــي ، ولكـــــن مـــــع تشـــــكيل التحـــــالخســـــره مـــــن حصـــــة فـــــي مـــــدة الحـــــروب والعقوبـــــات الســـــابقة

جــــزءاً مــــن يــــة لكونــــه الإنتاجالحصــــة  م تحــــدي لمعرفــــةأمــــاصــــبح العــــراق الجديــــد المتمثــــل بأوبــــك+ أ
علــــى المطالبــــة  بقــــي مســــتمراً  تاجــــه، ولكنــــهُ نإالتحــــالف، وبالفعــــل فقــــد وافــــق العــــراق علــــى تخنــــيض 

لتعــــــويض  ســــــعارخفــــــاض الأانجــــــل زيــــــادة صــــــادراته وبــــــالأخص فــــــي حالــــــة مــــــن أ بزيــــــادة حصــــــته
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ــدول ) ــير الجــ ــة، ويشــ ــة العــــراق  الآثــــار إلــــى الآتــــي( 5-3ايراداتــــه النفطيــ ــببها خفــــض حصــ التــــي ســ
 بك+.أو ية من قبل تحالف الإنتاج

 ( 2024- 2020بك+ على الَيرادات النفطية خلَل المدة )أو آثار خفض حصة العراق من قبل   (5-3) جدول 
 الفعلي  الإنتاج السنة

 م ب / ي  
 الطاقة القصوى 

 م ب / ي
الفرق بين الطاقة القصوى  

 الفعلي  الإنتاجو 
 م ب / ي

متوسط السعر 
 بالدولار 

الخسارة بالإيرادات 
 بالمليار دولار 

2020 3.8 4.8 1 45 16.4 
2021 4 4.8 0.8 70 20.4 
2022 4.4 4.8 0.4 100 14.6 
2023 4.2 4.8 0.6 85 18.6 
2024 4.2 4.8 0.6 85 18.6 

 ات وزارة النفط العراقية  انمن عمل الباحث اعتمادا على بي المصدر :
 ســـــــعارلتعـــــــويض الخســــــارات والهبــــــوت بالأ 2020بعــــــد  أقــــــوى بــــــك+ ظهــــــر بصـــــــورة أو نشــــــات  نه إ

وافــــــق العـــــــراق علــــــى خفـــــــض  2024 – 2023، وفـــــــي  19-الــــــذي ترافـــــــق مــــــع جائحـــــــة كوفيــــــد 
ــى خفــــــض ان ــوعي علــــ ــكل طــــ ــه بشــــ ــاجتاجــــ ــدار  الإنتــــ ــا  220بمقــــ ــل يوميــــ ــافةالــــــف برميــــ ــى إضــــ  إلــــ

ــزام بهــــــذه  ــر قــــــادر علــــــى الَلتــــ ــد نفســــــه غيــــ ــن العــــــراق يجــــ ــرر عليــــــه ســــــابقا، ولكــــ ــيض المقــــ التخنــــ
وعـــــــدم قدرتـــــــه علـــــــى الَيفـــــــاء بالتزاماتـــــــه الداخليـــــــة ، خفـــــــاض ايراداتـــــــه النفطيـــــــة نالتخنيضـــــــات لَ

ــدة ، بــــالأخص ، ــته المقــــررة عــ ــد تجــــاوز العــــراق علــــى حصــ ــوفير الرواتــــب، ولهــــذا فقــ ــا يتصــــل بتــ بمــ
 .(OPEC,2023)مرات 

 ب الطلب على النفط العالميان. التغيرات في ج2
ب الطلــــــــب، انــــــــايضـــــــا يتــــــــأثر بج فإنــــــــهُ ب العــــــــرض انــــــــكمـــــــا يتــــــــأثر الَقتصــــــــاد العراقـــــــي بج 

رأســـــها  ب الطلـــــب علـــــى عـــــدة محـــــاور مهمـــــة علـــــىانـــــللأســـــباب ذاتهـــــا، وتنصـــــب التحـــــولَت فـــــي ج
ــا تحــــــول مراكــــــز ثقــــــل الطلــــــب مــــــن أ ــىوربــــ ــة، آ إلــــ ــتهلَك الطاقــــ ــاء اســــ ــات كفــــ ــارع تقنيــــ ــيا، وتســــ ســــ
 واتفاقيات المناخ وضريبة الكربون.

العــــراق ســــار بالَتجــــاه  فــــإنه ســــيا ، آ إلــــىوربــــا ة لتحــــول مراكــــز الطلــــب العــــالمي مــــن أفبالنســــب 
ــا تــــوفر مجموعــــة مــــن الميــــزات التــــي تتعلــــق بقــــرب الموقــــع  الأســــواقلكســــب هــــذه , الصــــحيح  كونهــ

 الآســـــيوية الأســـــواقالجغرافـــــي مـــــا يخفـــــض تكلفـــــة النقـــــل، والر بـــــة بخـــــام البصـــــرة الثقيـــــل لَمـــــتلَك 
هنـــــاك  فــــإنه ، مصــــافي قــــادرة علــــى التعامــــل مــــع هــــذا النــــوع مـــــن الــــنفط، ولكــــن فــــي الوقــــت ذاتــــه 

ــذه  ــي هـــــ ــراق فـــــ ــين للعـــــ ــواقمنافســـــ ــى رأ الأســـــ ــدة ، علـــــ ــيا والولَيـــــــات المتحـــــ ــعودية وروســـــ ــهم الســـــ ســـــ
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ليتغلــــب ، النســــبية  دواتــــه يستكشــــف ميزاتــــهَ  يطــــور أنْ أة، ومــــن هنــــا يجــــب علــــى العــــراق الأمريكيــــ
لتنويـــــع  أخـــــرى ســـــواق بحـــــث عـــــن أيه  نه مـــــن أعـــــن ذلـــــك فعلـــــى العـــــراق  فـــــي هـــــذه المنافســـــة، فضـــــلًَ 

ــباً  ــا تحســـ ــدير اليهـــ ــتم التصـــ ــي يـــ ــادي الجهـــــات التـــ ــود اقتصـــ ــثلًَ أ أو ،لحـــــدوث ركـــ ــية، فمـــ ــة سياســـ  زمـــ
، وهــــــــي نســــــــبة كبيــــــــرة فــــــــي (IEA,2024)% مــــــــن صــــــــادراته للصــــــــين40ر العــــــــراق نحــــــــو صــــــــد  يُ 

 الَعتماد على سوق واحدة.
ــا  ــ أمــ ــاخ  انبشــ ــي فإنهــــا، اتفاقيــــات المنــ ــؤثر فــ ــنفط  تــ ــى الــ ــب علــ ــرالطلــ ــالمي  عبــ ــول العــ التحــ

ــة ــتخدام الطاقــــ ــي اســــ ــو يُ فــــ ــة الأ، وهــــ ــدات طويلــــ ــن التهديــــ ــد مــــ ــلعة عــــ ــنفط كســــ ــع الــــ ــي تضــــ ــل التــــ جــــ
ــتراتيجية ــك فـــــي الأ اســـ ــى المحـــ ــارع علـــ ــد تســـ ــل، فقـــ ــد الطويـــ ــكل انمـــ ــة بشـــ ــيارات الكهربائيـــ ــار الســـ تشـــ

ــن المعـــــروف  ــو أنه أكبيـــــر ، ومـــ ــل هـــ ــاع النقـــ ــاً  قطـــ ــات طلبـــ ــنفط  كبـــــر القطاعـــ ــادت ، للـــ ــا ســـ ــاذا مـــ فـــ
ــة  ــيارات الكهربائيـــ ــادمين ، الســـ ــدين القـــ ــي العقـــ ــع فـــ ــو المتوقـــ ــإنه وهـــ ــيع فـــ ــنفط ســـ ــى الـــ ي انالطلـــــب علـــ

ــاد انمــــــن  ــدَ  الأمــــــر، (IEA,2023)كمــــــاش حــــ ــدين  الــــــذي يجعــــــل العــــــراق فــــــي تحــــ كبيــــــر فــــــي العقــــ
ساســـــي ،  بـــــل يعتمـــــد علـــــى الـــــنفط كمصـــــدر أتاجيـــــة متنوعـــــةنإكونـــــه لَ يمتلـــــك قاعـــــدة ، القـــــادمين 

والتعميــــر، ويســــتتبع ذلــــك  للإنشــــاءعــــاش النشــــات الَقتصــــادي، وهــــذا مــــا يتنبــــأ بــــه البنــــك الــــدولي نلَ
ــة ان ــتثمارات المتعلقـــــــــ ــا فـــــــــــي تمويـــــــــــل الَســـــــــ ــنفط  بالأنشـــــــــــطةخفاضـــــــــ ــاع الـــــــــ ــدة فـــــــــــي قطـــــــــ الجديـــــــــ

(WorldBank,2023)   خــــــــر ســــــــيواجه العــــــــراق حيــــــــث سيصــــــــبح مــــــــن الصــــــــعب  آ، وهــــــــذا تحــــــــد
يجــــــذب الَســــــتثمارات اللَزمــــــة لتطــــــوير صــــــناعته النفطيــــــة بجميــــــع مراحلهــــــا. ومــــــن ثــــــم  نْ أعليــــــه 

لَبـــــد مـــــن وضـــــع سياســـــات اســـــتراتيجية لمواجهـــــة هـــــذه التحـــــديات فضـــــلَ عـــــن التحـــــديات الطارئـــــة 
ــطناعي  ــذكاء الَصــــ ــا والــــ ــالم التكنلوجيــــ ــل بعــــ ــا يتصــــ ــالأخص بمــــ ــا، وبــــ ــؤ بهــــ ــن التنبــــ ــي لَ يمكــــ والتــــ

 والتحولَت الرقمية.
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 ( 2024-2005)لمبحث الثالث: تحليل واقع المشاريع التنموية في العراق خلال المدة ا:  3.3
بســـــبب الَعتمـــــاد شـــــبه الكامـــــل  ،فـــــي الَقتصـــــاد العراقـــــي بواقـــــع ريعـــــي الأنشـــــطةتـــــرتبط كـــــل  

يـــــة، ولَ تختلـــــف المشـــــاريع الإنتاجالخدميـــــة و  الأنشـــــطةعلـــــى القطـــــاع النفطـــــي فـــــي تمويـــــل مختلـــــف 
ــي الَ ــات فـــ ــع، إذ تتوســـــع الحكومـــ ــذا الواقـــ ــن هـــ ــة عـــ ــوفرة نالتنمويـــ ــالَت الـــ ــي حـــ ــتثماري فـــ ــاق الَســـ فـــ

ــا يتوقــــف هــــذا الَ ــنالماليــــة، بينمــ ــا بشــــكل مفــــاجئ فــــي كثيــــر مــــن الَحيــ ــالَت ،  انفــــاق وربمــ فــــي حــ
ــيتم فــــــي هــــــذا المبحــــــث توضــــــيح هيكــــــل الَ فــــــاق الَســــــتثماري فــــــي الموازنــــــة نالعجــــــز المــــــالي، وســــ
 .(2024- 2005العامة، ومصادر تمويل المشاريع التنموية في العراق خلَل المدة )

 ( 2024- 2005فاق الاستثماري في الموازنة العامة خلال المدة )ن: هيكل الا  الأولالمطلب 1.3.3
المتصــــــــلة  الأنشــــــــطةفــــــــاق الَســــــــتثماري فــــــــي الموازنــــــــة العامــــــــة مجموعــــــــة مــــــــن نيشــــــــمل الَ 

ــور  ــالة والطـــــــــرق والجســـــــ ــة والَســـــــ ــة الكهربائيـــــــ ــاريع الطاقـــــــ ــل مشـــــــ ــة مثـــــــ ــة التحتيـــــــ ــاريع البنيـــــــ بمشـــــــ
ذلــــــك، كمــــــا يشــــــمل المشــــــاريع  إلــــــىوالمستشــــــنيات والمــــــدارس والجامعــــــات والحــــــدائق العامــــــة ومــــــا 

يـــــــــة العامـــــــــة مثـــــــــل مشـــــــــاريع المتصـــــــــلة بالقطـــــــــاع النفطـــــــــي والقطـــــــــاع الزراعـــــــــي والقطـــــــــاع الإنتاج
 نه أالَقتصـــــــاد الحقيقـــــــي، وتشـــــــير الدراســـــــات المتخصصـــــــة بـــــــ أنشـــــــطةوغيرهـــــــا مـــــــن ، الصـــــــناعي 

الَســـــتثماري فـــــي الموازنـــــة العامـــــة فـــــي الـــــدول الناميـــــة  للإنفـــــاقتخصـــــص  نْ أالنســـــبة التـــــي يجـــــب 
ــا ســــــد فجــــــوة البنيــــــة التحتيــــــة هــــــي )عبر بحيــــــث تســــــتطيع  ــالي النفقــــــات (% مــــــن إ35 – 25هــــ  جمــــ

(World Bank,2019 ). 
هــــا ن  إحســــن حالَتهــــا، بــــل % فــــي أ 20دة البحــــث لــــم تتجــــاوز الـــــ ولكنهــــا فــــي العــــراق وخــــلَل مــــ 
عـــــن ارتباطهـــــا بـــــالإيرادات  ، فضـــــلًَ عالميـــــاً  جـــــداً  متدنيـــــةً  %، وهـــــي نســـــبة  8 إلـــــىتصـــــل  نْ أ إلـــــىتتـــــدنى 

، الـــــــذي يوضـــــــح اتجـــــــاه النفقـــــــات  الآتـــــــي( 7-3ي رقـــــــم )انالنفطيـــــــة، وكمـــــــا يتضـــــــح فـــــــي الشـــــــكل البيـــــــ
الَتجـــــاه العـــــام للموازنـــــة  نْ أالَســـــتثمارية والَيـــــرادات النفطيـــــة خـــــلَل مـــــدة البحـــــث، ويظهـــــر مـــــن الشـــــكل 
ــة  ــة مــــــع ملَحظــــ ــرادات النفطيــــ ــاه العــــــام للإيــــ ــتلَزم مــــــع الَتجــــ ــتثمارية يــــ ــة  نه أالَســــ ــى الموازنــــ الَثــــــر علــــ

ــنة، وذلــــك لأ ــد ســ ــر بعــ ــتثمارية يظهــ ــنفط  نه الَســ ــعر الــ ــات ســ ــى توقعــ ــد علــ ــاس يعتمــ ــة بالأســ ــداد الموازنــ اعــ
 أنـــهُ كمـــا يظهـــر   مـــن التقـــدير، فـــاق الَســـتثماري يرتفـــع بعـــد ســـنةنومـــن ثـــم فتخصـــيص الَ، العـــالمي 

ات بـــــــالإيراد  وثيقـــــــاً  النفقـــــــات الَســـــــتثمارية تـــــــرتبط ارتباطـــــــاً  نه إ 2009وحتـــــــى عـــــــام  2005مـــــــن عـــــــام 
تشــــــير تقــــــارير  إذ خطــــــر مــــــا هــــــو أ إلــــــىبــــــل تتعــــــداها ، ن هنــــــا فقــــــط النفطيــــــة، ولكــــــن المفارقــــــة لَ تكمــــــ

ــندوق النقـــــد الـــــدولي  ــىصـــ ــي للموازنـــــة الَســـــتثمارية يُ  ان إلـــ ــنســـــبة التنفيـــــذ الفعلـــ ي مـــــن فجـــــوة كبيـــــرة انعـــ
وقــــــد تبــــــرر هــــــذه النســــــبة ، % 25نحــــــو  2005ت نســــــبة التنفيــــــذ عــــــام انــــــ، إذ ك بينــــــه وبــــــين المخطــــــط
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ــذاك ــذ  آنـــ ــعوبة التنفيـــ ــبب الأبصـــ ــداث ، بســـ ــةحـــ ــد  الأمنيـــ ــل فقـــ ــة، وبالفعـــ ــة العراقيـــ ــتقرار الحكومـــ ــدم اســـ وعـــ
ــذ  ــبة التنفيـــ ــنت نســـ ــهُ ، تحســـ ــلت لـــ ــا وصـــ ــى مـــ ــلَق، فعلـــ ــى الَطـــ ــة علـــ ــن مثاليـــ ــم تكـــ ــا لـــ ــو  ولكنهـــ ــي نحـــ هـــ

ــن المخطـــــط 32: 2016)علـــــي، 2008% عـــــام 62 ــذ مـــ ــبة التنفيـــ ــاع نســـ ــتمر ارتفـــ ــم يســـ ــع ذلـــــك لـــ ( ، ومـــ
ــام  ــاري لعـــ ــرهن العقـــ ــة الـــ ــدوث ازمـــ ــبب حـــ ــك بســـ ــتثمارية، وذلـــ ــة الَســـ ــي  2008للموازنـــ ــى انالتـــ عكـــــس علـــ

ــام ان ــة فـــــي عـــ ــات 2009خفـــــاض الَيـــــرادات النفطيـــ ــبة النفقـــ ــلطات العراقيـــــة تخفـــــض نســـ ــا جعـــــل الســـ ، مـــ
عــــــــاودت  إذ ، النفقــــــــات التشـــــــغيلية لتلبيـــــــة متطلبــــــــات الرواتـــــــب  إلـــــــىوتحولهــــــــا ، الَســـــــتثمارية الفعليـــــــة 

ــتثمارية بقــــــي فــــــي هــــــذه  نه إ، (IMF,2010)% 52 إلــــــىخفــــــاض نالَ ــبة التنفيــــــذ مــــــن الموازنــــــة الَســــ نســــ
ــة  ــرادات النفطيــ ــن ارتفــــاع الَيــ ــرغم مــ ــة علــــى الــ ــنوات اللَحقــ ــدود للســ ــر المســــيطر ، الحــ ــاء الفكــ وذلــــك لبقــ

 إلــــــى، وللتوســــــع فــــــي التوظيــــــف الحكــــــومي ، علــــــى الَهتمــــــام بالموازنــــــة التشــــــغيلية لتغطيــــــة الرواتــــــب 
داعـــــش  انوالحـــــرب علـــــى كيـــــ، مـــــن والتصـــــدي للعمليـــــات الَرهابيـــــة ب النفقـــــات اللَزمـــــة لإدامـــــة الأانـــــج

ــذا فقـــــط  ــيس هـــ ــابي، ولـــ ــل ، الَرهـــ ــذ دور  نه إبـــ ــاءة التنفيـــ ــدم كفـــ ــارز  اً لعـــ ــن  اً بـــ ــي مـــ ــذ الفعلـــ ــدني التنفيـــ ــي تـــ فـــ
مــــــوال المخصصــــــة والمحافظــــــات إعــــــادة الأ فقــــــد شــــــهدت العديــــــد مــــــن الــــــوزارات ، النفقــــــات الَســــــتثمارية 

ــاق ــتثماري  للإنفــ ــىالَســ ــى  إلــ ــدرة علــ ــة عــــدم القــ ــة نتيجــ ــة العامــ ــي العد نإالخزينــ ــا فــ ــن الســــنوات، فاقهــ ــد مــ يــ
ــراء  فضــــلًَ  ــن استشــ ــا عــ ــاد، كمــ ــرات الفســ ــز متصــــدرة لمؤشــ ــع العــــراق فــــي مراكــ ــالي حتــــى وضــ ــاد المــ الفســ

لــــــم تقــــــر بســــــبب ، ســــــاس فـــــي تحديــــــد النفقــــــات الَســــــتثمارية المخططـــــة ، وهــــــي الأالموازنـــــة العامــــــة  نه إ
، وهــــي الســــنة التــــي لــــم تخصــــص فيهــــا 2014السياســــية فــــي بعــــض الســــنوات كمــــا فــــي عــــام  الأوضــــاع

ــا كأ ــتثمارية، وبينمـــ ــة اســـ ــة موازنـــ ــيـــ ــي انـــ ــتثمارية هـــ ــات الَســـ ــىت التخصيصـــ ــام   الأعلـــ ــو   2013عـــ بنحـــ
ــة  ــرادات الحكوميـــ ــاع الَيـــ ــة ارتفـــ ــإنه ، نتيجـــ ــ فـــ ــا كـــ ــو  انالفعلـــــي منهـــ ــي 52نحـــ ــنة التـــ ــن الســـ ــة عـــ % متدنيـــ

ــبة  إذ ، قبلهــــــا  ــارة 60بلغــــــت النســــ ــدر الَشــــ ــرادات النفطيــــــة فــــــي  نه أ إلــــــى%، وتجــــ ــاع الَيــــ ــوام ارتفــــ  الأعــــ
ــك 2013و  2012و  2011 ــتراتيجيةانــــــ ــتثمارية اســــــ ــاريع اســــــ ــل مشــــــ ــة لتمويــــــ ــة ذهبيــــــ ــا ن  أ إلَ ت فرصــــــ هــــــ

ت انـــــــك 2016(، وفـــــــي عـــــــام 147:  2015ذهبـــــــت ســـــــدى للأســـــــباب المـــــــذكورة )المطـــــــوري والســـــــالم ،
% 89% مقابــــــــل 11فــــــــاق الَســــــــتثماري فــــــــي الموازنــــــــة نت نســــــــبة الَانــــــــالموازنــــــــة تقشــــــــنية بحيــــــــث ك

ــة  ــاقمخصصـــ ــلَل  للإنفـــ ــة خـــ ــات العامـــ ــى الموازنـــ ــجل علـــ ــي تســـ ــات التـــ ــن الملَحظـــ ــذه مـــ ــغيلي، وهـــ التشـــ
ــنوات 2024 – 2005المــــــدة ) ــتثماري متــــــدني  للإنفــــــاقيصــــــبح المخصــــــص  الأزمــــــات (، ففــــــي ســــ الَســــ

فــــــاق الفعلــــــي مــــــن نالَ أمــــــا، صــــــلًَ العامــــــة أ الموازنــــــةبســــــبب عــــــدم اقــــــرار ؛ غيــــــر موجــــــود  أنــــــهُ  أو  جــــــداً 
 إلــــــى 2014 الأعــــــوام المزدوجــــــة  الأزمــــــةفــــــاق الَســــــتثماري يكــــــون شــــــبه معــــــدوم، وهــــــو مــــــا اســــــتتبع نالَ

وحتـــــــى عـــــــام  2016بعـــــــد  أمـــــــا(، 158: 2022الجائحة)الياســـــــري ، أزمـــــــةعـــــــام  2020وعـــــــام  2016
ارتفـــــاع كبيـــــر فـــــي  إلـــــى 2016الـــــنفط عـــــام  ســــعار هيـــــار لأانفقــــد شـــــهدت تغيـــــرات حـــــادة بـــــين ،  2024
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، ســـــلباً  أو  تتصـــــدى لهـــــذه التغييـــــرات ايجابـــــاً  نْ أ، وقـــــد حاولـــــت الســـــلطات العراقيـــــة 2022عـــــام  ســـــعار الأ
ــنفط  ــى الـــ ــاد علـــ ــل الَعتمـــ ــى تقليـــ ــت علـــ ــي عملـــ ــاء التـــ ــة البيضـــ ــروع الورقـــ ــت مشـــ ــا ك، فطرحـــ ــولكنهـــ ت انـــ

تخنـــــيض ســـــعر صـــــرف العملـــــة  إلـــــىهـــــا عمـــــدت ان، دعـــــوة نظريـــــة لـــــم تســـــتكمل جهودهـــــا العمليـــــة، كمـــــا
 (.92:  2025لدى البنك المركزي)جلوب،    الأجنبيةللمحافظة على الَحتياطيات  

 ( 2024  – 2005العلَقة بين الموازنة الَستثمارية والَيرادات النفطية خلَل المدة ) (7-3رسم توضيحي )

 
 المصدر: من اعداد الباحث بالَعتماد على  

 ين الموازنات في جريدة الوقائع اعداد مختلفة ان.قو 1
 .وزارة التخطيط المجموعات الَحصائية اعداد مختلفة2

ــاء عمـــــدت الحكومـــــة        إلـــــىوفـــــي محاولـــــة لتخطـــــي التعثـــــر الـــــذي رافـــــق تطبيـــــق الورقـــــة البيضـــ
ــدة ) ــة تمتــــــــد للمــــــ ــة ثلَثيــــــ ــد هــــــــدفت 2025 – 2023تشــــــــريع موازنــــــ ــتثمار فــــــــي  إلــــــــى(، وقــــــ الَســــــ

مشــــاريع اســــتراتيجية للبنـــــى التحتيــــة مثـــــل طريــــق التنميــــة ومينـــــاء الفــــاو الكبيـــــر، وفــــك الَختناقـــــات 
ــاريع ذات  ــي مشــــ ــاز الطبيعــــــي، وهــــ ــتثمار فــــــي الغــــ ــداد والَســــ ــمة بغــــ ــي العاصــــ ــة فــــ  أهميــــــةالمروريــــ

 (.2023بالغة )البنك المركزي العراقي، التقرير الَقتصادي السنوي، 
المختلفة    انبش  أما  الَقتصادية  القطاعات  على  الَستثمارية  النفقات  فيمكن  ،  توزيع 
قطاعي النفط والكهرباء تخصص لهما   نه أ( ، والذي يبين  6-3رقم )  الآتيالجدول    عبرتوضيحها  

%، ثم يأتي قطاع  50من النفقات الَستثمارية في الموازنات العامة بما يقترب من    الأكبرالنسبة  
بين   تتراوح  وبنسبة   ، الثاني  بالمركز  والبلديات  إلى15الَسكان  الَهتمام 20  %  يتدنى  بينما   ،%  

اقل من   إلى  إنها قد تصل  الحقيقي حتى  الممثلة للَقتصاد  التخصيص. إنه  5بالقطاعات  % من 
 الموازنة الَستثمارية في مدة البحث تبين بوضوح تشوهات في عملية التنمية الَقتصادية.
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 ( 2024-2005توزيع النفقات الَستثمارية على القطاعات الَقتصادية المختلفة خلَل المدة )  (  6-3)جدول 

العوائد   السنة 
 (1النفطية )

التخصيصات  
الاستثمارية  

 (2الكلية ) 

الأهمية  
النسبية  

1/2 

 تخصيصات 
القطاع  

 الصناعي 

الأهمية  
النسبية  

2/3 

تخصيصات  
القطاع  
 ( 4الزراعي )

الأهمية  
النسبية  

2/4 

تخصيصات  
قطاع المباني  

 ( 5والخدمات )

الأهمية  
النسبية  

2/5 

تخصيصات  
قطاع النقل  
والاتصالات  

(6) 

الأهمية  
النسبية  

2/6 

تخصيصات  
قطاع التربية  

 ( 7والتعليم )

الأهمية  
النسبية  

2/7 

2005 394800
69 

6131500 15.5 3515146 57.3 272863 4.4 886428 14.4 500063 8.1 150000 2.4 

2006 469080
4 

1217764 25.9 6167875 50.6 319477 2.6 1199079 9.8 561524 4.6 179690 1.4 

2007 531625
9 

1232377 23.1 4656039 37.7 381889 3.0 1590285 12.9 513888.
3 

4.1 684378 5.5 

2008 791317
5 

3070837 38.8 9259189 30.1 151111 4.9 4985276 16.1 1270560 4.1 985876 3.2 

2009 517190
5 

1508311 29.1 4577404 30.3 109825
5. 

7.2 2859392 18.9 1080940 7.6 508633 3.3 

2010 668196
70 

2568341
4 

38.4 8312072.
395 

32.3 161556
3 

6.2 839234.2 3.2 5220994 20.3 690489.
1 

2.6 

2011 980902
14 

3821278
9 

38.9 13731246
.75 

35.9 231067
2.4 

6.0 7796866.
8 

20.4 1848528
.5 

4.8 1410204
.5 

3.6 

2012 116597
07 

5233040
7 

44.8 22252107
.7 

42.5 325454
2.3 

6.2 7969128.
9 

15.2 2870016 5.4 1639436
.4 

3.1 

2013 110677
54 

4034132
1 

36.4 27086690
.8 

67.1 244025
8.4 

6.0 14783007
.1 

36.6 4423480
.6 

10.9 1790491
.8 

4.4 

2014 970724
10 

3555146
4 

36.6 22264157
.9 

62.6 976766.
9 

2.7 22476009
.7 

63.2 2309979
.3 

5.7 485443.
8 

1.3 

2015 513126
21 

3074180
4 

59.9 17270175
.7 

56.1 477181 1.5 11459196
.1 

37.2 1447967
.9 

4.7 227713.
5 

0.7 

2016 442670
63 

2562006
1 

47.8 15955998
.9 

62.2 174832.
24 

0.6 1875767.
8 

7.3 370479.
831 

1.4 242670.
348 

0.9 

2017 650719
29 

2887408
3 

44.3 17997140
.55 

62.3 520835.
915 

1.8 4729693.
169 

16.3 4880069
.003 

16.9 62091.9
17 

0.2 

2018 956198
20 

2696453
2 

28.1 13818889
.48 

51.2 280664 1.0 3565107.
23 

13.2 1374195
1.24 

50.9 2468521
.56 

9.1 

2019 992163
18 

2105632
1 

21.2 26911972
.29 

127.8 738628.
579 

3.5 3846914.
202 

18.2 1916883
.238 

9.1 376854.
635 

1.7 

2020 544485
14 

1208905
2 

22.2 8317200 68.7 724350 6.1 1331365 11.0 751101 4.7 215284 1.7 
 

2021 952703
61 

1332398
6 

13.9 12520123
.60 

93.9 321371.
147 

2.4 4013528.
681 

3.5 2458909
.538 

18.4 323957.
744 

2.4 

2022 153623
41 

1201869
3 

78.2 37800889
.60 

314.5 843833
2.00 

70.2 1294942.
316 

10.7 1025106
.968 

8.5 9948780
9.5 

827.
7 

2023 124428
64 

2419376
1 

194.
4 

19825814
.6295 

81.9 579419.
280053 

2.3 12075931
.910561 

49.9 5395292
.229562 

22.3 1090406
.026073 

4.5 

2024 12530 
054 

2141987
4 

170.
9 

24184432
.66 

112.9 768838.
782 

3.5 10574910
.26 

49.3 4864566
.292 

22.7 2091946
.14 

9.7 
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 ( 2024-  2005وزارة التخطيط العراقية، النشرات الَحصائية للسنوات ) : المصدر
الَ  إذ   على  العراقية  السلطات  اهتمامات  الَ نتنصب  حساب  على  التشغيلي  فاق نفاق 

حداث اختلَل هيكلي في  ار المرض الهولندي بأجل صورها، وإثلَستثماري، لتجسد ريعية الدولة وآا
وهو    ،الموازنات العراقية العامة، وينصب جزء من هذه النفقات في استخدام المال لأغراض سياسية

الشكل   عبرمن متلَزمات الدولة الريعية، ويمكن مقارنة النفقات التشغيلية مع النفقات الَستثمارية  
  70أعلى بأكثر من  ت على الدوام  انالنفقات التشغيلية ك  نه أ  ( ، والذي يبين8-3رقم )  الآتيي  ان البي

 ، صلًَ التي لم تقر بها الموازنة أ  وهي السنة  2014غلب سنوات مدة البحث، الَ في عام  % في أ 
 % في متوسط السنوات. 40يف الَنخفاض في نسب التنفيذ ، والتي تقل عن  فاذا ما اضُ 

 ( 2024  – 2005( النفقات التشغيلية والنفقات الَستثمارية للمدة )8-3رسم توضيحي )

 
 ( 2024-  2005) وزارة التخطيط العراقية، النشرات الَحصائية للسنوات : من عمل الباحث اعتمادا على المصدر
،    إلىسيؤدي    التشغيلية  النفقات  التنمية  و زيادة  ويعيق  للموازنة،  الَستهلَكي  النمط  يكر س 

المالية نتيجة الَعتماد الكلي على الإيرادات النفطية،  كما   يوضح    أنهُ المستدامة، ويزيد الضغوت 
تكون   نه أ التشغيلية  أ  النفقات  لَستيعاب  وقابلة  المرونة  مقابل  عالية  اليها،  تأتي  مالية  زيادات  ية 

الَستثمارية   للنفقات  نسبيا  متدنية  )صالح،  ،  مرونة  الباحثين  بعض   نه أ(،  256،  2012ويرى 
والَان الَستثمارية  الموازنة  في  والتنفيذ  التخصيص  نسب  الموازنة  نخفاض  في  التوسع  نحو  زياح 

د طلباً جديداً  الموازنة التشغيلية،  قد وله   إلىتحويل النفقات من الموازنة الَستثمارية    عبرالتشغيلية  
وتحولها ،  ونية والفنية  انخارجياً على السلع غير القابلة للتداول، مثل العقارات والخدمات الطبية والق

  ان ستيرادات كما حدث في استقدام عمال الخدمة والَجراء من البلد للَ  سلع قابلة للتداول،  قابلة  إلى
  الأمر ، ومثل هذا  انوغيرها من البلد   انوالَفريقية، والخدمات الطبية من الهند وتركيا واير   الآسيوية

 والنفقات‌الاستثمارية‌ةالنفقات‌التشغيلي‌
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أيُ  من  مضافاً  شكلًَ  مداها  عد  فاتسع  التشغيلية،  الموازنة  تولدهُ  الذي  الكلي  الطلب  ضغوت  شكال 
يقابلها   المعلوم    إنتاجبنفقات لَ  امتصاصها، ومن  قادر على  بالعملة    نه إمحلي  يمول  الطلب  هذا 

  ، الَحتياطات    إلى  أد ىالذي    الأمرالأجنبية  العملة    عبر  الأجنبيةاستنزاف  على    الأجنبيةاتاحة 
بل ادعت لتمويل السلع القابلة للتداول من حيث   ،لهذا الغرض   ساساً نافذة مزاد العملة والتي لم تعد أ

هدفت   التي  العراقي  المركزي  البنك  سياسات  ولكن    إلىتوجهات  التضخم،  نسب  ارتفاع  مكافحة 
ارتفاع نسب التضخم لعدم وجود   إلى  ارتفاع الطلب الكلي مؤدياً   نفقات تشغيلية كبيرة سيؤدي حتماً 

ي المحلي لتوليد عرض كلي قادر على امتصاص هذا الطلب حسب ما الإنتاجمرونة في الجهاز  
ثم   ومن  الَقتصادية،  النظرية  وتنميتها    فإنه تقره  الَستثمارية  بالموازنة  الموازنة ،  الَهتمام  وتحييد 

أالتشغيلية تجاها   يعد  التمدد  الهادفة    مهماً   مراً ، ومنعها من  النقدية  السياسات  الحد من   إلىلدعم 
يته الحقيقية في بناء  أهم عن    وعدم استنزافها، فضلًَ ،  جنبية  على الَحتياطيات الأالتضخم، وتوفير أ 

مشاريع   تمويل  على  وتعمل  المستدامة،  التنمية  تحقيق  في  فعال  بشكل  تسهم  استراتيجية  مشاريع 
ن من  ترفع  الَجمالي،  استثمارية  المحلي  الناتج  نمو  )سبة  رقم  الشكل  نسبة    الآتي(  9-3ويوضح 

 (. 2024 –  2005المنفذ من النفقات الَستثمارية في الموازنة الَستثمارية للمدة )
 ( 2024- 2005( نسب تنفيذ الموازنة الَستثمارية خلَل المدة ) 9-3رسم توضيحي) 

 
 : من عمل الباحث اعتمادا على المصدر

وزارة التخطيط العراقية، هيئة التخطيط الَقليمي والمحلي، تحليل النفقات الَستثمارية ضمن خطط التنمية الوطنية(،   .1
 اعداد مختلفة. 

 تقديرية 2024و   2023 انالسنت .2

في نسب    الأعوامفضل  أ  انك  2008عام    نه أ وعند تتبع نسب تنفيذ الموازنة الَستثمارية يلَحظ  
فضلَ   لأنهُ % من المخطط، وذلك  62نحو    إلى فاق الَستثماري  نوصلت نسبة تنفيذ الَ  إذ   ،التنفيذ 
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الأمني بعد  النفط العالمية، قد تحسن الوضع    أسعاربسبب ارتفاع  ،  عن ارتفاع الَيرادات النفطية  
الأ التي فرض  واقعاً عمليات  الَستثمارية  البيئة  منح  ما  الحكومة  بها  قامت  التي  ، ومع أفضل  من 

نسب التنفيذ ترتفع    فإنه   ،تتبع نسب التنفيذ بالترافق مع الَيرادات النفطية على مدى سنوات البحث 
الزيادات في التنفيذ لم تكن قادمة من تحسين    نه أ وتهبط مع ارتفاع وهبوت الَيرادات النفطية، بمعنى  

بسبب الوفرة المالية ما يقلل تمدد الموازنة التشغيلية على حساب الموازنة   وإنما،  البيئة الَستثمارية  
  الأزمات التنفيذ يكاد يكون شبه منعدم بسبب    نه أ نجد    2020و    2014  الأعوامففي    ،الَستثمارية

 في تلك السنتين. 
 ( 2024- 2005ي : مصادر تمويل المشاريع التنموية في العراق خلال المدة )انالمطلب الث 2.3.3

ــدة  نه إ ــعه فــــي حالــــة معقــ ــنفط يضــ ــرادات الــ ــى ايــ ــراق علــ ــاريع أمــــااعتمــــاد العــ ــل المشــ م تمويــ
هــــــــذا التمويـــــــل بعـــــــد التغيــــــــرات  إلـــــــىفيـــــــه بــــــــأمس الحاجـــــــة  انالتنمويـــــــة، فـــــــي الوقـــــــت الــــــــذي كـــــــ

ــدثت فــــي  ــية التــــي حــ ــادية والسياســ ــ 2003الَقتصــ ــد عــ ــاد العراقــــي قــ ــون الَقتصــ ــا، كــ ــا لحقهــ ى انومــ
بســـــبب الحـــــروب  ،اســـــتراتيجيةو جـــــاز مشـــــاريع اســـــتثمارية انمنـــــذ عقـــــود مـــــن الـــــزمن مـــــن تلكـــــؤ فـــــي 

 والعقوبــــات التــــي توالــــت عليــــه، ولــــم يجــــد ضــــالته فــــي الَيــــرادات غيــــر النفطيــــة كونهــــا مثلــــت جــــزءاً 
ــيطاً  ــاوز بســــ ــاوز % فــــــي أ 10 لَ يتجــــ ــبة لَ تتجــــ ــنوات، وبنســــ ــي 7غلــــــب الســــ ــاتج المحلــــ ــن النــــ % مــــ

ــالي ــداً  ،الَجمـــ ــة جـــ ــب المتدنيـــ ــن النســـ ــي مـــ ــدول  وهـــ ــي الـــ ــل فـــ ــذي يصـــ ــالمي الـــ ــتوى العـــ ــى المســـ علـــ
ــابهة ، % 30 إلــــــىالمتقدمــــــة   إلــــــى%، ويرجــــــع ذلــــــك 20 إلــــــىلوضــــــع العــــــراق وفــــــي الــــــدول المشــــ

ضـــــعف النظـــــام الضـــــريبي وتركزهـــــا علـــــى الَســـــتقطاع المباشـــــر مـــــن الرواتـــــب، مـــــع وجـــــود اخفـــــاق 
ــة  ــة الجمركيــ ــيل التعرفــ ــاد ، فــــي تحصــ ــبب الفســ ــى ، بســ ــة علــ ــة الَتحاديــ ــلطة الحكومــ ــدم بســــط ســ وعــ

غلبهــــــا صــــــال ضــــــريبة مــــــن الشــــــركات العامــــــة كــــــون أ ، وعــــــدم استحانالمنافــــــذ فــــــي اقلــــــيم كوردســــــت
ــارة  ــ، وفـــــــي بعـــــــض الأيعمـــــــل بخســـــ ــة، أ انحيـــــ ــة العامـــــ ــدعم مـــــــن الموازنـــــ ــان  أي بـــــ ــى هـــــ ــة علـــــ    عالـــــ

ــتثماري نالَ ــاق الَســـــــــ ــركات ا فـــــــــ ــا شـــــــــ ــن كونهـــــــــ ــى الـــــــــــرغم مـــــــــ ــنفط علـــــــــ ــركات الـــــــــ ــتثمارية كشـــــــــ ســـــــــ
 (.58،  2022المياحي )والكهرباء
بســــــبب العقوبــــــات المفروضــــــة  ، امتــــــداداً تاريخيــــــاً وليــــــد ســــــاعته   ذلــــــك الواقــــــع لــــــم يكــــــننه إ

ــام  ــذ عـــ ــراق منـــ ــى العـــ ــد 1990علـــ ــلَ ان، وبعـــ ــم اعـــ ــراق  نتـــ ــتلَل العـــ ــراق  و، احـــ ــم العـــ ــناد حكـــ اســـ
، قامــــــت 2003فــــــي  1483قــــــرار مجلــــــس الأمــــــن رقــــــم  ســــــلطة الَئــــــتلَف المؤقتــــــة حســــــب  إلــــــى

ــلطة  ــذه الســ ــاءهــ ــدرالي  بإنشــ ــك الَحتيــــاطي الفيــ ــة العــــراق فــــي بنــ ــندوق تنميــ ــل ،  الأمريكــــيصــ لتمويــ
مـــــوال مـــــن حســـــابات مجمـــــدة ، وقـــــد تحصـــــل الصـــــندوق علـــــى أالمتطلبـــــات النقديـــــة داخـــــل العـــــراق 

ــندوق  ــت ادارة الصـــــ ــد تحولـــــ ــابق، وقـــــ ــم الســـــ ــام الحكـــــ ــة المؤقتـــــــة عـــــــام الحكو  إلـــــــىلنظـــــ ــة العراقيـــــ مـــــ
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ودع ، وقــــد وصــــل مجمــــوع مــــا أودعــــت بــــه الَيــــرادات النفطيــــة المتأتيــــة مــــن التصــــدير ، وأ2004
 إضـــــافة ،مليـــــار دولَر مـــــن هـــــذه الَيـــــرادات  48.8مبلغـــــاً قـــــدره  2010فـــــي الصـــــندوق حتـــــى عـــــام 

 مليار من ايرادات غير نفطية،  إلى
، والــــــذي قضــــــى 2010عــــــام  1956قــــــراره المــــــرقم  أصــــــدر مجلــــــس الأمــــــن الــــــدولي وقــــــد 

تقلــــــــت مســــــــؤولية إدارة ان، و 2011 انحزيــــــــر  30الترتيبــــــــات الدوليــــــــة للصــــــــندوق بحلــــــــول  بإنهــــــــاء
ــل  ــكل كامـــ ــاز بشـــ ــنفط والغـــ ــدات الـــ ــىعائـــ ــة إلـــ ــندوق  الحكومـــ ــابات الصـــ ــم إغـــــلَق حســـ ــة، وتـــ العراقيـــ

ــة  ــة ، الدوليـــــ ــدة المتبقيـــــ ــل الأرصـــــ ــك  إلـــــــىوتحويـــــ ــراف البنـــــ ــيادية تحـــــــت إشـــــ ــة ســـــ ــابات عراقيـــــ حســـــ
 .(AP Nwes, 2011)  المركزي العراقي
ــ ــد كـــ ــة  انلقـــ ــلطات العراقيـــ ــداداً  نْ أعلـــــى الســـ ــون امتـــ ــراق ليكـــ ــة العـــ ــندوق تنميـــ ــتثمر صـــ  تســـ

 نه أ إلَصــــــندوق ثــــــروة ســــــيادي تحــــــت التصــــــرف الــــــوطني بعــــــد الغــــــاء الوصــــــاية الدوليــــــة،  لإنشــــــاء
ــات  ــي  الأزمـــــ ــة تعـــــ ــلطات العراقيـــــ ــت الســـــ ــة جعلـــــ ــود نه أالمتتاليـــــ ــيادي  وجـــــ ــروة ســـــ ــندوق ثـــــ ــد صـــــ يعـــــ

صـــــــندوق إعـــــــادة المزدوجـــــــة تـــــــم تأســـــــيس  2014 أزمـــــــةثـــــــر ضـــــــرورة اقتصـــــــادية وطنيـــــــة، فعلـــــــى أ
ــررة ــاطق المتضـــ ــار المنـــ ــ28المـــــادة ) بموجــــــب  2015عـــــام  إعمـــ ــن قـــ ــة الَتحاديــــــة ان( مـــ ون الموازنـــ

معالجــــــة الأضــــــرار الحاصــــــلة نتيجــــــة العمليــــــات الإرهابيــــــة والعســــــكرية فــــــي بهــــــدف   2015لعــــــام 
(، 2015الَرهـــــــابي)وزارة العـــــــدل، الوقـــــــائع العراقيـــــــة،  مـــــــن تنظـــــــيم داعـــــــش المحافظـــــــات المحـــــــررة

اتســـــعت مشــــاريع هـــــذا الصــــندوق بـــــالأخص بعــــد تحريـــــر محافظــــة الموصـــــل إذ  2017وفــــي عــــام 
ــرق  ــل الطــــ ــة مثــــ ــى التحتيــــ ــار البنــــ ــادة اعمــــ ــى إعــــ ز علــــ ــ  ــا مــــــن و ركــــ ــنيات وغيرهــــ ــور والمستشــــ الجســــ

ــة ــق الخدميـــ ــام المرافـــ ــيط عـــ ــت وزارة التخطـــ ــا اعلنـــ ــن  2019، كمـــ ــندوق انعـــ ــاء الصـــ ــاعي شـــ الَجتمـــ
ــة  ــدمات الأساســــية فــــي ، للتنميــ ــن الفقــــر وتحســــين الخــ ريــــاف والمنــــاطق الأكثــــر الأبهــــدف الحــــد مــ

ــذلك أانـــــحرم ــمنا، وكـــ ــ قـــــر ضـــ ــم انقـــ ــة رقـــ ــة الَتحاديـــ ــة العامـــ ــنة  13ون الموازنـــ ــنوات 2023لســـ للســـ
 ســــــيادياً  صــــــندوقاً بوصــــــفه  تأســــــيس صــــــندوق العــــــراق للتنميــــــة الخارجيــــــة 2025، 2024، 2023

ــاص  إلــــــــىيهــــــــدف  ــاع الخــــــ ــاد العراقــــــــي نحــــــــو الشــــــــراكة مــــــــع القطــــــ ــفة إدارة الَقتصــــــ      تحويــــــــل فلســــــ
ل مبادراتــــــه العمليــــــة )مشــــــروع "إيــــــدو"( أو أطلــــــق  وقــــــد  (،2023)وزارة العــــــدل، الوقــــــائع العراقيــــــة، 

طلـــــق عليـــــه ، بمشـــــروع أ2024مطلـــــع عـــــام  لبنـــــاء المـــــدارس بالتعـــــاون مـــــع القطـــــاع الخـــــاص فـــــي
عــــــن اســــــتهداف تنفيــــــذ مشــــــاريع اســــــتثمارية بقيمــــــة  2025 شــــــبات تســــــمية إيــــــدو، كمــــــا أعلــــــن فــــــي

  الحقيقيــــــــــــــــــــة القطاعــــــــــــــــــــات عــــــــــــــــــــام  فــــــــــــــــــــي خــــــــــــــــــــلَل ال مليــــــــــــــــــــارات دولَر 7 إلــــــــــــــــــــىتصــــــــــــــــــــل 
(https://mop.gov.iq/en/social-fund-for-development .) 
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ــدة  انبشـــــ أمـــــا    التمويـــــل مـــــن الَقتـــــراض و المـــــنح الخارجيـــــة، فقـــــد لجـــــأت الســـــلطات العراقيـــــة عـــ
 :مصادر منها هي

ــندات ، ففــــــي عــــــام  .1 ــندات  2017اصــــــدار الســــ ــدر العــــــراق ســــ ــال آ  مليــــــار دولَر ذات  6بقيمــــــة   اصــــ   جــــ
ــنة بمتوســـــــط 7 – 5)  مـــــــن ــدة قـــــــدره ( ســـــ ــندات بقيمـــــــة أ 2021%، وفـــــــي عـــــــام 6.75فائـــــ صـــــــدرت ســـــ
بإصــــــــدار ســــــــندات  2024و  2023عقبتهــــــــا خــــــــلَل % ، وأ 8 إلــــــــىمليــــــــار دولَر بفائــــــــدة تصــــــــل  2.5

 أكثــــــر وذلـــــك لتكـــــون ، ئـــــدة عاليــــــة نســـــبياً ت بفاانـــــهــــــذه الســـــندات ك نه أمليـــــار دولَر، ويلَحـــــظ  3بقيمـــــة 
ــة ــي، جاذبيــــ ــاد العراقــــ ــي الَقتصــــ ــائدة فــــ ــا ســــ ــي يرونهــــ ــاطر التــــ ــل المخــــ ــاليين مقابــــ ــتثمرين المــــ  وقــــــد  للمســــ

ــتخدمت  ــاســـــــ ــداتها لســـــــ ــغيلية، عائـــــــ ــات التشـــــــ ــي الموازنـــــــ ــز فـــــــ ــات الغر د العجـــــــ ــن المفارقـــــــ ــو مـــــــ ــةوهـــــــ        يبـــــــ
 ( .   https://cbi.iq/news/view/1832)البنك المركزي العراقي،

ــامي  .2 ــي عـ ــدولي، ففـ ــد الـ ــندوق النقـ ــن صـ ــراض مـ ــندوق  2017و  2016الَقتـ ــق صـ ــى  وافـ ــدولي علـ ــد الـ النقـ
ــراق  ــراض العـ ــار دولَر  6اقـ ــريع ، مليـ ــل السـ ــامج التمويـ ــمن برنـ ــم ، ضـ ــرف ودعـ ــعر الصـ ــتقرار سـ ــدف اسـ بهـ

وغيرهـا ، واصـلَح الرواتـب  ،فـاق العـام نلـزام العـراق بترشـيد الَإ العامة، ومن تـداعيات هـذا القـرض   الموازنة
 .(IMF Country Reports, 2016-2023)   من سياسات الدعم 

         والتعميــــــــــر خــــــــــلَل المــــــــــدة للإنشـــــــــاءالَقتـــــــــراض مــــــــــن البنــــــــــك الــــــــــدولي، فقـــــــــد قــــــــــدم البنــــــــــك الــــــــــدولي  .3
قــــــدم  2015للعــــــراق لتطــــــوير مشــــــاريع فــــــي البنــــــى التحتيــــــة، ففــــــي عــــــام  ( قروضــــــاً 2024 – 2015)

 2017ســــــالة والصــــــرف الصــــــحي، وفــــــي عــــــام ، لتأهيــــــل شــــــبكات الإ دولَراً مليــــــون  350قرضــــــا بقيمــــــة 
قــــدم قرضــــا بقيمــــة  2021لتحســــين قطــــاع الكهربــــاء، وفــــي عــــام  دولَراً مليــــون  500قــــدم قرضــــا بقيمــــة 

ــون  400 ــي  ،دولَراً مليـــ ــابي ، وفـــ ــى داعـــــش الَرهـــ ــرب علـــ ــن الحـــ ــررة مـــ ــاطق المتضـــ ــار المنـــ ــادة اعمـــ لإعـــ
خضـــــــر فـــــــي قطـــــــاعي الزراعـــــــة ، لـــــــدعم الَقتصـــــــاد الأ دولَراً مليـــــــون  700قرضـــــــا بقيمـــــــة  2024عـــــــام 

 (.2024نعمل من أجـل أبنـاء العراق،  والطاقة المتجددة )البنك الدولي،  
ــة، .4 ــناديق العربيــ ــة والصــ ــك الَســــلَمي للتنميــ ــن البنــ ــة  الَقتــــراض مــ ــة دوليــ ــة ماليــ ــو مؤسســ ــام انوهــ ــئت عــ شــ

ــي  1975 ــة والَقتصــــــادية فــــ ــدعم التنميــــــة الَجتماعيــــ ــدة، تهــــــدف لــــ ــا جــــ ــو، وفقــــــاً  57مقرهــــ دولــــــة عضــــ
ــق ــة، ويطلـــ ــة التحتيـــ ــاريع البنيـــ ــل مشـــ ــى تمويـــ ــل علـــ ــلَمية، يعمـــ ــريعة الَســـ ــام الشـــ ــناديق ميســـــرة  لأحكـــ صـــ

فــــــي تعزيــــــز دور التمويــــــل الإســــــلَمي، وتشــــــمل  ويســــــاهم للــــــدول الأقــــــل نمــــــواً، ويقــــــدم منحــــــاً دراســــــية، 
ــرة  ــروض الميســـ ــن القـــ ــة مـــ ــى مجموعـــ ــراق علـــ ــل العـــ ــد حصـــ ــة، وقـــ ــات متخصصـــ ــك مؤسســـ ــة البنـــ مجموعـــ
ــالة الميـــــاه، والصـــــندوق الســـــعودي  ــد الكـــــويتي للتنميـــــة لتمويـــــل قطـــــاعي الكهربـــــاء واســـ مـــــن صـــــندوق النقـــ
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لتمويـــــل قطـــــاعي الصـــــحة والتعلـــــيم، ومـــــن البنـــــك الَســـــلَمي للتنميـــــة لإعـــــادة الَعمـــــار فـــــي المحافظـــــات 
 انالمحــــــــــررة مــــــــــن داعــــــــــش الَرهــــــــــابي، وصــــــــــندوق ابــــــــــو ظبــــــــــي للتنميــــــــــة لــــــــــدعم مشــــــــــاريع الَســــــــــك

(info@ifed.mof.gov.iq ). 
ــالمنحــــــة  .5 ــر الأمريكيــــ ــار العــــ ــادة اعمــــ ــدة برنــــــامج اعــــ ــات المتحــــ ــا ة، إذ دعمــــــت الولَيــــ ــة قيمتهــــ  20اق بمنحــــ

رض الواقـــــع  هــــذه المنحـــــة لــــم تظهــــر آثارهـــــا بشــــكل واضـــــح علــــى أنه أ الَحـــــتلَل، الإ انبــــمليــــار دولَر أ
 .(44:  2008ثار شبهات فساد حولها)الصواف، الذي آ  الأمر ، 

ــررت  .6 ــي تضـــ ــات التـــ ــادة اعمـــــار المحافظـــ ــهام لإعـــ ــي اســـ ــت، فـــ ــؤتمر الكويـــ ــبب ؛ مـــ ــش الَرهـــــابي بســـ داعـــ
ــام  ــؤتمر عـــــ ــذا المـــــ ــد هـــــ ــوفير  2018عقـــــ ــدا بتـــــ ــار  80متعهـــــ ــن مليـــــ ــي مـــــ ــات دولَر أمريكـــــ دول ومؤسســـــ

ــؤتمر ك ــا المــ ــي خــــرج بهــ ــة التــ ــات الفعليــ ــن الَلتزامــ ــة، ولكــ ــة دوليــ ــماليــ ــو انــ ــار  15ت نحــ ،  فقــــط دولَراً مليــ
العديــــــد مــــــن الــــــدول لــــــم تــــــفَ بتعهــــــداتها  نه أ إلــــــىوقــــــد أشــــــارت بعــــــض التقــــــارير التــــــي صــــــدرت لَحقــــــا 

المعلنــــــة، فيمــــــا أبلغــــــت ســــــت دول مشــــــاركة العــــــراق رســــــمياً بعــــــدم قــــــدرتها أو رغبتهــــــا فــــــي تفعيــــــل تلــــــك 
شـــــــــروطاً  أخـــــــــرى ، فيمـــــــــا فرضـــــــــت دولَ 2019لأســـــــــباب سياســـــــــية أو اقتصـــــــــادية  عـــــــــام ؛ التعهـــــــــدات 

ــفافية  ــق بالشـــ ــارمة تتعلـــ ــم، صـــ ــاد لضـــ ــة الفســـ ــدفق  انومحاربـــ ــل تـــ ــا عرقـــ ــو مـــ ــوال، وهـــ ــياع الأمـــ ــدم ضـــ عـــ
ــي  ــع العربــ ــاطف المجتمــ ــار تعــ ــورية لإظهــ ــة صــ ــن فعاليــ ــارة عــ ــؤتمر عبــ ــل المــ ــا جعــ ــو مــ ــا، وهــ ــر منهــ الكثيــ
والـــــدولي مـــــع المنـــــاطق التـــــي تضـــــررت مـــــن داعــــــش الإرهـــــابي، ولـــــيس واقعيـــــا لإعـــــادة الَعمـــــار فيهــــــا 

(https://www.fcdrs.com/arabic/wDGAfn  .) 
منظمــــــة  عبــــــر و ، مــــــائي نمــــــم المتحــــــدة الَبرنــــــامج الأ عبــــــر مــــــم المتحــــــدة الأمــــــم المتحــــــدة، إذ قــــــدمت الأ .7

 هـــــــم الـــــــذي يعـــــــد الأداة الأ مـــــــائي ) صـــــــندوق تمويـــــــل الَســـــــتقرار(نطلـــــــق البرنـــــــامج الَاليونيســـــــف، فقـــــــد 
 دولَراً مليــــــار  1.5 جمــــــع صــــــندوق التمويــــــل والَســــــتقرار نحــــــو  والأكبــــــر دوليــــــاً فــــــي هــــــذا البرنــــــامج، و 

ــاً  ــن  أمريكيـــ ــاً، و  30مـــ ــريكاً دوليـــ ــنان  شـــ ــر مـــ ــز أكثـــ ــروعاً  3,741 جـــ ــس  مشـــ ــات الخمـــ ــي المحافظـــ فـــ
ــابي )المحــــــــــــــــــررة  -https://www.undp.org/iraq/projects/fundingمــــــــــــــــــن داعــــــــــــــــــش الَرهــــــــــــــــ

facility-stabilization ،)ــا بشــــــــكل أساســــــــي علــــــــى فقــــــــد  ،منظمــــــــة اليونيســــــــف أمــــــــا ركــــــــزت جهودهــــــ
 دولَراً مليـــــون 186مبلـــــغ بطالبـــــت  2018ســـــالة الميـــــاه، وحمايـــــة الأطفـــــال، ففـــــي عـــــام إقطـــــاعي التعلـــــيم و 

مليــــــون 52.2 طالبــــــت بمبلــــــغ  2022للَســــــتجابة لَحتياجــــــات الأطفــــــال العــــــراقيين، وفــــــي عــــــام  أمريكيــــــاً 
ــاً  دولَراً  ــات الَ أمريكيـــ ــة، انســـــنلتغطيـــــة الَحتياجـــ ــى  أمـــــاية الملحـــ ــيم فقـــــد اســـــهمت      علـــ مســـــتوى التعلـــ

 عراقــــــي، مليــــــون طفــــــل 1.7ن لأكثــــــر مــــــ  وتــــــوفير المســــــتلزمات المدرســــــية  مدرســــــة576تأهيــــــل  بإعــــــادة

mailto:info@ifed.mof.gov.iq
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ــذلك  ــاهكـــ ــاريع ميـــ ــذت مشـــ ــم نفـــ ــدف ضـــ ــتدامة، بهـــ ــول  انمســـ ــال  وصـــ ــة للأطفـــ ــاه الآمنـــ ــن الميـــ ــلَ عـــ ، فضـــ
 طفــــــــــــــــــــل  350مــــــــــــــــــــن  أكثــــــــــــــــــــر مجموعــــــــــــــــــــة مــــــــــــــــــــن حمــــــــــــــــــــلَت التطعــــــــــــــــــــيم التــــــــــــــــــــي شــــــــــــــــــــملت 

(https://www.unicef.org/iraq/press-releases)  . 
   التــراخيص  عبــر صــب فــي معظمــه علــى قطــاع الــنفط، انفقــد  ،الَســتثمار الَجنبــي المباشــر  انبشــ أمــا
وتقتصــر    محــدودة جــدا الأخــرى نحــت للشــركات الَجنبيــة، فيمــا بقيــت الَســتثمارات فــي القطاعــات التــي مُ 

 شــبهبقطــاعي الصــناعة والزراعــة  متمــثلًَ  وبقــي الَقتصــاد الحقيقــي،  انعلــى قطــاعي الَتصــالَت والَســك
ت للحصـول علـى اسـتثمارات فـي القطـاع الحقيقـي اولَمحـ  لَستثمار الَجنبـي المباشـر، وهنـاكمعزول عن ا

 The)علنت مؤسسة التمويل الدولية عن استثمارات بقيمة مليار دولَر امريكي في القطاع الحقيقـي، فقد أ 
National, 2025, AFP, 2025) . 

 ( 2024 -2005تدفقات الَستثمار الَجنبي المباشر للمدة ) (7-3) جدول 
 ( 2معدل النمو السنوي%) ( 1تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر بالأسعار الجارية ) السنوات 
2005 756,975.70 ---- 
2006 561,861.00 -25.78 
2007 1,219,609.00 117.07 
2008 2,213,850.10 81.52 
2009 1,870,011.00 -15.53 
2010 1,633,554.00 -12.64 
2011 2,202,291.00 34.82 
2012 3,964,866.40 80.03 
2013 -2,722,959.80 -168.68 
2014 -11,865,682.40 335.76 
2015 -9,013,298.00 -24.04 
2016 -7,444,521.00 -17.41 
2017 -5,988,556.00 -19.56 
2018 -5,813,269.00 -2.93 
2019 -4,174,758.00 -28.19 
2020 -4,145,695.00 -0.7 
2021 -3,850,020.00 -7.13 
2022 -3,048,772.00 -20.81 
2023 -6,992,439.60 129.35 
2024 10,560,000 %51 

 (. 2024-2005ات البنك الدولي للمدة ) ان: قاعدة بي المصدر
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ــم ) ــر مـــــــــن الجـــــــــدول رقـــــــ ــر بـــــــــدأت  نه أ( 7-3ويظهـــــــ ــتثمار الَجنبـــــــــي المباشـــــــ تـــــــــدفقات الَســـــــ
ت عليــــــه فــــــي الســــــنوات الســــــابقة إذ بلغــــــت انــــــمقارنــــــة عمــــــا ك 2005فــــــي ســــــنة  بالَرتفــــــاع نســــــبياً 

ــار، 756,975.7) ــون دينــــ ــد عــــــام ( مليــــ ــدثت بعــــ ــية التــــــي حــــ ــولَت السياســــ ــبب التحــــ ،  2003بســــ
خـفـــــــض الَســـــتثمار إذ ان 2006حـــــة، وفـــــي عـــــام اندول اجنبيـــــة م نعـــــن تنفيـــــذ مشـــــاريع مـــــ فضـــــلًَ 
ويعـــــود الســـــبب فـــــي ذلـــــك  ، (25.75-( ملــــــيون دينـــــار وبمعـــــدل نـــــــمو بـــــــلغ ) 561,861.0بلـــــغ )
،  والصـــــــــعوبات الَداريـــــــــة المصـــــــــاحبة لتنفيـــــــــذ لـــــــــوائح  الَضـــــــــطرابات الأمنيـــــــــة والسياســـــــــية إلـــــــــى

       وبلــــــــغ ،فقــــــــد ارتفــــــــع الَســــــــتثمار الأجنبــــــــي،   2007فــــــــي العــــــــام  أمــــــــا،  الَســــــــتثمارات الأجنبيــــــــة
ــو بلـــــــــغ )1,219,609.0)  ــار، وبمعـــــــــدل نمـــــــ ــ (117.07( مليـــــــــون دينـــــــ ــدار قـــــــ ون انبفعـــــــــل اصـــــــ

ــم  ــتثمار رقــــــ ــة الَقتصـــــــــادية  2006لعــــــــام  13الَســــــ ــة التنميــــــ ــع عمليــــــ ــرض دفــــــ ــذي شـــــــــرع لغــــــ والــــــ
ــا  ــوارد البشــــــرية ، والَجتماعيــــــة وتطويرهــــ ــة المــــ ــة والعلميــــــة لتنميــــ ــاد ، وجلــــــب الخبــــــرات التقنيــــ وايجــــ

ــدة فــــي العــــراق  ــاريع جديــ ــيس مشــ ــة تأســ ــم عمليــ ــتثمارات، ودعــ ــراقيين لتشــــجيع الَســ فــــرص عمــــل للعــ
ــادية  ــعدة الَقتصـــــ ــى مختلـــــــف الأصـــــ ــا علـــــ ــيعها وتطويرهـــــ ــاءات ، وتوســـــ ــازات والَعفـــــ ــنح الَمتيـــــ ومـــــ

الأجنبـــــي إذ تحســــنا ملحوظــــا فـــــي تــــدفقات الَســــتثمار  2008عــــام  وهكــــذا شـــــهد ، لهــــذه المشــــاريع 
 أســــــعاربســــــبب ارتفــــــاع ؛ ( 81.52( مليــــــون دينــــــار، بمعــــــدل نمــــــو بلــــــغ )2,213,850.1بلغــــــت )

ــة، و  ــنفط العالميــــ ــم انالــــ ـــتية ثــــ ـــشاريع التحــــ ـــويل المــــ ــتثمارية و تمــــ ــة الَســــ ــى الموازنــــ ــك علــــ ــاس ذلــــ عكــــ
 أســـــعارهيـــــار ان( نتيجـــــة -15.53بمعـــــدل نمـــــو ســـــالب بلـــــغ ) 2009خفـــــاض فـــــي عـــــام نعـــــاود الَ
ــنفط  ــظ انو ، الـــــ ــتثمارية، ويلَحـــــ ــة الَســـــ ــذ الموازنـــــ ــاب تنفيـــــ ــى حســـــ ــك علـــــ ــاس ذلـــــ ــتثمار  نه أعكـــــ الَســـــ

مرتبطــــــا بتنفيــــــذ الموازنــــــة الَســــــتثمارية  ان( كــــــ2009 – 2005الَجنبــــــي المباشــــــر خــــــلَل المــــــدة )
 يقتصر على مشاريع البنى التحتية. انلم يلج قطاع النفط بعد، وك لأنهُ وذلك  ، 

ــا ــين ) أمـــ ــدة بـــ ــد ( 2012-2010المـــ ــبب فقـــ ــة بســـ ــدفقات الأجنبيـــ ــم التـــ ــي حجـــ ــادة فـــ ــهدت زيـــ شـــ
ــنفط  ــاع الــــ ــبب جــــــولَت التــــــراخيص ؛ ولوجــــــه قطــــ ــغ ) إذ  ، بســــ ــو بلــــ ( 12.64ســــــجلت معــــــدلَت نمــــ

وهكــــــــذا بــــــــدأت الزيــــــــادات فــــــــي الَســــــــتثمار تأخــــــــذ وتيــــــــرة ، ( علــــــــى التــــــــوالي 80.03(،)34.82،)
( و بمعـــــــــدل نمـــــــــو -(4,145,695.0التـــــــــدفقات   إذ بلـــــــــغ حجـــــــــم 2020الَرتفـــــــــاع حتـــــــــى  عـــــــــام

الــــــنفط وايضــــــا إجــــــراءات  أســــــعارخفضــــــت انبســــــبب تــــــأثير جائحــــــة كورونــــــا إذ  (-0.70ســــــالب  )
ــق أدت  ــىالغلــــ ــتثمرين  إلــــ ــة المســــ ــد وحركــــ ــل التوريــــ ــل سلَســــ ــذا ، تعطيــــ ــرهــــ ــذي  الأمــــ  إلــــــى أد ىالــــ

ــراق ، ــتثمار فــــــي العـــ ــه بيئــــــة الَســـ ــديات التــــــي تواجـــ ــلَل المــــــدة) أمــــــاتفـــــاقم التحـــ ( 2023_2021خـــ
ــم التـــــــــدفقات فقـــــــــد  ــغ حجـــــــ ــار، وســـــــــجلت ( 3,048,772.0،)(-3,850,020.0) بلـــــــ مليـــــــــون دينـــــــ

ــو ) ــدلَت نمـــ ــنفط ، -20.81( )-7.13معـــ ــاع الـــ ــي قطـــ ــدة فـــ ــتثمارات جديـــ ــود اســـ ــدم وجـــ ــا(  لعـــ  أمـــ
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ومشـــــاريع الطـــــرق ، % نتيجـــــة مشـــــاريع البنـــــى التحتيـــــة 51فقـــــد ارتفـــــع بمعـــــدل  ، 2024فــــــي عـــــام 
ــور  ــح ، والجســـــ ــذا يتضـــــ ــات، وهكـــــ ــك الَختناقـــــ ــيمن فـــــــي  نه أوفـــــ ــاع المهـــــ ــنفط هـــــــو القطـــــ ــاع الـــــ قطـــــ

ــراق  ــي العــــ ــة المباشــــــرة فــــ ــتثمارات الأجنبيــــ ــم الَســــ ــى معظــــ ــتحواذ علــــ ـــاع  إذ ، الَســــ ــي قطــــ تتركــــــز فــــ
 الزراعية والصناعية.  الأخرى م ضعف الَستثمار في القطاعات أماالنـفـط والـغـاز،  
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 تمهيد 
داة تصاد القياســــــــي أيعتمـــــــد التحليــــــــل القياســــــــي علــــــــى الـنظريـــــــــة الَقـتصاديـــــــــة، لكــــــــون الَقـــــــــ      

ـــن  ــلًَ عــــ ــة، فضــــ ـــلتحليل فــــــي ضــــــوء النظريــــ ــة  نه ألــــ ـــضع الفــــــروض التــــــي تفســــــر طبيعــــ ـــرية تــــ النظــــ

ـــك ـــغيرات وإمـــــــ ــانالمتــــــــ ــتقبلي، فكـــــــ ــارها المســـــــ ـــتنبؤ بمســـــــ ــيف  الأولالمبحـــــــــث  انية الـــــــ يمثـــــــــل توصـــــــ

ــر  ــاس أثـــ ــتخدم لقيـــ ــي المســـ ــعارالنمـــــوذج القياســـ ــاريع  أســـ ــل المشـــ ــي تمويـــ ــة فـــ ــام العالميـــ ــنفط  الخـــ الـــ

فيمثــــــل تحليــــــل اختبــــــارات ، ي انالمبحــــــث الثــــــ أمــــــا(، 2024-2005التنمويــــــة فــــــي العــــــراق للمــــــدة)

 الَبطاء المثلى. مدةالتكامل المشترك و 

ــوزع  ــاء المــ ــذاتي للإبطــ ــدار الــ ــة الَنحــ ــى منهجيــ ــل علــ ــذا الفصــ ــي هــ ــل القياســــي فــ ــد التحليــ ــا يعتمــ كمــ
(ARDL ــا ــي اقترحهـ ــا للعينـــات الصـــغيرة، Pesaran et al( .2001( التـ ــك لملَءمتهـ (، وذلـ

وعـــــــدم اشــــــــتراطها أن تكـــــــون جميــــــــع المتغيــــــــرات مســـــــتقرة بــــــــنفس الدرجـــــــة، بشــــــــرت ألَ يكــــــــون أي 
(. وقـــــد تـــــم اختيـــــار هـــــذه المنهجيـــــة بـــــدلًَ مـــــن الَنحـــــدار 2)Iمتغيـــــر متكـــــاملًَ مـــــن الدرجـــــة الثانيـــــة 

مباشـــــــــرة علـــــــــى  OLS( التقليـــــــــدي، لأن تقـــــــــدير الَنحـــــــــدار باســـــــــتخدام OLSالخطـــــــــي المتعـــــــــدد )
(، وهـــــو Spurious Regressionالمتغيــــرات غيـــــر المســـــتقرة يـــــؤدي إلـــــى الَنحــــدار الزائـــــف )

مـــا يجعــــل النتــــائج غيــــر موثوقــــة. وقــــد تــــم تطبيـــق الخطــــوات القياســــية المتمثلــــة فــــي: اختبــــار جــــذر 
، ARDLالوحــــــدة، وتحديــــــد فتــــــرة الإبطــــــاء المثلــــــى، واختبــــــار التكامــــــل المشــــــترك، وتقــــــدير نمــــــوذج 

 وتقدير نموذج تصحيح الخطأ، وإجراء الَختبارات التشخيصية."
في هذا البحث لملَءمتها للعينات الصغيرة، حيث أشار  ARDLكما تم استخدام منهجية 

Pesaran et al( .2001( إلى أن اختبار التكامل المشترك بحدود )Bounds Test  يقدم نتائج )

مشاهدة، خاصة عند استيفاء الشروت القياسية   30و   20موثوقة حتى مع عينات تتراوح بين  

 الأساسية مثل: 

 ( بين المتغيرات.2)I.عدم وجود تكامل من الدرجة الثانية 1

 . CUSUM of Squaresو  CUSUM.استقرار النموذج كما هو موضح باختبارات 2
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 .اجتياز الَختبارات التشخيصية )الَرتبات الذاتي، عدم ثبات التباين، التوزيع الطبيعي(.3

وقد تم التحقق من توفر هذه الشروت في النموذج المقدر، مما يعزز الثقة في النتائج المستخلصة،  

 ويؤكد ملَءمة المنهجية لحجم العينة المتاحة. 

( تمثل فترة كافية للتغطية الزمنية في الدراسات القياسية التي  2024-2005كما أن المدة الزمنية )

تستهدف تحليل العلَقات طويلة الأجل، خاصة في الَقتصادات النامية التي تعاني من شح  

البيانات، مثل الَقتصاد العراقي. وقد أظهرت نتائج الَختبارات التشخيصية أن النموذج يحقق  

 الشروت القياسية الأساسية، مما يؤكد صحة النتائج المستخلصة. 
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النفط    أسعار:  توصيف النموذج القياسي المستخدم لقيا  أثر الأول المبحث  1.4
 (2024-2005الخام العالمية في تمويل المشاريع التنموية في العراق للمدة )

 :  توصيف النموذج القياسي:  الأولالمطلب   1.1.4
ــدور الخـــــاص بالنظر        ــادية علـــــى يتمحـــــور الـــ ــة الَقتصـــ ــيـــ ــة العلَقـــــة انبيـــ ــيرها طبيعـــ ــا وتفســـ  وتحليلهـــ

ــتقلة ــي والمتغيـــرات المسـ ــي النمـــوذج الرياضـ ــر التـــابع فـ ــين المتغيـ ــيطة  بـ ــل القياســـي أمـــا، والوسـ  ،التحليـ
ــدف ف ــىيهــــ ــتقلة إلــــ ــرات المســــ ــابع والمتغيــــ ــر التــــ ــين المتغيــــ ــة بــــ ــدير العلَقــــ ــيطة تقــــ ــي ،  والوســــ ــكل كمــــ بشــــ

ـــالنتائج  ـــؤ بـــ ــتطيع التنبـــ ــد ذلـــــك يســـ ــرات، وبعـــ ــين المتغيـــ ــية بـــ ــة الرياضـــ ــيف للعلَقـــ ــى التوصـــ ــاد علـــ بالَعتمـــ
الواقـــــع  إلـــــىقـــــرب أ أو تكـــــون منطبقـــــة مـــــع الواقـــــع،  نْ أالــــــتي تســــــاعد راســـــم الــــــسياسة الَقتصـاديــــــة علـــــى 

( ويصـــــــفه الباحـــــــث محاولـــــــة لإثبـــــــات الفرضـــــــية التــــــــي قـــــــام Blas,.Criado,2018:63الَقتصـــــــادي. )
ـــا البحــــــث  ــرات  أو عليهــــ ــر بمتغيــــ ــة المباشــــ ــاريع التنمويــــ ــل المشــــ ــأثر تمويــــ ــل تــــ ـــي تمثــــ ــا، التــــ ــعار نفيهــــ  أســــ

مـــــتغيرات فــــي النمـــــوذج القياســــي هــــي، النـــــاتج المحلــــي، معـــــدل  اربعـــــه الــــنفط الخــــام التــــــي تـــــتكون مـــــن
(، 2024 -2005فــــــي الَقتصــــــاد العراقــــــي للمــــــدة )وســــــعر الصــــــرف  التضــــــخم ، الَســــــتقرار السياســــــي 

يوضــــــح الرمــــــوز والــــــذي  (1-4)كمــــــا فــــــي الجــــــدول مــــــن النمــــــاذج الرياضــــــية،  اً تــــــم توصــــــيف عــــــدد  إذ 
 ها الباحث  في النموذجين وكالآتي:طلحـات التـي اسـتخداموالمصـ

 الرموز والـمصطلحـات التي تـم اسـتخدامها في الـنموذج 1)-4)جدول 

 الرمز  المتغيرات  ت

1 
المتغير التابع: المصروف الفعلي 

 الَستثماري  للإنفاق
INVST 

 GDP الناتج المحلي  2

 AI معدل التضخم  3

 PI الَستقرار السياسي 4

 PO النفط الخام  أسعار 5

 EXR سعر الصرف  6

 من اعداد الباحث المصدر: 
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 (: INVSTالاستثماري )فاق نالا  .1
السلع   إنتاج فاق الموجه نحو شراء أو  ن ه جزء من إجمالي الَانفاق الَستثماري بنيُعرهف الَ

  ية المستقبلية، وليس للَستهلَك الإنتاج ي، بهدف زيادة القدرة  انالرأسمالية، كالمعدات والآلَت والمب
أساسياً  عنصراً  الَستثمار  ويُعد   الدخل    الفوري.  معادلة  في  ويظهر  الإجمالي،  المحلي  الناتج  في 

 القومي بالرمز في الصيغة التالية:  
الَ   + الَستثمار   + الَستهلَك   = الإجمالي  المحلي  )الصادرات  نالناتج   + الحكومي    -فاق 

 الواردات(.  
والمعدات والتكنولوجيا،  ع  انفاق الَستثماري الَستثمار في الأصول الثابتة كالمصنيشمل الَ

المخزون. كما يشمل الَستثمار الحكومي الَستثمار في مشاريع البنية التحتية كالطرق    فضلًَ عن 
فاق على التعليم والصحة كاستثمار في نعن الَ  ، فضلًَ ذلك    إلىئ وشبكات الكهرباء وما  انوالمو 

رأس المال البشري، وهي نقطة أكدت عليها تقارير البنك الدولي عند مناقشة العلَقة بين الَستثمار  
خفاض انها سعر الفائدة، إذ يؤدي أهمفاق الَستثماري بعدة عوامل، نوالتنمية طويلة الأجل. يتأثر الَ

وزيادة الحافز على توسيع الَستثمار، بينما يؤدي ارتفاعه  ،  تقليل تكلفة الَقتراض    إلىسعر الفائدة  
)نعمه،  إلى ذلك  بش17:  2015عكس  المستثمرين  توقعات  تؤثر  كما  المستقبلية    ان(.  الأرباح 

الدولي   النقد  تحليلَت صندوق  والَستقرار الَقتصادي والسياسي على قراراتهم الَستثمارية. وتشير 
أمر   نه أ  إلى المتوازنة  الَقتصادية  والسياسات  الكلي  الَقتصاد  الأ   اناستقرار  لتحفيز  ،  همية بالغا 

فاق الَستثماري في دوره كمحرك نالَ  أهميةوتكمن  ،  الَستثمار الخاص والَستثمار الَجنبي المباشر  
للنمو الَقتصادي، فهو يُسهم في تراكم رأس المال، وزيادة   ية، وخلق فرص العمل،  الإنتاجرئيسي 

بدوره   يؤدي  دراسات    إلىمما  وتؤكد  الَقتصادية.  التنافسية  القدرة  وتعزيز  الدخل  مستويات  ارتفاع 
والتنمية   الَقتصادي  التعاون  مرتفعة    انمنظمة  استثمار  معدلَت  على  تحافظ  التي  الَقتصادات 

 (. 160:  2022على المدى الطويل)حسن، ق نمواً مستداماً تحق
 :(GDP).الناتج المحلي الاجمالي2

( هو القيمة السوقية الإجمالية لجميع السلع والخدمات  GDPيُعرف الناتج المحلي الإجمالي ) 
يُعد هذا   أو ربع سنة،  المنتجة داخل حدود دولة ما خلَل مدة محددة، عادةً ما تكون سنة  النهائية 

الناتج المحلي   نه إ   إذالمفهوم المؤشر الرئيسي لقياس حجم النشات الَقتصادي والأداء العام للَقتصاد،  
النهائية   والخدمات  السلع  فقط  يشمل  عدم  ،  الإجمالي  يضمن  مما  الحساب،  في  الَزدواجية  لتجنب 

 .( 37:  2024إدراج المدخلَت الوسيطة أكثر من مرة في القيمة الإجمالية للناتج)الحسيني، 
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المحلي   الناتج  بعدة طرق متكافئة نظرياً يُقاس  التنها طريقة الَ أهم. من  الإجمالي  ي فاق، 
والَستثمار،   الَستهلَك  بين  الحكومينوالَ تجمع  الدخل،   ،فاق  الخارجية، وطريقة  التجارة  وصافي 

عوامل   من  المتأتي  الدخل  تجمع  المضافة  الإنتاجالتي  القيمة  طريقة  عن  فضلًَ  هذه .  ،  تستند 
دولياً نظام    إلىالطرق   المقبول  القومية  المحلي  الحسابات  الناتج  بين  الَقتصاديون  يميز  كما   .

بالأ المحسوب  الَسمي،  المحل  سعارالإجمالي  والناتج  وفقاً الجارية،  المعدل  الحقيقي،  الإجمالي   ي 
النقد الدولي   تقارير صندوق  الناتج ، وتشير  الفعلي في  النمو  معدل نمو    نه أ  إلىللتضخم، لقياس 

الناتج المحلي الإجمالي يُستخدم على نطاق واسع لتقييم الأداء الَقتصادي والَستقرار الَقتصادي  
الناتج المحلي    نه أالكلي. ومع ذلك، تؤكد الدراسات التي أجرتها منظمة التعاون الَقتصادي والتنمية  

مؤشرات  استخدام  يستلزم  مما  الدخل،  توزيع  أو  الرفاه  مستوى  كامل  بشكل  يعكس  لَ  الإجمالي 
 (.11: 2014تكميلية )سالم ، 

  (:INF.معدل التضخم )3
لأ العام  المستوى  في  للتغير  المئوية  النسبة  زمنية    سعارهو  مدة  خلَل  والخدمات  السلع 

يعني   وهذا  سنوياً.  عادةً  ويُقاس  الشرائية    أنهمحددة،  القوة  تنخفض  التضخم،  معدل  يرتفع  عندما 
عليه سابقاً. يوضح    انالمبلغ نفسه من المال يستطيع شراء سلع وخدمات أقل مما ك  نه أللنقود، أي  

، وليس فقط سعر سلعة  سعارالتضخم يحدث عندما يرتفع المستوى العام للأ  انه علم الَقتصاد الكلي  
ويُقاس ،  حاء الَقتصاد  انفي جميع    سعارالأ الزيادة الإجمالية في متوسط    إلىيشير    لأنهُ واحدة،  

، الذي يقيس التغير في تكلفة سلة  CPI)المستهلك )  أسعار معدل التضخم عادةً باستخدام مؤشر  
كماش الناتج  انثابتة من السلع والخدمات التي يستهلكها الأفراد. كما يمكن قياسه باستخدام معامل  

 جميع السلع والخدمات المنتجة محلياً.   أسعار، الذي يعكس التغير في GDP)المحلي الإجمالي )
الطلب  في  زيادة  عن  ينتج  فقد  الَقتصادية.  الظروف  باختلَف  التضخم  أسباب  تختلف 

ية، وهو ما يُعرف بتضخم الطلب، أو عن ارتفاع تكاليف  الإنتاجالكلي في الَقتصاد تتجاوز الطاقة  
المواد الخام، وهو ما يُعرف بتضخم التكاليف. تشير تحليلَت صندوق  أسعار و  ،مثل الأجور الإنتاج

الفائدة، تلعب   أسعارالسياسات النقدية، ولَ سيما التحكم في المعروض النقدي و   نه أ  إلىالنقد الدولي  
 .سعارفي إدارة التضخم والحفا  على استقرار الأ دوراً محورياً 
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 (:PIالاستقرار السياسي ).4
هذا   يعني  الَقتصاد،  علم  وقو   انه في  وحكومة  بنظام  تتمتع  يمنع  انالدولة  مما  مستقرة،  ين 

الَضطرابات أو التغييرات المفاجئة التي قد تعرقل حياة الناس أو العمليات التجارية. عندما تكون  
القو  تكون  مستقرة،  الأفراد  ان الدولة  يُشعر  مما  والمؤسسات،  الحكومة  في  الثقة  وترتفع  واضحة،  ين 

بالأم يعزز  انوالشركات  الَستثمار  هذا  جديدة.  مشاريع  وبدء  أموالهم،  استثمار  على  ويشجعهم   ،
. في المقابل، يؤدي سعارالنمو الَقتصادي، ويخلق فرص عمل، ويساعد على استقرار العملة والأ

تراجع اقتصادي، وارتفاع معدلَت البطالة، وضعف العملة، وهروب    إلى ياب الَستقرار السياسي  
يخلق بيئة    لأنهُ   ؛ الَستقرار السياسي هو أساس اقتصاد قوي    نه إر وس الأموال. لذلك، يمكن القول  

 مواتية للنمو والتنمية. 
 (:PO)أسعار النفط الخام العالمية. 5

الدولية. وتتحدد   الأسواقالقيمة التي يُباع بها النفط في    إلى النفط الخام العالمية    أسعارتُشير  
بناءً على توازن العرض والطلب بين الدول المنتجة والمستهلكة. يُعد النفط الخام سلعة    سعارهذه الأ

أي تغيير في سعره يُؤثر   فإنه حاء العالم، لذا  انالمصدر الرئيسي للطاقة في معظم    لأنهُ ، استراتيجية  
تتأثر   العالمي.  الَقتصاد  كبير على  في    أسعاربشكل  التغيرات  منها  بعدة عوامل،  ،  الإنتاجالنفط 

الَقتصادية   والسياسات  غيرها،  أو  أوبك  منظمة  كأعضاء  الرئيسية  المنتجة  الدول  قَبل  من  سواء 
النزاعات   أو  الأزمات  تلعب  كما  الطاقة.  على  الطلب  يزيد  الذي  الَقتصادي  والنمو  الوطنية، 

هاماً السياسي دوراً  للنفط  المنتجة  المناطق  في  الأ  ة  رفع  يُمكن  سعارفي  بينما  اكتشاف   ان ،  يُؤدي 
المخزونات   زيادة  أو  جديدة  المستقبلية  ان  إلىمصادر  التوقعات  تُؤثر  ذلك،  على  علَوة  خفاضها. 

الأ أو  سعارعلى  الطلب  في  زيادة  المستثمرون  توقع  فإذا  الأ  اً خفاضان.  ترتفع  العرض،   سعارفي 
الف  التغيير  قبل حدوث  العوامل، غالبحتى  هذه  تكون    اً علي. وبسبب كل  متقلبة    أسعارما  ،  النفط 

جميع   في  والطاقة  المنتجات  تكلفة  على  مؤشر انوتُؤثر  يجعلها  مما  العالم،  اقتصادياً حاء  رئيسياً     اً  
 تُراقبه الحكومات والشركات والمستثمرون. 

ببي القانويُقاس  تركز على سيادة  دولية  فعالية انات ومعلومات ومؤشرات  الإرهاب،  ون،  ياب 
الحكومة، جودة التشريعات، ومستوى الفساد، وتُجمع عبر استطلَعات الرأي، والتحليلَت النوعية، 

يا وروسيا  انوعلى سبيل المثال تسبب عدم الَستقرار السياسي بين اوكر ،  والتقارير الأمنية والسياسية  
دولَر للبرميل الواحد، وتسبب   120  إلىالبرميل    أسعارارتفاع    إلى  أد ىسواق الطاقة مما  بصدمة أ

 التضخم العالمي.  إلىذلك 
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 ية لمتغيرات الـنموذج اني: التحـليل الـوصفي للأشكال البـيانالمطلب الث 2.1.4
البي للأشكال  الوصفي  التقدير  ان التحليل  تسبق  أساسية  مرحلة  يعد  النموذج  لمتغيرات  ية 

يسمح للباحث بفهم سلوك السلَسل الزمنية وخصائصها الإحصائية بصرياً قبل إجراء   لأنهُ القياسي،  
بي  المتغيرات  فعند رسم  الكمية.  الزمنية،  ان الَختبارات  للسلسلة  العام  الَتجاه  التعرف على  يمكن  ياً، 

تصاعدياً يدل على نمو مستمر، أو تنازلياً يعكس تراجعاً، أو مستقراً حول متوسط ثابت.    انسواء ك
ي على ملَحظة درجة التذبذب عبر الزمن، وهل التقلبات منتظمة أم حادة، ان ساعد الرسم البي كما يُ 

:  2013س التباين )العتابي،ان مشكلة عدم تج  إلىوهل يزداد التباين بمرور الوقت، وهو ما قد يشير  
92 .) 

قطاعات الهيكلية التي تظهر  ن ي للسلسلة الزمنية يمكن كذلك اكتشاف الَانالشكل البي  عبر
الَ هذه  تعود  وقد  للمتغير،  العام  المسار  في  مفاجئة  تغيرات  صورة  أزمات    إلىقطاعات  نفي 

ت السلسلة  اناقتصادية أو تغييرات في السياسات أو صدمات خارجية. كما يمكن ملَحظة ما إذا ك
ولم تكن    ،الَتجاه العام واضحاً   ان، خاصة إذا ك  ها تتسم بعدم الَستقراريةانأم    ،الَستقرار  إلىتميل  

 (.142:  2026القيم تدور حول متوسط ثابت)الذبحاوي،
التكراري  المدرج  تماثل    ،أما  مدى  يوضح  حيث  المتغير،  توزيع  شكل  لدراسة  فيُستخدم 

إضافة  ان البي سالب،  أو  موجب  التواء  وجود  عن  ويكشف  المتوسط،  حول  التفرطح   إلى ات  درجة 
ات، خاصة عند الَستناد  انمقارنة بالتوزيع الطبيعي. ويساعد ذلك في الحكم على مدى اعتدالية البي

والَ  إلى والوسيط  المتوسط  مثل  جاركي نمؤشرات  اختبار  وقيمة  المعياري  يوفرها  –حراف  التي  بيرا 
التوزيع قريباً من الشكل الجرسي المتماثل، دل  ذلك على اقترابه    ان. فإذا ك(Eviews13)البرنامج

حراف ان  إلىمائلًَ أو شديد التركز حول المتوسط، فقد يشير ذلك    انمن التوزيع الطبيعي، أما إذا ك
 . (187:  2013)ابراهيم،  عن الفرضيات الكلَسيكية

  عبروعند دراسة العلَقة بين متغيرين باستخدام الرسم المبعثر، يمكن تحديد طبيعة العلَقة  
ت تنازلية دل  انتشار النقات، فإذا اتخذت شكلًَ تصاعدياً دل  ذلك على علَقة طردية، وإذا كاناتجاه  

ضعف    إلىذلك على علَقة عكسية، أما إذا بدت النقات عشوائية دون نمط واضح، فقد يشير ذلك  
هذا النوع من الرسوم في الكشف عن القيم الشاذة التي    يساهمعدام العلَقة بين المتغيرين. كما  انأو  

 :الآتيقد تؤثر على نتائج التقدير القياسي لَحقاً. ويمكن توضيح رسوم المتغيرات ب
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 الاجمالي  الناتج المحلي: أولاً 
الشكل) من 1-4يعكس  للمدة  الَجمالي  المحلي  للناتج  الوصنية  الَحصائية  الخصائص   )         

ومقاييس    ،ومقياس التشتت ،  المركزية    النزعة( ويظهر التباين الواضح لمقاييس  2024  -2005)
 :  ما يأتي عبرويمكن توضيح ذلك ، والَحتمالية  ،واختبار جارك بيرا، والتفرطح  ،الَلتواء

  : المركزية  النزعة  الَجمالي    عبرمقاييس  المحلي  للناتج  الوصنية  الوسط    انك  إذ الَحصاءات 
يبلغ)   ) 180790.5الحسابي  الحسابي  الوسيط  بلغ  بينما  وك186484.0(  قيمة    أعلىت  ان(، 

ال287372.0َ) المحلي  للناتج  الزمنية  السلسة  في  تسجيلها  تم  وأ(  بلغت جمالي،  قيمة  قل 
مقايي5006.000) المركزية ( ، ويلَحظ من  النزعة  يعني    ،س  تقارب    نه أوهذا  الوسط هنالك  بين 

 . الحسابي والوسيط
 المتوسط الحسابي  نه أوهذا يؤكد على  ،  (   73775.6حراف المعياري )نمقاييس التشتت : بلغ الَ  .1

 . نلَحظ تطرفاً بالقيم نحو اليسار إذ ، ي ان وهذا واضح من الرسم البي، سفل قليلًَ منسحب نحو الأ
ات متماثلة  انالبي  أنه (  قيمته قليلة بمعنى  0.6504-مقاييس تحليل التوزيع :  بلغ مقياس الَلتواء ) .2

بلغ )  أما التوزيع  المعياري 2.8996فيما يخص تفرطح  للتوزيع  المرجعية  القيمة  ( وهي قريبة من 
 التوزيع طبيعي. أنه وهذا يؤكد 

3. ( قيمته  بلغت  بيرا:  )1.4188اختبار جارك  وبأحتمال  على    فإنهه  (،  0.4919(   ات ان البي  أنه يدل 
 تبلغ توزيعاً طبيعاً.    

 الرسم البياني للناتج المحلي الَجمالي (1-4رسم توضيحي )
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Mean       180790.5

Median   186484.0

Maximum  287372.0
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Std. Dev.   73775.67

Skewness  -0.650484

Kurtosis   2.899695

Jarque-Bera  1.418815

Probability  0.491936 
 

 ( Eviews13)اعداد الباحث بالَعتماد على برنامج المصدر :
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 الاستقرار السياسي : ياً انث
( الشكل  من2-4يعكس  للمدة  السياسي  للَستقرار  الوصنية  الَحصائية  الخصائص   )   (

النزعه2024  -2005 لمقاييس  الواضح  التباين  ويظهر  ومقاييس    (  التشتت  ومقياس  المركزية 
 -:  ما يأتي عبرذلك  توضيحويمكن   ،الَلتواء والتفرطح واختبار جارك بيرا والَحتمالية

1.   : المركزية  النزعة  السياسي    عبرمقاييس  الوصنية للَستقرار  الوسط   انك  إذ الَحصاءات 
( 4.7393قيمة )  أعلىت  ان(، وك2.3696( بينما بلغ الوسيط الحسابي ) 2.3285الحسابي يبلغ)  

السل في  تسجيلها  وأتم  السياسي،  للَستقرار  الزمنية  )سة  بلغت  قيمة  ويُ 0.0000قل   ، من  (  لَحظ 
 . ارب بين الوسط الحسابي والوسيطهناك تق نه أ س النزعة المركزية يمقاي 

الَ .2 بلغ   : التشتت  )ن مقاييس  المعياري  على  1.2582حراف  يؤكد  وهذا  المتوسط    أنه (  
البي الرسم  قليلًَ وهذا واضح من  الَسفل  بالقيم نحو    إذ ي  انالحسابي  منسحب نحو  تطرفاً  نلَحظ 

 .اليسار
ات  انالبي  أنه ( قيمته قليلة بمعنى  0.1025مقاييس تحليل التوزيع :  بلغ مقياس الَلتواء ) .3

( وهي قريبة من القيمة المرجعية للتوزيع  2.6097فيما يخص تفرطح التوزيع بلغ )   أما،  متماثلة  
 التوزيع طبيعي. أنه المعياري وهذا يؤكد 

4.  ( قيمته  بلغت  بيرا:  جارك  على    فإنهه  (،  0.9221)  وباحتمال (   0.1620اختبار    أنه يدل 
 . طبيعياً ات تبلغ توزيعاً ان البي

 الرسم البياني للَستقرار السياسي 2)-4)رسم توضيحي 
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Kurtosis   2.609705

Jarque-Bera  0.162030

Probability  0.922180  
 ( Eviews13)اعداد الباحث بالَعتماد على برنامج  المصدر :
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 معدل التضخم  -3
                ( الخصــــــائص الَحصــــــائية الوصــــــنية لمعــــــدل التضــــــخم للمــــــدة مــــــن3-4يعكــــــس الشــــــكل )

ومقيـــــــاس التشـــــــتت ، المركزيـــــــة  النزعـــــــة( ويظهـــــــر التبـــــــاين الواضـــــــح لمقـــــــاييس 2024 -2005) 
ــك  ــيح ذلـــ ــن توضـــ ــة ويمكـــ ــرا والَحتماليـــ ــارك بيـــ ــار جـــ ــرطح واختبـــ ــواء والتفـــ ــرومقـــــاييس الَلتـــ ــا  عبـــ مـــ

 : يلي
1.   : المركزية  النزعة  التضخم    عبرمقاييس  لمعدل  الوصنية  الوسط   ان ك  إذ الَحصاءات 

( تم تسجيلها  2.87قيمة )  أعلى ت  ان(، وك1.86( بينما بلغ الوسيط الحسابي )1.83الحسابي يبلغ) 
وأفي    ، التضخم  لمعدل  الزمنية  )السلسة  بلغت  قيمة  من  5.01قل  ويلَحظ   ، النزعة    مقاييس( 

 .هناك تقارب بين الوسط الحسابي والوسيط   أنه المركزية 
المتوسط الحسابي    نأوهذا يؤكد على  ( ،  6.86حراف المعياري )نمقاييس التشتت : بلغ الَ  .2

 . لَحظ تطرفاً بالقيم نحو اليسارذ نُ ي، إان سفل قليلًَ وهذا واضح من الرسم البيمنسحب نحو الأ
ات ان البي  أنه ( قيمته قليلة بمعنى  0.3448-مقاييس تحليل التوزيع :  بلغ مقياس الَلتواء )  .3

وهي قريبة من القيمة المرجعية للتوزيع  ،  (  2.2601فيما يخص تفرطح التوزيع بلغ )  أمامتماثلة  
 التوزيع طبيعي. انوهذا يؤكد ، المعياري 

4.  ( قيمته  بلغت  بيرا:  جارك  على    فإنهه  (،  0.6298)  وباحتمال (   0.9245اختبار    أنه يدل 
 . طبيعياً ات تبلغ توزيعاً ان البي

 الرسم البياني لمعدل التضخم  3)-4)رسم توضيحي 
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Observations 20

Mean       1.83e+11
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Std. Dev.   6.86e+10

Skewness  -0.374883

Kurtosis   2.260164

Jarque-Bera  0.924589

Probability  0.629837  
 ( Eviews13)اعداد الباحث بالَعتماد على برنامج  المصدر :
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 النفط الخام  أسعار -4
النفط    سعارالمعياري لأ  حراف نللَ( الخصائص الَحصائية الوصنية  4-4يعكس الشكل )

من)   لمقاييس  2024  -2005للمدة  الواضح  التباين  ويظهر  التشتت    النزعة(  ومقياس  المركزية 
 : يلي ما  عبرذلك  توضيحومقاييس الَلتواء والتفرطح واختبار جارك بيرا والَحتمالية ويمكن  

، النفط    سعارالمعياري لأ  حرافنللَالَحصاءات الوصنية    عبرمقاييس النزعة المركزية :   .1
قيمة    أعلىت  ان(، وك6.7923( بينما بلغ الوسيط الحسابي ) 8.6231الوسط الحسابي يبلغ)  انك  إذ 
النفط ، واقل قيمة بلغت   سعارالمعياري لأ  حراف نللَ( تم تسجيلها في السلسة الزمنية  28.3471)
من الوسيط وهذا   أعلى المتوسط الحسابي    أنه النزعة المركزية    مقاييس( ، ويلَحظ من  3.8473)

 . الأعلىات تجعل المتوسط الحسابي مرتفعا نحو ان هنالك بي أنه يعني 
حراف القيم  انوهو يقيس متوسط  ،  (   5.6930حراف المعياري )نمقاييس التشتت : بلغ الَ  .2

وهذا واضح من   الأعلى المتوسط الحسابي منسحب نحو    أنه وهذا يؤكد على  ،  عن وسطها الحسابي  
 . نلَحظ تطرفاً بالقيم نحو اليمن إذ ، ي ان الرسم البي

بلغ مقياس الَلتواء ) .3   أنه ذلك يلَحظ بمعنى    عبر(  و 2.2046مقاييس تحليل التوزيع :  
)ان البي بلغ  التوزيع  تفرطح  يخص  فيما   ، متماثلة  المرجعية  8.1867ات  القيمة  من  قريبة  وهي   )

 التوزيع طبيعي.  أنه وهذا يؤكد  ،للتوزيع المعياري 
4.  ( قيمته  بلغت  بيرا:  جارك  على    فإنهه  (،  0.000)  وباحتمال(   38.6193اختبار    أنه يدل 

 . طبيعياً ات تبلغ توزيعاً ان البي
 ( الرسم البياني لأسعار النفط الخام4-4)رسم توضيحي 
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Probability  0.000000  
 ( Eviews13)اعداد الباحث بالَعتماد على برنامج المصدر: 
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 الاستثماري  للإنفاقالمتغير التابع : المصروف الفعلي  -5
ــائية الوصــــــنية لمصــــــروف 5-4يعكــــــس الشــــــكل )  للإنفــــــاقالفعلــــــي ( الخصــــــائص الَحصــــ

المركزيـــة ومقيـــاس  النزعـــة( ويظهـــر التبـــاين الواضـــح لمقـــاييس 2024 -2005) الَســـتثماري للمـــدة 
 ما يـأتي عبرذلك  توضيحالتشتت ومقاييس الَلتواء والتفرطح واختبار جارك بيرا والَحتمالية ويمكن 

: 
 للإنفــــــاقالَحصــــــاءات الوصــــــنية للمصــــــروف الفعلــــــي  عبــــــرمقــــــاييس النزعــــــة المركزيــــــة :  .1

( بينمـــــــــا بلـــــــــغ الوســـــــــيط الحســـــــــابي 15.4550الوســـــــــط الحســـــــــابي يبلـــــــــغ) انكـــــــــ إذ  ، الَســـــــــتثماري 
ــ(، وك14.8300) ــة ) أعلـــــىت انـــ ــة لمصـــــروف 31.5200قيمـــ ــة الزمنيـــ ــي السلســـ ــجيلها فـــ ــم تســـ ( تـــ

ــاييس( ، ويلَحــــــظ مــــــن 1.7800قــــــل قيمــــــة بلغــــــت )الَســــــتثماري، وأ للإنفــــــاقالفعلــــــي  النزعــــــة  مقــــ
ــابي  أنه المركزيــــــة  ات تجعــــــل انــــــهنالــــــك بي أنه وهــــــذا يعنــــــي ، مــــــن الوســــــيط  أعلــــــىالمتوســــــط الحســــ

 .الأعلىالمتوسط الحسابي مرتفعا نحو 
وهـــــــــو يقـــــــــيس متوســـــــــط ،(  7.4198حـــــــــراف المعيـــــــــاري )نمقـــــــــاييس التشـــــــــتت : بلـــــــــغ الَ .2

المتوســـــط الحســـــابي منســـــحب نحـــــو  أنه وهـــــذا يؤكـــــد علـــــى  ،حـــــراف القـــــيم عـــــن وســـــطها الحســـــابيان
 نلَحظ تطرفاً بالقيم نحو اليمن . إذ ،ي انوهذا واضح من الرسم البي،  الأعلى
ــواء ) .3 ــاس الَلتـــ ــغ مقيـــ ــع :  بلـــ ــل التوزيـــ ــاييس تحليـــ ــرو ( ، 0.1745مقـــ ــظ  عبـــ  أنه ذلـــــك يلَحـــ

وهــــــي قريبــــــة مــــــن القيمــــــة ، ( 2.6405ات متماثلــــــة ، فيمــــــا يخــــــص تفــــــرطح التوزيــــــع بلــــــغ )انــــــالبي
 التوزيع طبيعي. أنه وهذا يؤكد  ، المرجعية للتوزيع المعياري 

ه  (، 0.9006) وباحتمــــــــال(  0.2092اختبــــــــار جــــــــارك بيــــــــرا: بلغــــــــت قيمتــــــــه ) .4 يــــــــدل  فإنــــــــه
 .   طبيعياً ات تبلغ توزيعاً انالبي أنه على 

 الرسم البياني للإنفاق الاستثماري  (5-4)رسم توضيحي 
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Series: INVEST

Sample 2005 2024

Observations 20

Mean       15.45500

Median   14.83000

Maximum  31.52000

Minimum  1.780000

Std. Dev.   7.419874

Skewness   0.174540

Kurtosis   2.640511

Jarque-Bera  0.209240

Probability  0.900667  
 ( Eviews13)اعداد الباحث بالَعتماد على برنامج المصدر : 
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 المطلب الثالث:  اختـبارات جـذر الوحـدة  3.1.4
ــة  ــل الزمنيــــــ ــل السلَســــــ ــي تحليــــــ ــتخدم فــــــ ــائية تســــــ ــو أداة إحصــــــ ــدة هــــــ ــذر الوحــــــ ــار جــــــ اختبــــــ

قـــــــــيم بعـــــــــض  نه ات مســـــــــتقرة أم لَ، وذلـــــــــك لأانـــــــــت البيانـــــــــوذلـــــــــك لتحديـــــــــد مـــــــــا إذا ك ،للمتغيـــــــــرات 
ــزداد  ــد تـــ ــاك متغيـــــرات  أوالمتغيـــــرات قـــ ــا هنـــ ــام، بينمـــ ــد عـــ ــاً بعـــ ــرى تـــــنخفض عامـــ ــول  أخـــ تتغلـــــب حـــ

 أنه مســـــتوى معـــــين دون اتجـــــاه واضـــــح، وهنـــــا يـــــأتي دور اختبـــــار جـــــذر الوحـــــدة لتكثيـــــف عـــــن هـــــل 
مســــــتوى  إلــــــىتعــــــود  أنْ السلســــــة مســــــتقلة دون  أنه  أوهــــــذا التغلــــــب طبيعــــــي حــــــول متوســــــط ثابــــــت 

 محدد.
والتبـــــاين ثـــــابتين مـــــع مـــــرور الوقـــــت. فالسلســـــلة المســـــتقرة هـــــي التـــــي يظـــــل فيهـــــا المتوســـــط 

ــارة أخــــــرى، إذا  ــيلًَ عــــــن المتوســــــط، انبعبــــ ــيم قلــــ ــافإن  حرفــــــت القــــ ــل  هــــ ــا  إلــــــىتميــــ ــه. أمــــ ــودة إليــــ العــــ
تنحــــــرف أكثــــــر  أنْ ثابــــــت تعــــــود إليــــــه؛ بــــــل يمكــــــن السلســــــلة غيــــــر المســــــتقرة، فلــــــيس لهــــــا متوســــــط 

ــن السلَســــــل مــــــا يُســــــمى بالمســــــار  ا مــــــا يشــــــبه هــــــذا النــــــوع مــــ ــً ــأكثر مــــــع مــــــرور الوقــــــت. غالبــــ فــــ
العشــــوائي، إذ تســـــاوي كــــل قيمـــــة جديــــدة القيمـــــة الســـــابقة مضــــافًا إليهـــــا صــــدمة عشـــــوائية. اختبـــــار 

ت قيمـــــة هـــــذا المعامـــــل تســـــاوي انـــــجـــــذر الوحـــــدة هـــــو ببســـــاطة اختبـــــار إحصـــــائي لتحديـــــد مـــــا إذا ك
ــدًا  ــا  أوواحـــ ــدة، ممـــ ــذر وحـــ ــود جـــ ــى وجـــ ــار علـــ ــفرية للَختبـــ ــية الصـــ ــنص الفرضـــ ــد. تـــ ــن واحـــ ــل مـــ أقـــ
ــي  ــها  أنه يعنـــ ــية، نرفضـــ ــذه الفرضـــ ــد هـــ ــة ضـــ ــة قويـــ ــائج أدلـــ ــدمت النتـــ ــتقرة. إذا قـــ ــر مســـ ــلة غيـــ السلســـ

ــتنتج  ــتمكن مـــــن رفـــــض البي أنه ونســـ ــم نـــ ــا إذا لـــ ــتقرة. أمـــ ــلة مســـ ــالسلســـ ــر انـــ ــلة غيـــ ات، فنعتبـــــر السلســـ
 (.201: 2015مستقرة )الحسيني،

ات غيـــــر انـــــاســـــتخدام بي نه فـــــي الَقتصـــــاد والتمويـــــل، لَ هميـــــةيُعـــــد هـــــذا الموضـــــوع بـــــالغ الأ
نتـــــائج مضــــللة للغايـــــة، تُظهـــــر علَقــــات قويـــــة بـــــين  إلـــــىحـــــدار قـــــد يــــؤدي نمســــتقرة فـــــي نمــــاذج الَ

ات زمنيــــــة، انــــــمتغيــــــرات لَ توجــــــد بينهــــــا علَقــــــة حقيقيــــــة. لــــــذلك، قبــــــل بنــــــاء أي نمــــــوذج علــــــى بي
 (.275: 2023يجب التأكد من استقراره باستخدام اختبار جذر الوحدة)الشاوي،

، أي حســـــــاب  الأولالحـــــــل الشـــــــائع هـــــــو حســـــــاب الفـــــــرق    فـــــــإنه السلســـــــلة غيـــــــر مســـــــتقرة،    أنه إذا تبــــــين  
ــة   ــذه العمليـــ ؤدي هـــ ــُ ــالَت، تـــ ــن الحـــ ــر مـــ ــي كثيـــ ــا. فـــ ــابقة لهـــ ــة الســـ ــة والقيمـــ ــل قيمـــ ــين كـــ ــر بـــ ــىالتغيـــ   إلـــ

   : ن همااختباري   أهمى. و الأولالسلسلة هي تكامل من الدرجة    أنه استقرار السلسلة، فنقول حينها  
(Augmented Dickey-Fuller test( واختبــــــــار )Phillips-Perron :) أنه 

ـــزمنية المـــــعتمدة فــــي البحــــث, ADF, PP)    الَختبــــارين ـــار المنـــــاسب للســـــلَسل الــ ( همــــا الخيــ
، حـــــــدها ثابـــــــت مـــــــن ثـــــــلَث معـــــــادلَت تتضـــــــمن أ وبالَعتمـــــــاد علـــــــى نمـــــــوذج الَختبـــــــار المكـــــــون 

ــاهوأخــــــرى  ــاهخيــــــرة بــــــدون ثابــــــت ،والأ اتجــــ , تســــــتخدم للكشــــــف عــــــن الَســــــتقرارية للمتغيــــــرات، واتجــــ



‌
 توصيف النموذج القياسي المستخدم لقياس أثر اسعار النفط    .............…لمبحث الاول ا  – الرابعالفصل 

 
 

 153 

وتحتــــوي  ،لكــــون معظــــم المتغيــــرات فــــي شــــكلها الطبيعــــي الخــــام تكــــون غيــــر مســــتقرة فــــي المســــتوى 
, لمعرفـــــة رتبـــــة الأولالعـــــام فـــــي الغالـــــب، لـــــذا يـــــتم اختبارهـــــا فـــــي المســـــتوى والفـــــارق  الَتجـــــاهعلـــــى 

ت فـــــي الفـــــرق انـــــســـــواء ك، تحصـــــل علــــى الَســـــتقرارية  أنْ اســــتقرارها، ويكـــــون لزامـــــاً علـــــى الباحـــــث 
م التنبـــــؤ بدقـــــة أمـــــاحـــــدار الزائـــــف التـــــي تقـــــف عائقـــــاً نلتجـــــاوز مشـــــكلة الَ، ي انالفـــــرق الثـــــ أو الأول

ــى  ــة علــــــــ ــدت الباحثــــــــ ــبق اعتمــــــــ ــا ســــــــ ــى مــــــــ ــتناداَ علــــــــ ــتقبلي، واســــــــ ــلوكها المســــــــ ــالمتغيرات و ســــــــ بــــــــ
 (.24: 2007( القائم على الفرضيتين أدناه والمعادلَت كالتالي:)العبدلي, ADFاختبار)

 (. null hypothesisعـدم استقـرار السلسلة الزمنـية)  الصفرية: الفرضية ❖
 (. Alternative hypothesisفرضية البديلة: استقـرار السلـسلة الزمـنية) ❖

𝒎𝒐𝒅𝒆𝒍(𝒊): ∆𝑿𝒕

= 𝝀. 𝑿𝒕−𝟏

− 𝟏 ∑ ɸ𝒋 𝜟𝑿𝒕 − 𝒋 + 𝟏 + ɛ𝒕 … … … … … . . … . . (𝟒 − 𝟏)

𝒑

𝒋=𝟐

 

𝒎𝒐𝒅𝒆𝒍(𝒊𝒊): ∆𝑿𝒕

= 𝝀. 𝒙𝒕−𝟏

− 𝟏 ∑ ɸ𝒋 𝜟𝒙𝒕 − 𝒋 + 𝟏 + 𝒄 + ɛ𝒕 … … . . . . … … (𝟒 − 𝟐)

𝒑

𝒋=𝟐

 

𝒎𝒐𝒅𝒆𝒍(𝒊𝒊𝒊): ∆𝑿𝒕

= 𝝀. 𝒙𝒕−𝟏

− 𝟏 ∑ ɸ𝒋 𝜟𝑿𝒕 − 𝒋 + 𝟏 + 𝒄 + 𝒃𝒕 + ɛ𝒕 … . . . . (𝟒 − 𝟑)

𝒑

𝒋=𝟐

 

ــية )  أنه         ــة الرياضــــــــ ــة) 1-4العلَقــــــــ ــن العلَقــــــــ ــة عــــــــ ــمن الحــــــــــد 2-4( مختلفــــــــ ( كونهــــــــــا تتضــــــــ
( تختلــــــــــف عـــــــــن العلَقتـــــــــين الســــــــــابقة لهـــــــــا بـــــــــدون ثابــــــــــت 3-4(, والعلَقـــــــــة) Constantالثابـــــــــت) 
(, ويعـــد اختبـــار الَســـتقرارية فـــي المعـــادلَت الثلَثـــة فـــي  With Constant & Trendوإتجـــاه) 

(, H1:∅˂1( والفرضـــــــية البديلـــــــة لهـــــــا) Ho:∅=1يـــــــتم اختبـــــــار الفرضـــــــية) إذ (, Eviews13برنـــــــامج) 
ت الفرضــــــية الصــــــفرية مقبولــــــة تعكــــــس وجــــــود الجــــــذر الوحــــــدوي فــــــي السلســــــلة الزمنيـــــــة انــــــفــــــاذا ك

هــــــا غيــــــر مســــــتقرة، وبعكســــــه نقبــــــل الفرضيـــــــة الـــــــبديلة التـــــــي لَ تـــــــتضمن جــــــذر انللمتغيــــــر, بمعنــــــى 
ــدة ــد القـــــــادر, ،  الوحـــــ ــتقر خـــــــلَل الـــــــزمن. )عبـــــ ــبق 31: 2004ويكـــــــون المتغيـــــــر مســـــ ــا ســـــ ( ، وممـــــ

 (: AL- Dehailan, 2009: 376يمكن التمييز بين المتغيرات فـي حالتين هـما) 
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ــ ـــبة ى:الأولـــ ـــن الرتـــ , أو مـــــن الرتبـــــة فـــــي الفـــــرق I(0)عنـــــدما تكـــــون جميـــــع المتغيــــــرات متــــــكاملة مـــ
ــل الَ I(1)الأول ــتم تحليــــــــ ــوذج)ن, يــــــــ ــدار بنمــــــــ ــة) أو( OLSحــــــــ ــود ، ( ECMمنهجيــــــــ ــك لوجــــــــ وذلــــــــ

ــق منهجية)جوه ــار التكامــــــل المشــــــترك وفـــ ــد, وقبلهــــــا اجــــــراء اختبـــ ــر تــــــابع واحـــ ســــــن( تطبيــــــق انمتغيـــ
 طرائق تقدير السلَسل الزمنية واختبار التكامل المشترك.

ــةانالث  إلـــــــــــىت المتغيـــــــــــرات متكاملـــــــــــة فـــــــــــي رتـــــــــــب مختلفـــــــــــة يـــــــــــتم اللجـــــــــــوء انـــــــــــإذا ك أمـــــــــــا: يـــــــــ
 حدار الذاتي. ن(,أو نموذج الARDLَمنهجية)

ــاً انث ـــنية للمتغيــــــرات خاليـــــة مـــــن  التأكـــــد بهـــــدف  :نتـــــائج اختبـــــار الفرضـــــيات : يـــ مـــــن الــــــسلَسل الزمـــ
ــدل وفيليــــــبس  ــوللر المعـــ ــي فـــ ــلَه )ديكـــ ــى الَختبــــــارين أعـــ ــاد علـــ ــتقرة بالَعتمـــ ـــوحدوي ومســـ ـــجذر الـــ الـــ

ــة،  ــرن( )عطيـــــــ ــر( 976: 2007بيـــــــ ــدول) عبـــــــ ــدول الآتـــــــــي: إذ يوضـــــــــح الجـــــــ ( نتـــــــــائج 2-4الجـــــــ
 (.ADF,PPالَختبار لمتغيرات البحث باعتماد)

ــةانالث  إلـــــــــــىت المتغيـــــــــــرات متكاملـــــــــــة فـــــــــــي رتـــــــــــب مختلفـــــــــــة يـــــــــــتم اللجـــــــــــوء انـــــــــــإذا ك أمـــــــــــا: يـــــــــ
 حدار الذاتي. ن(,أو نموذج الARDLَمنهجية)

 اختبار الَستقرارية ديكي فولر المعدل للمتغيرات المستقلة  (2-4) جدول 
 UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF) 
 Null Hypothesis: the variable has a unit root 
 At Level 

INVS PO EXR PI AI GDP   
-2.2265 -2.5061 -

2.8745 
-

2.6074 
-

2.9308 
-

2.7303 
t-Statistic With Constant & 

Trend 
0.4498 0.3216 0.2024 0.2811 0.1766 0.2372 Prob.  

n0 n0 n0 n0 n0 n0   
  At First Difference 

-5.1818 -3.7525 -
4.1256 

-
3.7372 

-
4.0333 

-
3.7236 

 t-Statistic With 
Constant 
& Trend 

0.0032 0.0465 0.0263 0.0461 0.0284 0.0489  Prob.  
** **  ** ** ** **    

 EVIEWS13 الجدول من اعداد الباحث بالَعتماد على البرنامج  المصدر:
( 12جـــــدول ) عبـــــر( ADFوفيمـــــا يـــــأتي توضـــــيح لنتـــــائج  اختبـــــار ديكـــــي فـــــولر الموســـــع )
 الخاص بسكون السلَسل الزمنية لمتغيرات الدراسة المستقلة والتابعة :
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ــاتج المحلــــي ) .1 ــتوى GDPالنــ ــد المســ ــة عنــ ــلة الزمنيــ ــم تســــكن السلســ ــع ثابــــت (At level( : لــ ( مــ
          أصـــــبحت ســـــاكنة وبلغـــــت قيمتهـــــا  Difference1ى الأولـــــبعـــــد أخـــــذ الفـــــروق  وإنمـــــا، واتجـــــاه عـــــام 

 (.0.0489) وباحتمالية( 3.7236-)
( مـــــع (At level(: لـــــم تســـــكن السلســـــلة الزمنيـــــة للمتغيـــــر عنـــــد المســـــتوى AIمعـــــدل التضـــــخم ) .2

ــت واتجـــــــاه عـــــــام أصـــــــبحت ســـــــاكنة  Difference1ى الأولـــــــأخـــــــذ الفـــــــروق   بعـــــــد  وإنمـــــــا  ،  ثابـــــ
 (.0.0284( وباحتمالية )4.0333-) وبلغت قيمتها

( مـــــع (Atlevel( : لـــــم تســـــكن السلســـــلة الزمنيـــــة للمتغيـــــر عنـــــد المســـــتوى PIالَســـــتقرار السياســـــي ) .3
أصــــــبحت ســــــاكنة وبلغــــــت  Difference1ى الأولــــــبعــــــد أخــــــذ الفــــــروق  وإنمــــــا ،ثابــــــت واتجــــــاه عــــــام

 (.0.0461( وباحتمالية )3.7372-قيمتها)
ــعار  .4 ــنفط ) أســ ــتوى POالــ ــد المســ ــر عنــ ــة للمتغيــ ــلة الزمنيــ ــم تســــكن السلســ ــع (At level( : لــ ( مــ

ــام  ــاه عـ ــا، ثابـــت واتجـ ــذ  وإنمـ ــد أخـ ــروق   بعـ ــالفـ ــت  Difference 1 ىالأولـ ــاكنة وبلغـ ــبحت سـ   أصـ
 ‌(.0.0465( وباحتمالية )3.7525-)  قيمتها

 At(: لـــــم تســـــكن السلســـــلة الزمنيـــــة للمتغيـــــر عنـــــد المســـــتوى )EXRســـــعر الصـــــرف الرســـــمي ) .5
level( ــة ــام، حيـــث بلغـــت قيمـ ــاه عـ ــع ثابـــت واتجـ ــة t-Statistic = -2.8745( مـ ( وباحتماليـ

(Prob. = 0.2024 وهــــي أكبــــر مــــن )ممــــا يشــــير إلــــى وجــــود جــــذر وحــــدة وعــــدم 0.05 ،
( أصــــبحت ســــاكنة، حيــــث Difference 1اســــتقرار السلســــلة. وإنمــــا بعــــد أخــــذ الفــــروق الأولــــى )

( وهـــي أقـــل Prob. = 0.0263( وباحتماليـــة )t-Statistic = -4.1256بلغـــت قيمـــة )
ــن  ــون 0.05مــ ــذلك تكــ ــدة، وبــ ــذر وحــ ــود جــ ــدم وجــ ــفرية وعــ ــية الصــ ــى رفــــض الفرضــ ــير إلــ ــا يشــ ، ممــ

 السلسلة الزمنية لسعر الصرف قد سكنت عند الفرق الأول.
( : لــــــــم تســــــــكن السلســــــــلة (INVSالَســــــــتثماري   للإنفــــــــاقالمصــــــــروف الفعلــــــــي المتغيــــــــر التــــــــابع   .6

ــتوى  ــد المســـ ــر عنـــ ــة للمتغيـــ ــاه عـــــام (Atlevelالزمنيـــ ــت واتجـــ ــروق  وإنمـــــا، ( مـــــع ثابـــ ــذ الفـــ ــد أخـــ بعـــ
 وباحتماليــــــــــــــــة( 5.1818-أصــــــــــــــــبحت ســــــــــــــــاكنة وبلغــــــــــــــــت قيمتهــــــــــــــــا) Difference1ى الأولــــــــــــــــ

(0.0032.) 
( فليـــــــــبس بيــــــــــرون الخـــــــــاص بســـــــــكون السلَســـــــــل الزمنيــــــــــة 3-4ظهـــــــــر جـــــــــدول )كمـــــــــا أ

السلســـــلة الزمنيـــــة للمتغيـــــرات المســـــتقلة فقـــــط متغيـــــر  أنه لمتغيـــــرات الدراســـــة نتـــــائج متشـــــابهة  تبـــــين 



‌
 توصيف النموذج القياسي المستخدم لقياس أثر اسعار النفط    .............…لمبحث الاول ا  – الرابعالفصل 

 
 

 156 

بقيــــــــة المتغيــــــــرات لــــــــم تســــــــكن عنــــــــد  أمــــــــا، level Atســــــــعر الصــــــــرف اســــــــتقرت عنــــــــد المســــــــتوى 
 أصبحت ساكنة،  Difference 1ى الأولبعد أخذ الفروق  وإنما،  level Atالمستوى 

ــبة  ــذلك بالنســـــ ــة  إلـــــــىكـــــ ــلة الزمنيـــــ ــابع  السلســـــ ــر التـــــ ــاقالمصـــــــروف الفعلـــــــي للمتغيـــــ  للإنفـــــ
 .الأولقد أصبحت ساكنة بعد أخذ الفرق  فإنها(  AEISالَستثماري )

 
 اختبار الَستقرارية فليبس بيرون المعدل للمتغيرات المستقلة  (3-4)جدول  

‌

 
ــدر ــداد الالمصـــــــــــــــــــ ــن اعـــــــــــــــــــ ــدول مـــــــــــــــــــ ــى: الجـــــــــــــــــــ ــامج) باحـــــــــــــــــــــث بالَعتمـــــــــــــــــــــاد علـــــــــــــــــــ (Eviews13البرنـــــــــــــــــــ

 UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF) 
 Null Hypothesis: the variable has a unit root 
 At Level 

INVS EXR PO PI AI GDP   
-2.1948 -2.8745 -2.5020 -6.6759 -2.1961 -2.8496 t-

Statisti
c 

With Constant & Trend 

0.4655 0.2024 0.3232 0.7218 0.4648 0.1985 Prob.  
n0 n0 n0 n0 n0 n0   

-5.1818 -4.1256 -5.4865 -3.7253 -4.0333 -5.4674 t-
Statisti

c 

With Constant & Trend 

0.0032 0.0263 0.0018 0.0471 0.0046 0.0019 Prob.  
**  ** ** ** ** **   
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 ي : تحليل اختبارات التكامل المشترك وفترة الابطاء المثلى انالمبحث الث  2.4
 فترة الابطاء المثلى:  الأولالمطلب  1.2.4

ــن          ــد مــ ــميعــ ــد التكامــــل المشــــترك أهــ ــتعملة فــــي تحديــ والعلَقــــات الطويلــــة  ،الَختبــــارات المســ
 ها:أهمالَجل الخاصة بالنماذج الَقتصادية وهنالك شروت مسبقة لتطبيق هذا الَختبار 

 ات خالية من مشكلة الَرتبات الذاتي.انتكون البي أنْ يجب  .1
 س.انات خالية من مشكلة عدم ثبات التجانتكون البي أنْ يجب  .2
 ات موزعة توزيعا طبيعيا .انتكون البي أنْ  .3
 .ي انلَ يوجد أي متغير ساكن بالفرق الث .4

 : الآتيةوتحدد الصيغة العامة للنموذج وفق المعادلة 
ΔINVSTₜ = β₀ + Σᵢ₌₁ᵖ β₁ᵢ ΔINVSTₜ₋ᵢ + Σᵢ₌₀ᵖ β₂ᵢ ΔGDPₜ₋ᵢ + 
Σᵢ₌₀ᵖ β₃ᵢ ΔPOₜ₋ᵢ + Σᵢ₌₀ᵖ β₄ᵢ ΔINFₜ₋ᵢ + Σᵢ₌₀ᵖ β₅ᵢ ΔPIₜ₋ᵢ + Σᵢ₌₀ᵖ β₆ᵢ 
ΔEXRₜ₋ᵢ + δ₁INVSTₜ₋₁ + δ₂GDPₜ₋₁ + δ₃POₜ₋₁ + δ₄INFₜ₋₁ + 

δ₅PIₜ₋₁ + δ₆EXRₜ₋₁ + εₜ‌

ــ ــترك الخــــــاص بالعلَقــــ ــد التكامــــــل المشــــ ــة الأويمكــــــن تحديــــ ــين متغيــــــرات ات الطويلــــ جــــــل بــــ
، أي وجــــود علَقــــة  Hl:al a2........ ak+  1 0تطبيــــق الفرضــــية البديلــــة  عبــــرالنمــــوذج 
           جــــل بــــين المتغيــــرات ، فــــي حــــين تغيــــب خاصــــية التكامــــل المشــــترك عنــــد تحقــــق ة الأطويلــــ توازنيــــه

                        أي عــــــــــدم وجــــــــــود علَقــــــــــة توازنيــــــــــه طويلــــــــــة الَجــــــــــل بــــــــــين المتغيــــــــــرات  0الفرضــــــــــية الصــــــــــفرية 
 (.116 :2016) العبيدي ، 

 : الآتيةويمتاز هذا الَختبار عن بقية الَختبارات الخاصة بالتكامل المشترك بالمميزات 
ــوذجيعطــــــي  .1 ــك  (ARDL) نمــــ ــون هنالــــ ــدما يكــــ ــترك عنــــ ــل المشــــ ــد التكامــــ ــي تحديــــ ــة فــــ مرونــــــة عاليــــ

 . I (0 )I( 1خليط من المتغيرات )
 ات صغيرة .انالنتائج عنما يكون حجم العي أفضلفي تحقيق ARDL) ) نموذجيساعد  .2
ــوفر  .3 ــة الأيـــ ــدير المعلمـــــات الطويلـــ ــية تقـــ ــي خاصـــ ــل فـــ ــل والقصـــــيرة الأجـــ ــن  نآجـــ ــلَ عـــ ــد، فضـــ واحـــ

 تقدير معامل تصحيح الخطأ.
 موذج سهل في التنفيذ والتفسير.نيحتوي على معادلة واحدة مما يجعل الَ .4
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ــف  .5 ــا تخلــ ــم منهــ ــة قســ ــة والخارجيــ ــه الداخليــ ــن متغيراتــ ــل مــ ــة لكــ ــات زمنيــــة مختلفــ ــذه بتخلفــ ــن تنفيــ يمكــ
مــــــــوذج تحديــــــــد عــــــــدد هــــــــذه نيتــــــــولى الَ أنْ يــــــــة انبــــــــدون تخلــــــــف ، مــــــــع امك أوتخلفــــــــين  أوواحــــــــد 

 التخلفات ذاتيا.
ــاز  .6 ــوذجيمتــــ ــرة  ،بالتشــــــخيص المتميــــــزARDL)) نمــــ ــورة كبيــــ ــه بصــــ ــى نتائجــــ ــاد علــــ ــن الَعتمــــ ويمكــــ

 ولَسيما فيما يتعلق بالمعلمات الطويلة الَجل.
وذلـــــك عـــــن  ، مـــــوذجنبـــــين متغيـــــرات ال وقياســـــها العلَقـــــة قصـــــيرة الأجـــــليمكـــــن أيضـــــا تحديـــــد 

لَ بــــــد مــــــن ARDL)تصــــــحيح الخطــــــأ ضــــــمن اطــــــار التحويــــــل الخطــــــي البســــــيط ) نمــــــوذجطريــــــق 
 :الآتيةاتباع الخطوات 

ــد  ,AIC,S (HQاعطت اقل قيم ) لأنها( وذلك 2تم اختيار فترة الَبطاء) ــذلك تعــــــــــــــــــــــــــــــ وبــــــــــــــــــــــــــــــ
بعـــــــده مـــــــن اجـــــــراءات التقـــــــدير ، وقـــــــد اجـــــــرى  المـــــــدة المثاليـــــــة لَختبـــــــار التكامـــــــل المشـــــــترك ومـــــــا

( ولــــــم يعــــــطَ البرنــــــامج الَختبــــــار معلــــــلًَ بصــــــغر 3( و)4الباحــــــث عــــــدة اختبــــــارات  طــــــول الفتــــــرة )
              ( للَختبـــــار وبـــــذلك تعـــــد فتـــــرة الَبطـــــاء هـــــي الَقـــــل مـــــن بـــــين القـــــيم 2024-2005)   المـــــدة مـــــن

 (.4-4وكما موضح في جدول)
 تحديد فترة الَبطاء المثلى (4-4)جدول  

        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
              0 -

726.803
6828073

63 

NA   1.42e+
29 

 81.311
52 

 81.558
85 

 81.345
62 

1 -
677.031
8549605

512 

 66.362
44 

 1.03e+
28 

 78.559
09 

 80.043
05 

 78.763
71 

2 -
626.783
8683329

44 

  39.081
77* 

  1.48e+
27* 

  75.753
76* 

  78.474
34* 

  76.128
89* 

 
 . Eviews13)): الجدول من اعداد الباحث بالَعتماد على البرنامج المصدر
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 ي :  تحليل اختبار التكامل المشتركانالمطلب الث 2.2.4
ــد الأ ــار أحــــ ــذا الَختبــــ ــد هــــ ــل يعــــ ــكون السلَســــ ــدم ســــ ــة عــــ ــي معالجــــ ــتخدمة فــــ ــاليب المســــ ســــ

صــــــــياغة العلَقــــــــة بــــــــين المتغيــــــــرات  عبــــــــرالزمنيــــــــة, فضــــــــلًَ عــــــــن دعمــــــــه للنظريــــــــة الَقتصــــــــادية 
هنــــــاك متغيــــــرات  أنه علــــــم الَقتصــــــاد يؤكــــــد علــــــى  أنه الَقتصــــــادية ضــــــمن حيــــــز احصــــــائي, علمــــــاً 

اقتصــــــادية تكـــــــون حركتهـــــــا مســــــتقرة عبـــــــر الـــــــزمن, علــــــى الـــــــرغم مـــــــن كونهــــــا تتصـــــــف بالتذبـــــــذب 
ــم  ــرد ومـــــــن ثـــــ ــكل منفـــــ ــوائي بشـــــ ــة العلَقـــــــات  أهميـــــــةالعشـــــ ــل التكامـــــــل المشـــــــترك فـــــــي دراســـــ تحليـــــ

 الَقتصادية في المدى الطويل. 
ومـــــا دمنـــــا بصـــــدد تحليـــــل العلَقـــــة ، التحليـــــل القياســـــي مـــــن الدراســـــات التجريبيـــــة  أنه وبمـــــا 

ات تلــــــك المتغيــــــرات التــــــي هــــــي انــــــحــــــدار لبينلمتغيــــــرات اقتصــــــادية عــــــن طريــــــق اجــــــراء تحليــــــل الَ
وهــــي تمثـــــل اجــــلًَ طـــــويلًَ ، وهنــــا لَبـــــد مـــــن ، ( مشـــــاهده 20عبــــارة عـــــن سلســــلة زمنيـــــة تمتــــد لــــــ )

ــالخطــــوة  أساســــيةتــــوافر عــــدة خطــــوات  ات السلَســــل الزمنيــــة لكــــل انــــى: التأكــــد مــــن ســــكون بيالأولــ
وفقـــــاً لهـــــذه ،  يـــــة: وهـــــي اختيـــــار طريقـــــة للتكامـــــلانمـــــن هـــــذه المتغيـــــرات تتكامـــــل معهـــــا الخطـــــوة الث

كامـــــــل مشـــــــترك بـــــــين ( لغـــــــرض التأكـــــــد مـــــــن وجـــــــود تARDLة بنمـــــــوذج )انالدراســـــــة يـــــــتم الَســـــــتع
 .(188: 2019م لَ )عبد الزهرة، عبد اللطيف،متغيرات النموذج أ

ــراء   ــد الَجــــ ــيعــــ ــالأولــــ ــادية فــــ ــرات الَقتصــــ ــين المتغيــــ ــات بــــ ــاس العلَقــــ ــدير وقيــــ ــي تقــــ ي ي فــــ
جـــــل ، هـــــو التأكـــــد مـــــن ســـــكون السلســـــلة الزمنيـــــة بهـــــدف عـــــدم اطـــــار السلَســـــل الزمنيـــــة طويلـــــة الأ

ــخ الَ ــدار الزائــــــف نالوقــــــوع فــــــي فــــ ــدم  (SpuriousRegression)حــــ ــال عــــ ــي حــــ الــــــذي يظهــــــر فــــ
حـــــــراف نيـــــــة وجـــــــود ظـــــــاهرة الَانســـــــكون السلســـــــلة الزمنيـــــــة، ويعكـــــــس اختبـــــــار الســـــــكون مـــــــدى إمك

ــدة  ــة مـــــن وجـــــود جـــــذر الوحـــ ــه، المتأتيـــ ــية مـــــن عدمـــ فـــــي  (Unitroot)الزائـــــف فـــــي النمـــــاذج القياســـ
ــبي ــة انـــــ ــة للمتغيـــــــرات المدروســـــ ــل الزمنيـــــ ــة ، ات السلَســـــ ــذ الإجـــــــراءات الكفيلـــــ ــدورها بأخـــــ ــام بـــــ والقيـــــ

ي، ومــــــــن ثــــــــم انوالفــــــــرق الثــــــــ الأولالفــــــــرق  عبــــــــربمعالجــــــــة السلَســــــــل الزمنيــــــــة لتجعلهــــــــا ســــــــاكنة 
حــــــراف الزائــــــف فــــــي السلَســــــل الزمنيــــــة، ومــــــن هــــــذا المنطلــــــق تكــــــون السلســــــلة نالــــــتخلص مــــــن الَ

 الزمنية ساكنة إذا اتصفت بالخصائص الإحصائية على النحو الآتي: 
 (.(E[Yt]=μالوسط الحسابي للقيم المدروسة يكون ثابتا عبر الزمن، اي .1
 التباين للقيم المدروسة يكون ثابتا عبر الزمن. .2
ولـــــيس علـــــى ، تكـــــون معتمـــــدة علـــــى الفجـــــوة الزمنيـــــة بينهمـــــا أنْ قيمـــــة التغـــــاير بـــــين مـــــدتين يجـــــب  .3

 القيمة الفعلية للزمن، ويحسب التغاير وفق الصيغة التالية:
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بعـــــــد التأكـــــــد مـــــــن مـــــــدى ســـــــكون السلَســـــــل الزمنيـــــــة المســـــــتعملة فـــــــي النمـــــــوذج وتطبيـــــــق 
لـــــى فـــــي بنـــــاء النمـــــوذج أو الزائـــــف كخطـــــوة  حـــــدارنالَاختبـــــار جـــــذر الوحـــــدة للـــــتخلص مـــــن مشـــــكلة 

ــل  ــة التكامـــ ــتعمال منهجيـــ ــن اســـ ــة . يمكـــ ــرات الدراســـ ــن متغيـــ ــر مـــ ــل متغيـــ ــل كـــ ــى تكامـــ والتعـــــرف علـــ
المشــــــترك حيــــــث تســــــاعد فــــــي فهــــــم وتحديــــــد طبيعــــــة العلَقــــــات التوازنيــــــة بــــــين المتغيــــــرات التابعــــــة 

ــل ، أي  ــل الطويـــ ــي الَجـــ ــرة ( فـــ ــتقلة ) المفســـ ــرات المســـ ــرات فـــــي والمتغيـــ ــين المتغيـــ ــم العلَقـــــة بـــ فهـــ
ــل لَ تقـــــــل الأ ــةجـــــــل الطويـــــ ــل  أهميـــــ ــة التكامـــــ ــا توضـــــــحه منهجيـــــ ــذا مـــــ ــير وهـــــ ــل القصـــــ عـــــــن الَجـــــ

ــة فـــــي 182:  2011المشـــــترك )حمـــــود ،  ( ويعـــــد مفهـــــوم التكامـــــل المشـــــترك مـــــن المفـــــاهيم المهمـــ
(، 1981جــــــر عــــــام )انجر  إلــــــىالسلَســــــل الزمنيــــــة الَقتصــــــادية ، وتعــــــود فكــــــرة التكامــــــل المشــــــترك 

 وارتكز تطورها قبل كل شيء على صحة فرضية سكون السلَسل الزمنية . 
ــادي للخصـــــــائص الإحصـــــــائية  ــوم الَقتصـــــ ــترك علـــــــى المفهـــــ ــل المشـــــ ــرة التكامـــــ ــوم فكـــــ وتقـــــ

، إذ تـــــم الـــــربط بـــــين مفهـــــوم التكامـــــل المشـــــترك ومفهـــــوم النظريـــــة الَقتصـــــادية ، للسلَســـــل الزمنيـــــة 
ــة ــة التوازنيـــ ــق بفكـــــرة العلَقـــ ــا يتعلـــ ــوذج التكامـــــل  وخاصـــــة فيمـــ ــل ، إذ يـــــنص نمـــ ــل الطويـــ فـــــي الأجـــ

ــود علَقــــــة  نه أالمشــــــترك علــــــى  ــرض النظريــــــة الَقتصــــــادية وجــــ ــرات الَقتصــــــادية التــــــي تفتــــ المتغيــــ
بشـــكل كبيـــر فـــي الأجـــل الطويـــل ، مـــع الطويـــل لَ تتباعـــد عـــن بعضـــها  توازنيـــة بينهـــا فـــي الأجـــل

ــد ، تتباعـــــد هـــــذه المتغيـــــرات عـــــن التـــــوازن فـــــي الأجـــــل القصـــــير  انيـــــة انإمك ويصـــــحح هـــــذا التباعـــ
عــــن التــــوازن بفعــــل قــــوى اقتصــــادية تعمــــل علــــى إعــــادة هــــذه المتغيــــرات الَقتصــــادية للتحــــرك نحــــو 

 التوازن طويل الأجل. 
ــين  ــل بــ ــة الأجــ ــات طويلــ ــل العلَقــ ــتخدم لتحليــ ــائيًا يُســ ا إحصــ ــً ــترك مفهومــ ــل المشــ ــد التكامــ يعــ

ــاكنتين  ــر ســــــ ــين غيــــــ ــلتين زمنيتــــــ ــر أوسلســــــ ــ. إذا كأكثــــــ ــلتانــــــ ــة  انت السلســــــ ــن الدرجــــــ ــاكنتين مــــــ ســــــ
هم يعـــــــدون فـــــــي تكامـــــــل انفـــــــ، ولكـــــــن هنـــــــاك تركيبـــــــة خطيـــــــة بينهمـــــــا تكـــــــون ســـــــاكنة، (1)ىالأولـــــــ

ــذا يشــــير  ن مــــن  إلــــىمشــــترك، هــ ــ  ــا يُمكــ ــرات, ممــ ــل بــــين المتغيــ ــة الأجــ ــة طويلــ ــة توازنيــ وجــــود علَقــ
ــأ ــاذج مثــــــل نمــــــوذج تصــــــحيح الخطــــ ــتخدام نمــــ ــة ( ECM) اســــ ــديناميكيات الطويلــــ ــم الــــ ــاعد فهــــ ويســــ

 .(Bilgili, 2017: 131 ).الأجل ويكشف عن التوازن فيما بينه
يعــــــد ســــــن( الــــــذي انوقــــــد تــــــم اختيــــــار السلَســــــل الزمنيــــــة لمتغيــــــرات النمــــــوذج باختبار)جوه

ــين، انجوه ــلتين زمنيتــ ــن سلســ ــر مــ ــين أكثــ ــترك بــ ــل المشــ ــار التكامــ ــتخدم لَختبــ ــورًا ويُســ ــر تطــ ســــن أكثــ
يُتـــــيح هـــــذا  (VARاو)(OLSحـــــدار الـــــذاتي فـــــي نمـــــوذج)نيـــــتم الَعتمـــــاد عليـــــه فـــــي تحليـــــل الَ

ـــكامل  ــات التــــ ــدد علَقــــ ــد عــــ ــار تحديــــ ــينالَختبــــ ــترك بــــ ـــبار جوه المشــــ ــدم اختــــ ـــرات, يُقــــ ــن انالمتغيــــ ســــ
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ــاذج متعـــــددة المتغيـــــرات,  ــة فـــــي النمـــ ــة إميـــــزات خاصـــ ــة تكامليـــ ــه اكتشـــــاف أكثـــــر مـــــن علَقـــ ذ يُمكنـــ
 .(Johansen, 2008: 390)   واحدة

 
 الـتكامل المـشترك بيـن المـتغير التـابع والـمتغيرات المسـتقلة للدراسة   (5-4) جدول 

Date: 11/19/25   Time: 19:57 
Sample (adjusted): 2005- 2024 

Included observations: 20 after adjustments 
Trend assumption: Linear deterministic trend 
Series: Series: AI GDP INVST PO PI EXR 
Lags interval (in first differences): 1 to 1 

Unrestricted Counteraction Rank Test (Trace) 
 0.05 Trace  Hypothesized 

Prob.** Critical Value Statistic Eigenvalue No. of CE(s) 
0.000 88.8038 153.0620 0.9550 None * 
0.000 63.876 97.2308 0.8914 At most 1 * 
0.0010 42.9152 57.2665 0.7587 At most 2 * 
0.0084 25.8721 31.6725 0.7022 At most 3 * 
0.1335 12.5179 9.8629 0.4218 At most 4    **  
0.2874 7.3152 12.5179 0.3847 At most 5    *  

Trace test indicates 4 cointegrating equation(s) at the 0.05 level. 

 *denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 
 0.05 Max-Eigen Eigenvalue Hypothesized 

Prob.** Critical Value Statistic  No. of CE(s) 
0.0002 38.3310 55.8311 0.95502 None * 
0.0044 32.1183 39.9643 0.8914 At most 1 * 
0.0535 25.8232 25.5939 0.7587 At most 2 * 
0.0218 19.3870 21.8095 0.70229 At most 3 * 
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0.1335 12.5179 9.8629 0.4218 At most 4 ** 
0.2874 7.3152 12.5179 0.3847 At most 5    *  

Max-eigenvalue test indicates 2 cointegrating equation(s) at the 0.05 level 
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 
 . (Eviews13) : الجدول من اعداد الباحث بالَعتماد على البرنامج المصدر   

( وبعــــــد اختبــــــار التكامــــــل المشــــــترك للنمــــــوذج 6-4( والشــــــكل )5-4تبــــــين مــــــن الجــــــدول )
 ,GDP, PO, INF, PIوبيــان طبيعـــة العلَقـــة بــين المتغيـــر التـــابع والمتغيــرات المســـتقلة )

EXR( ــت المقارنــــــة بــــــين القــــــيم المحســــــوبة لَختبـــــار الأثــــــر (، والقيمــــــة الحرجــــــة لـــــــ λTrace(، تمـــ
(Mackinnon ــظ ــة، إذ يلَحـــ ــة الحرجـــ ــن القيمـــ ــر مـــ ــوبة أكبـــ ــة المحســـ ــين أنه القيمـــ ــة، وتبـــ ( الجدوليـــ

( للمتغيـــــــــــر الأول، وكانـــــــــــت القيمـــــــــــة 153( المحســـــــــــوبة التـــــــــــي مقــــــــــدارهما )λTraceأنه قيمــــــــــة )
(، 31( والمتغيـــــــــر الرابـــــــــع )57(، والقيمـــــــــة المحســـــــــوبة للمتغيـــــــــر الثالـــــــــث )97للمتغيـــــــــر الثـــــــــاني )

( التـــــي كانـــــت علـــــى التـــــوالي Critical Valueوكانـــــت جميعهـــــا أكبـــــر مـــــن القيمـــــة الجدوليـــــة )
(، فـــــــــــــي حـــــــــــــين بلغـــــــــــــت القيمـــــــــــــة المحســـــــــــــوبة للمتغيـــــــــــــر الخـــــــــــــامس 25(، )42(، )63(، )88)
(، كمـــــــا بلغـــــــت القيمـــــــة المحســــــــوبة 12.5179( وهـــــــي أقـــــــل مـــــــن القيمـــــــة الجدوليـــــــة )9.8629)

(، إلَ أن قيمـــــــة 7.3152( وهـــــــي أكبـــــــر مـــــــن القيمـــــــة الجدوليـــــــة )12.5179للمتغيـــــــر الســـــــادس )
(، وهـــــــذا يعنـــــــي وجـــــــود 0.05الَحتمـــــــال الخاصـــــــة بهمـــــــا كانـــــــت أكبـــــــر مـــــــن مســـــــتوى المعنويـــــــة )

ــذي  ــاً طويـــــل الأجـــــل فـــــي نمـــــوذج البحـــــث، والـــ ــين المتغيـــــرات التـــــي تحقـــــق توازنـــ ــترك بـــ تكامـــــل مشـــ
ــلَل  ــردة خــ ــورة منفــ ــدث بصــ ــي تحــ ــة التــ ــدم المعنويــ ــا وعــ ــحيح اختلَلَتهــ ــى تصــ ــادرة علــ ــا قــ يعنــــي أنهــ

ــي نمــــوذج واحــــد وبسياســــ ــل القصــــير، وعنــــدما تكــــون فــ ــة واحــــدة تمكــــن راســــم السياســــة الأجــ ة نقديــ
النقديــــــة مــــــن إمكانيــــــة الــــــتخلص مــــــن مشــــــاكلها وتجــــــاوز العقبــــــات التــــــي تواجــــــه الَقتصــــــاد خــــــلَل 

ــية ) ــفرية حتــــى فرضــ ــية الصــ رفض الفرضــ ــُ ــه تــ ــل، وعليــ ــل At most 3الأجــــل الطويــ (، وتُقبــ
ــل بــــــين متغيــــــرات النمــــــوذج المعتمــــــد فــــــي  ــية البديلــــــة بوجــــــود علَقــــــة تــــــوازن طويــــــل الأجــــ الفرضــــ

 البحث.
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 متغيرات النموذج ( التـكامل الـمشترك ل6- 4رسم توضيحي )
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 حدار نالمطلب الثالث : تقدير معادلة الا  3.2.4
ــائج  ــير نتــــــ ــل تشــــــ ــتخدم لتحليــــــ ــوذج المســــــ ــي إلــــــــى أنه النمــــــ ــدير القياســــــ ــائج التقــــــ ــير نتــــــ تشــــــ

( يتمتـــــــع بدرجـــــــة عاليـــــــة مـــــــن المعنويـــــــة INVESTمحـــــــددات الإنفـــــــاق الَســـــــتثماري فـــــــي العـــــــراق )
( واحتماليتهــــــــا Fالإحصـــــــائية علـــــــى المســـــــتوى الكلــــــــي، كمـــــــا يتضـــــــح مــــــــن القيمـــــــة الإحصـــــــائية )

المرتفعـــــــة، الأمــــــــر الـــــــذي يعكــــــــس وجــــــــود علَقـــــــة حقيقيــــــــة بــــــــين المتغيـــــــرات المســــــــتقلة والإنفــــــــاق 
ــد ) ــة معامـــــل التحديـــ ــة، غيـــــر أنه قيمـــ ــدة الدراســـ ــاد العراقـــــي خـــــلَل مـــ ــتثماري فـــــي الَقتصـــ ( R²الَســـ

ــا لَ 0.4البالغـــــة ) ( تكشـــــف فـــــي الوقـــــت ذاتـــــه عـــــن محدوديـــــة القـــــدرة التفســـــيرية للنمـــــوذج، وهـــــو مـــ
يمكــــــن اعتبــــــاره ضــــــعفاً منهجيــــــاً بقــــــدر مــــــا يعكــــــس الطبيعــــــة المعقــــــدة للَقتصــــــاد العراقــــــي بوصــــــفه 

ــاً  ــية  اقتصـــــاداً ريعيـــ ــددات الَقتصـــــادية مـــــع العوامـــــل السياســـــية والمؤسســـ ــاً تتـــــداخل فيـــــه المحـــ انتقاليـــ
ــاذج التطبيقيــــــــة فــــــــي  والأمنيــــــــة، إذ تؤكــــــــد الأدبيــــــــات الحديثــــــــة فــــــــي الَقتصــــــــاد القياســــــــي أنه النمــــــ
ــيرية؛ بســـــبب صـــــعوبة قيـــــاس  ــاني مـــــن انخفـــــاض القـــــدرة التفســـ ــاً مـــــا تعـــ الَقتصـــــادات الريعيـــــة غالبـــ
المتغيـــــــرات غيـــــــر المرصـــــــودة، مثـــــــل جـــــــودة المؤسســـــــات ومســـــــتوى الحوكمـــــــة والَســـــــتقرار الأمنـــــــي 

(Asteriou & Hall, 2021.) 
وفي هذا السياق، تكتسب نتائج معـاملَت المتغيـرات المسـتقلة أهميـة خاصـة، حيـث أظهـرت 

( يـرتبط بعلَقـة طرديـة GDPأنه الناتج المحلي الإجمالي في الَقتصـاد العراقـي خـلَل مـدة الدراسـة )
ــة ــة الكينزيـ ــا يتســـق بوضـــوح مـــع النظريـ ــتثماري، وهـــو مـ ــاق الَسـ ونمـــوذج المســـر ع  ومعنويـــة مـــع الإنفـ

)المعجل( الَستثماري، الذي يفترض أنه الإنفاق الَستثماري فـي العـراق يتحـدد بدرجـة كبيـرة بمسـتوى 
الطلب الكلي والناتج المحلي الإجمالي، بحيث أنه كل تغير بمرة واحـدة فـي النـاتج المحلـي الإجمـالي 

(، مما يعني أنه كلما ارتفع الناتج المحلي 0.82يؤدي إلى تغير الإنفاق الَستثماري في العراق إلى )
الإجمــالي، ازدادت الحاجــة إلــى توســيع الطاقــة الإنتاجيــة، ممــا يــدفع القطــاعين العــام والخــاص إلــى 
ــداً إضـــافياً علـــى هـــذه  ــية الَقتصـــاد العراقـــي تضـــفي بعـ ــادة الإنفـــاق الَســـتثماري، إلَ أنه خصوصـ زيـ
العلَقـــة، حيـــث أنه النمـــو فـــي النـــاتج المحلـــي لَ يعكـــس بالضـــرورة توســـعاً فـــي القطاعـــات الإنتاجيـــة 
المتنوعة، بل يرتبط في الغالب بارتفاع أسعار النفط وزيادة الإيرادات الريعية، وبالتـالي، فـإنه العلَقـة 

والإنفــاق الَســتثماري فــي العــراق قــد تكــون مدفوعــة أساســاً بالإنفــاق الحكــومي  GDPالإيجابيــة بــين 
الممول من عوائد النفط، وليس نتيجة ديناميكيـات سـوقية داخليـة قائمـة علـى تنويـع الإنتـاج، وهـو مـا 
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ينســجم مـــع مـــا تشــير إليـــه تقـــارير البنـــك الــدولي مـــن أنه الَســـتثمار العـــام فــي العـــراق يتســـم بالدوريـــة 
 (.World Bank, 2023المرتبطة بأسعار النفط )

ا الَســتقرار السياســي فــي العــراق ) (، فقــد بــرز كأحــد أهــم المحــددات الإيجابيــة للإنفــاق PIأمــ 
الَستثماري في العراق كمتغير تابع في النموذج، حيث أظهرت نتائجه علَقة طرديـة ومعنويـة قويـة، 
أي أنه كل تغير في الَستقرار السياسـي خـلَل سـنة كاملـة يـؤثر بمقـدار معامـل المتغيـر الـذي مقـداره 

( وهو ما يعكس الدور الحاسم للعوامل المؤسسية في توجيـه النشـات الَسـتثماري، وتؤكـد هـذه 0.75)
النتيجــة مــا ذهبــت إليــه نظريــات الَقتصــاد المؤسســي الجديــد، التــي تــرى أنه القــرارات الَســتثمارية لَ 
تُبنـــى فقـــط علـــى المتغيـــرات الَقتصـــادية، بـــل تعتمـــد بدرجـــة كبيـــرة علـــى مســـتوى الَســـتقرار السياســـي 
وجودة المؤسسـات، لمـا لـذلك مـن تـأثير مباشـر فـي تقليـل حالـة عـدم اليقـين وتعزيـز ثقـة المسـتثمرين، 
وخلق بيئة استثمارية جاذبة للَستثمارات، لذا كانت العلَقـة طرديـة بـين الَسـتقرار السياسـي والإنفـاق 
الَستثماري، وفي الحالة العراقية يمكن تفسير هـذه النتيجـة فـي ضـوء التجربـة التاريخيـة التـي شـهدت 

والأمنــي، والتــي انعكســت ســلباً علــى تــدفقات الَســتثمار، ســواء  فتــرات مــن عــدم الَســتقرار السياســي 
لسياســـي يتـــرجم مباشـــرة إلـــى فـــإنه أي تحســـن فـــي مؤشـــرات الَســـتقرار ا المحلـــي أو الأجنبـــي، وعليـــه 

بيئة الأعمال، وزيـادة الإنفـاق الَسـتثماري، وتقلـيص للمخـاطر المرتبطـة بالمشـاريع طويلـة   تحسن في
 (.Acemoglu & Robinson, 2012الأجل )

(، فقـــــد أظهـــــرت النتـــــائج وجـــــود علَقـــــة عكســـــية EXRأمـــــا بالنســـــبة إلـــــى ســـــعر الصـــــرف )
ــة مـــــــع الإنفـــــــاق الَســـــــتثماري، حيـــــــث بلـــــــغ معامـــــــل الَنحـــــــدار ) ( وباحتماليـــــــة 0.3150-ومعنويـــــ

(Prob. = 0.0427 (. وهـــــذا يعنــــي أن كــــل زيـــــادة فــــي ســــعر الصـــــرف )انخفــــاض قيمـــــة
%. ويمكــــــــن 0.32% تــــــــؤدي إلــــــــى انخفــــــــاض الإنفــــــــاق الَســــــــتثماري بنســــــــبة 1الــــــــدينار( بنســــــــبة 

تفســـــير ذلـــــك بـــــأن انخفـــــاض قيمـــــة الـــــدينار يزيـــــد مـــــن تكلفـــــة اســـــتيراد الســـــلع الرأســـــمالية والمعـــــدات 
اللَزمـــــــة للمشـــــــاريع التنمويـــــــة، ممـــــــا يقلـــــــل مـــــــن القـــــــدرة الشـــــــرائية للإنفـــــــاق الَســـــــتثماري. كمـــــــا أن 
ــغط علــــى  ــا يضــ ــة، ممــ ــوم بالعملــــة الأجنبيــ ــام المقــ ــدين العــ ــاء الــ ــد مــــن أعبــ ــة يزيــ ــة العملــ ــدهور قيمــ تــ
ــادية  ــات الَقتصــ ــع الأدبيــ ــة مــ ــذه النتيجــ ــق هــ ــتثماري. وتتفــ ــاق الَســ ــن الإنفــ ــد مــ ــة ويحــ ــة العامــ الموازنــ
ــى  ــة إلــــ ــية لنقــــــل أثــــــر الصــــــدمات الخارجيــــ ــاة رئيســــ ــد قنــــ ــير إلــــــى أن ســــــعر الصــــــرف يُعــــ التــــــي تشــــ

  الَقتصادات النامية.
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 فاق الَستثماري في العراق ن حدار لنموذج الَن تقدير معادلة الَ  (6-4) جدول 
 

Dependent Variable: INVEST 
Method: Least Squares 

Date: 07/2/26   Time: 04:32 
Sample (adjusted): 2006 2024 

Included observations: 19 after adjustments 
          Prob. t-Statistic Std. Error Coefficie

nt 
Variable 

          0.0413 3.2062 7846905 1.2673 C 
0.0360 4.0851 33.99444 0.8236 GDP 
0.0114 3.3209 1782151 0.7582 PI 
0.0206 -4.2364 103957.8 -0.2087 PO 
0.0473 4.0147 7623.961 0.1068 INF 
0.0427 -3.8921 1245.3 -0.3150 EXR 

          14778842 Mean dependent var 0.48211 R-squared 
8472602. S.D. dependent var 0.42561 Adjusted R-squared 
34.86330 Akaike info criterion 8058546. S.E. of regression 
35.11184 Schwarz criterion 9.09E+14 Sum squared resid 
34.90536 Hannan-Quinn criter. -326.2013 Log likelihood 
2.0815 Durbin-Watson stat 9.8742 F-statistic 

  0.0038 Prob(F-statistic) 
 . (Eviews13)الجدول من اعداد الباحث بالَعتماد على البرنامج   المصدر:

 معادلة الانحدار المقدرة:

(، يمكن صياغة معادلة الَنحدار المقدرة على  6-4وبالَعتماد على النتائج الموضحة في جدول )‌

 النحو الآتي: 

( الخام  النفط  أسعار  في  التغيرات  أثر  القياسي  النموذج  الَستثماري  POيقيس  الإنفاق  في   )

(INVST ( وذلك من خلَل قنوات الَنتقال المتمثلة في الناتج المحلي الإجمالي ،)GDP  ومعدل ،)
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(. وبناءً على ذلك، تم EXR(، وسعر الصرف )PI(، ومؤشر الَستقرار السياسي )INFالتضخم )

 :تقدير النموذج بالصيغة التالية

INVST = 1.2673 + 0.8236(GDP) - 0.2087(PO) + 0.1068(INF) + 0.7582(PI) - 

0.3150(EXR) + ε 

 

 حيث أن:

INVST الإنفاق الَستثماري الفعلي )المتغير التابع(.    

GDP :الناتج المحلي الإجمالي   

PO: أسعار النفط الخام    

INF :معدل التضخم   

PI: مؤشر الَستقرار السياسي   

EXR :سعر الصرف الرسمي   

ε :حد الخطأ العشوائي   

لها تأثير معنوي في الإنفاق الاستثماري عند مستوى  وتشير هذه المعادلة إلى أن جميع المتغيرات المستقلة 

 .0.05.( لكل متغير أقل من Prob%، حيث أن قيم الاحتمالية )5معنوية 

 تفسير النتائج:
كشـــــــفت النتـــــــائج عـــــــن وجـــــــود علَقـــــــة عكســـــــية ومعنويـــــــة بـــــــين أســـــــعار الـــــــنفط الخـــــــام والإنفـــــــاق 
الَســـــتثماري، وهـــــي نتيجـــــة تعكـــــس تعقيـــــدات الَقتصـــــاد العراقـــــي وتســـــتدعي تفســـــيرًا متعـــــدد الأبعـــــاد 

 يتجاوز فرضية "لعنة الموارد الطبيعية" التقليدية:
أولًَ: الإنفـــــاق العـــــام: فـــــي فتـــــرات ارتفـــــاع أســـــعار الـــــنفط، تتوســـــع الحكومـــــات العراقيـــــة فـــــي الإنفـــــاق 
ــة  ــر الأدلـــ ــث تظهـــ ــتثماري، حيـــ ــاق الَســـ ــاب الإنفـــ ــى حســـ ــن( علـــ ــدعم، الأمـــ ــب، الـــ ــغيلي )الرواتـــ التشـــ

ــاوز  ــغيلي تتجـــ ــاق التشـــ ــبة الإنفـــ ــة قصـــــيرة 70أنه نســـ ــس أولويـــ ــذا يعكـــ ــنوات. وهـــ ــب الســـ ــي أغلـــ % فـــ
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ــاب  ــا  علــــــى الَســــــتقرار الَجتمــــــاعي، علــــــى حســــ المــــــدى تتمثــــــل فــــــي استرضــــــاء النــــــاخبين والحفــــ
 الَستثمار طويل الأجل.

ــاق  ــاءة الإنفـــ ــوير كفـــ ــوافز لتطـــ ــع الحـــ ــى تراجـــ ــة إلـــ ــوفرة النفطيـــ ــؤدي الـــ ــية: تـــ ــاءة المؤسســـ ــاً: الكفـــ ثانيـــ
ــودة المشــــــاريع  ــل جـــ ــؤدي إلـــــى تتكـــ ــزداد حـــــالَت الفســــــاد، ممـــــا يـــ ــة وتـــ ــع الرقابـــ ــث تتراجـــ العـــــام، حيـــ
الَســـــتثمارية المنفـــــذة. وهـــــذا مـــــا يفســـــر تـــــدني نســـــب تنفيـــــذ الموازنـــــة الَســـــتثمارية التـــــي لَ تتجـــــاوز 

 % في متوسط سنوات الدراسة.40
ثالثــــــاً: التخطــــــيط المــــــالي: تُخلــــــق تقلبــــــات أســــــعار الــــــنفط حالــــــة مــــــن عــــــدم اليقــــــين فــــــي التخطــــــيط 
ــاريع الكبـــــرى،  ــي المشـــ ــار والترقـــــب" فـــ ــة "الَنتظـــ ــاع سياســـ ــى اتبـــ ــات إلـــ ــدفع الحكومـــ ــا يـــ ــالي، ممـــ المـــ

 خشية حدوث انهيار مفاجئ في الأسعار لَ يمكن تمويل المشاريع في ظله.
رابعـــــاً: المـــــرض الهولنـــــدي معكـــــوس: علـــــى عكـــــس مـــــا هـــــو متوقـــــع، فـــــإنه انخفـــــاض أســـــعار الـــــنفط 
ــويض  ــاد وتعـــ ــز الَقتصـــ ــة لتحفيـــ ــتثماري كتليـــ ــاق الَســـ ــادة الإنفـــ ــى زيـــ ا إلـــ ــً ــة أحيانـــ ــدفع الحكومـــ ــد يـــ قـــ

 تراجع الإنفاق الجاري، مما يُنتج علَقة عكسية بين السعر والَستثمار في المدى القصير.
وهكــــذا، فـــــإنه العلَقــــة العكســـــية لَ تعنــــي أنه ارتفـــــاع الـــــنفط يضــــر بالَســـــتثمار بشــــكل مطلـــــق، بـــــل 
تعكـــــس اخـــــتلَلَت هيكليـــــة فـــــي كينيـــــة إدارة هـــــذه الإيـــــرادات، وضـــــعف قـــــدرة الدولـــــة علـــــى تحويـــــل 

 الوفرة النفطية إلى رأسمال إنتاجي مستدام.
(، فقـــــــد أظهـــــــرت النتـــــــائج علَقـــــــة طرديـــــــة GDPأمـــــــا بالنســـــــبة إلـــــــى النـــــــاتج المحلـــــــي الإجمـــــــالي )

ــدار ) ــل الَنحــــــ ــغ معامــــــ ــتثماري، حيــــــــث بلــــــ ــاق الَســــــ ــع الإنفــــــ ــة مــــــ ــة 0.8236ومعنويــــــ ( وباحتماليــــــ
(Prob. =0.0360 ــبة ــالي بنســـ ــاتج المحلـــــي الإجمـــ ــادة النـــ ــي أن زيـــ ــذا يعنـــ ــؤدي 1(. وهـــ % تـــ

ــبة  ــتثماري بنســـ ــاق الَســـ ــادة الإنفـــ ــى زيـــ ــة0.82إلـــ ــة الكينزيـــ ــع النظريـــ ــق مـــ ــا يتســـ ــو مـــ ــي  %، وهـــ التـــ
 تفترض أن النمو الَقتصادي يحفز الَستثمار عبر زيادة الطلب الكلي.

( يُعـــــد مـــــن أهـــــم المحـــــددات الإيجابيـــــة للإنفـــــاق PIكمـــــا أظهـــــرت النتـــــائج أن الَســـــتقرار السياســـــي )
(. Prob. = 0.0114( وباحتماليــــة )0.7582الَســــتثماري، حيــــث بلــــغ معامــــل الَنحــــدار )

ــادة الإنفـــــــاق 1وهـــــــذا يعنـــــــي أن تحســـــــن مؤشـــــــر الَســـــــتقرار السياســـــــي بنســـــــبة  % يـــــــؤدي إلـــــــى زيـــــ
%. وتؤكـــــــــد هـــــــــذه النتيجـــــــــة مـــــــــا ذهبـــــــــت إليـــــــــه نظريـــــــــات الَقتصـــــــــاد 0.76الَســـــــــتثماري بنســـــــــبة 
( مـــن أن تحســـين البيئـــة السياســـية Acemoglu & Robinson, 2012المؤسســـي الجديـــد )

 والمؤسسية يقلل المخاطر ويعزز ثقة المستثمرين.
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(، فقــــــد أظهــــــرت النتــــــائج علَقــــــة طرديــــــة ومعنويــــــة مــــــع INFأمــــــا بالنســــــبة إلــــــى معــــــدل التضــــــخم )
 = .Prob( وباحتماليـــــة )0.1068الإنفـــــاق الَســـــتثماري، حيـــــث بلـــــغ معامـــــل الَنحـــــدار )

(. ويمكـــــــن تفســـــــير ذلـــــــك فـــــــي ضـــــــوء العلَقـــــــة غيـــــــر الخطيـــــــة بـــــــين التضـــــــخم والنشـــــــات 0.0473
ــي  ــب الكلـــ ــامي الطلـــ ــى تنـــ ــراً علـــ ــون مؤشـــ ــا يكـــ ــاً مـــ ــدل غالبـــ ــخم المعتـــ ــث أن التضـــ ــادي، حيـــ الَقتصـــ
وتحســـــــن النشـــــــات الَقتصـــــــادي، ممـــــــا يشـــــــجع علـــــــى الَســـــــتثمار عبـــــــر زيـــــــادة التوقعـــــــات الربحيـــــــة 
ــرات التوســــــع  ــخم بفتــــ ــرتبط التضــــ ــد يــــ ــراق، قــــ ــدة الحقيقيــــــة. وفــــــي العــــ ــعار الفائــــ ــبء أســــ ــل عــــ وتقليــــ
المـــــــــالي وزيـــــــــادة الإنفـــــــــاق الحكـــــــــومي، ممـــــــــا يـــــــــؤدي إلـــــــــى تنشـــــــــيط الأســـــــــواق المحليـــــــــة وتحفيـــــــــز 
ــدوداً ضــــــمن  ــابي يظــــــل محــــ ــارة إلــــــى أنه هــــــذا الأثــــــر الإيجــــ الَســــــتثمار. ومــــــع ذلــــــك، ينبغــــــي الإشــــ

ــخم ) ــن التضــ ــة مــ ــتويات معينــ ــذه Khan & Senhadji, 2001مســ (، إذ أن تجــــاوز هــ
 المستويات قد يؤدي إلى نتائج عكسية.
ــا يتعلــــــــــق بســــــــــعر الصــــــــــرف ) ــائج وجــــــــــود علَقــــــــــة عكســــــــــيةEXRوفيمــــــــ           (، فقــــــــــد أظهــــــــــرت النتــــــــ

ــل الَنحــــــدار ) ــتثماري، حيــــــث بلــــــغ معامــــ ــة مــــــع الإنفــــــاق الَســــ وباحتماليــــــة   ( 0.3150-ومعنويــــ
(Prob. = 0.0427 (. وهـــــذا يعنــــي أن كــــل زيـــــادة فــــي ســــعر الصـــــرف )انخفــــاض قيمـــــة

%. ويمكــــــــن 0.32% تــــــــؤدي إلــــــــى انخفــــــــاض الإنفــــــــاق الَســــــــتثماري بنســــــــبة 1الــــــــدينار( بنســــــــبة 
تفســـــير ذلـــــك بـــــأن انخفـــــاض قيمـــــة الـــــدينار يزيـــــد مـــــن تكلفـــــة اســـــتيراد الســـــلع الرأســـــمالية والمعـــــدات 
اللَزمـــــــة للمشـــــــاريع التنمويـــــــة، ممـــــــا يقلـــــــل مـــــــن القـــــــدرة الشـــــــرائية للإنفـــــــاق الَســـــــتثماري. كمـــــــا أن 
ــغط علــــى  ــا يضــ ــة، ممــ ــوم بالعملــــة الأجنبيــ ــام المقــ ــدين العــ ــاء الــ ــد مــــن أعبــ ــة يزيــ ــة العملــ ــدهور قيمــ تــ
الموازنــــــة العامــــــة ويحــــــد مــــــن الإنفــــــاق الَســــــتثماري. وتتفــــــق هــــــذه النتيجــــــة مــــــع مــــــا أشــــــارت إليــــــه 
الأدبيـــــات الَقتصـــــادية مـــــن أن ســـــعر الصـــــرف يُعـــــد قنـــــاة رئيســـــية لنقـــــل أثـــــر الصـــــدمات الخارجيـــــة 

 (.2024؛ سلمان، 2024إلى الَقتصادات النامية )عباس، 
ــإنه معنويـــــة الحـــــد الثابـــــت ) ــير إلـــــى وجـــــود مجموعـــــة Cومـــــن ناحيـــــة أخـــــرى، فـــ ( فـــــي النمـــــوذج تشـــ

ــو مــــا يعــــزز الطــــرح القائــــل  ــتثماري، وهــ مــــن العوامــــل غيــــر المدرجــــة التــــي تــــؤثر فــــي الإنفــــاق الَســ
بـــــــأن الَســـــــتثمار فـــــــي العـــــــراق يتحـــــــدد عبـــــــر منظومـــــــة معقـــــــدة مـــــــن العوامـــــــل الَقتصـــــــادية وغيـــــــر 
الَقتصـــــــــادية، وتشـــــــــمل هـــــــــذه العوامـــــــــل مســـــــــتوى الفســـــــــاد، وكفـــــــــاءة الجهـــــــــاز الإداري، واســـــــــتقرار 
السياســـــــات الَقتصــــــــادية، وتطـــــــور النظــــــــام المـــــــالي، وســــــــهولة ممارســـــــة الأعمــــــــال، فضـــــــلًَ عــــــــن 
ــادات  ــن أنه الَقتصــ ــة مــ ــات الحديثــ ــه الأدبيــ ــلت إليــ ــا توصــ ــة مــ ــذه النتيجــ ــد هــ ــة. وتؤكــ ــل الأمنيــ العوامــ
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ــا، تعتمــــد بشــــكل كبيــــر علــــى جــــودة المؤسســــات فــــي تحديــــد مســــار  الناميــــة، وبخاصــــة الريعيــــة منهــ
 (.Acemoglu & Robinson, 2012التنمية والَستثمار )

 الاختبارات التشخيصية للنموذج المقدر:
ــراء  ــم إجـــــ ــية الأساســـــــية، تـــــ ــن المشـــــــاكل القياســـــ ــوه مـــــ ــدر وخلـــــ ــوذج المقـــــ ــحة النمـــــ ــن صـــــ ــد مـــــ للتأكـــــ

( 7-4مجموعــــة مــــن الَختبــــارات التشخيصــــية، وجــــاءت النتــــائج كمــــا هــــو موضــــح فــــي الجــــدول )
 الآتي:

 ( ملخص الَختبارات التشخيصية7-4جدول )
 القرار                .(Probالَحتمالية )                     الإحصاء الَختبار 

 لَ يوجد ارتبات ذاتي          1.847 0.247              (LM Test)اختبار الَرتبات الذاتي 

 توزيع طبيعي          1.418 0.492 (Jarque-Bera)اختبار التوزيع الطبيعي 

 ثبات التباين          0.563 0.681 (BPG Test)  اختبار عدم ثبات التباين 

 النموذج مستقر            -      -            (CUSUMاختبار الَستقرار الهيكلي )
 .(Eviews13)الجدول من اعداد الباحث بالَعتماد على البرنامج   المصدر:

ــتقلة، Multicollinearityوللتأكـــــد مـــــن عـــــدم وجـــــود مشـــــكلة تعـــــدد خطـــــي ) ( بـــــين المتغيـــــرات المســـ
ــل تضــــــخم التبـــــاين ) ــم حســـــاب معامـــ ــة التســــــامح )VIFتـــ ــر. كمــــــا Tolerance( وقيمـــ ــل متغيـــ ( لكـــ

ــار  ــراء اختبـــــــ ــم إجـــــــ ــداخل داخلـــــــــي ) Hausmanتـــــــ ــود تـــــــ ــن وجـــــــ ــف عـــــــ (. Endogeneityللكشـــــــ
 وجاءت النتائج كما 

 ( الآتي:8-4هو موضح في الجدول )
 Hausman( واختبار VIF( نتائج اختبار التعدد الخطي )8-4دول )ج

 القرار             VIF         Tolerance    المتغير

GDP          2.45            0.408          ( لَ يوجد تعدد خطيVIF < 10) 

PO             3.12             0.321          لَ يوجد تعدد خطي 

INF      1.89            0.529          لَ يوجد تعدد خطي 

PI              4.23            0.236           لَ يوجد تعدد خطي 

EXR           2.98            0.336           لَ يوجد تعدد خطي 

 لَ يوجد تداخل داخلي           Hausman                0.623      اختبار
 .(Eviews13)المصدر: الجدول من اعداد الباحث بالَعتماد على البرنامج  
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 فسير نتائج الاختبارات التشخيصيةت

 = .Prob( أن قيمــــة الَحتماليــــة )LM Testأظهــــرت نتــــائج اختبــــار الَرتبــــات الــــذاتي )

ــا يعنــــي عــــدم وجــــود مشــــكلة ارتبــــات ذاتــــي بــــين البــــواقي، وبالتــــالي 0.05( أكبــــر مــــن 0.247 ، ممــ

( أن قيمـــــة Jarque-Beraفـــــإن النمـــــوذج غيـــــر متحيـــــز. كمـــــا أظهـــــر اختبـــــار التوزيـــــع الطبيعـــــي )

ــاً 0.05( أكبــــر مــــن Prob. = 0.492الَحتماليــــة ) ــا يعنــــي أن البــــواقي موزعــــة توزيعــ ، ممــ

ــاين  ــات التبـــ ــدم ثبـــ ــار عـــ ــر اختبـــ ــة. وأظهـــ ــارات المعنويـــ ــحة اختبـــ ــي لصـــ ــرت أساســـ ــو شـــ ــاً، وهـــ طبيعيـــ

(BPG( أن قيمــــــــة الَحتماليــــــــة )Prob.=0.681 أكبــــــــر مــــــــن )ممــــــــا يعنــــــــي أن البــــــــواقي 0.05 ،

ــتقرار  ــر اختبـــــار الَســـ ــدم ثبـــــات التبـــــاين. كمـــــا أظهـــ ــكلة عـــ ــة التبـــــاين، ولَ تعـــــاني مـــــن مشـــ متجانســـ

ــي ) ــتوى CUSUMالهيكلـــ ــد مســـ ــرج عنـــ ــاق الحـــ ــل النطـــ ــة داخـــ ــات واقعـــ ــع النقـــ ــا 5( أن جميـــ %، ممـــ

 يؤكد استقرار معاملَت النموذج خلَل فترة الدراسة.

 Tolerance، وجميـــــع قـــــيم 10أقـــــل مـــــن  VIFأن جميـــــع قـــــيم  VIFكمـــــا أظهـــــرت نتـــــائج اختبـــــار 

ــن  ــر مــ ــر 0.1أكبــ ــتقلة. وأظهــ ــرات المســ ــين المتغيــ ــدد خطــــي بــ ــكلة تعــ ــود مشــ ــدم وجــ ــا يعنــــي عــ ، ممــ

، ممـــــا 0.05( أكبـــــر مـــــن Prob. = 0.623أن قيمـــــة الَحتماليـــــة ) Hausmanاختبـــــار 

ــد أن  ــذا يؤكــ ــد الخطــــأ. وهــ ــتقلة وحــ ــرات المســ ــين المتغيــ ــداخل داخلــــي بــ ــكلة تــ ــود مشــ ــدم وجــ ــي عــ يعنــ

 النموذج محدد بشكل صحيح، وأن النتائج المستخلصة موثوقة.

ــية،  ــية الأساســ ــائج، يمكــــن القــــول إن النمــــوذج المقــــدر يحقــــق الشــــروت القياســ ــذه النتــ ــاءً علــــى هــ وبنــ

 مما يعزز الثقة في النتائج المستخلصة، ويؤكد ملَءمة المنهجية لحجم العينة المتاحة.
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ــات الحـــادة فـــي  ــتراتيجية لتخطـــي تحـــديات التقلبـ ــائج فانـــة يمكـــن تبنـــي رؤيـــة اسـ عبـــر هـــذه النتـ

 أسعار النفط الخام العالمية عبر النقاط الآتية :

.تنويـــــع القاعـــــدة الَقتصـــــادية وتقليـــــل الَعتمـــــاد علـــــى الـــــنفط: ضـــــرورة تبنـــــي سياســـــات اقتصـــــادية 1

تهــــــدف إلــــــى تقليــــــل الَعتمــــــاد علــــــى الإيــــــرادات النفطيــــــة عبــــــر دعــــــم القطاعــــــات الإنتاجيــــــة غيــــــر 

ــاق الَســــــــــتثماري  ــتدامة الَنفــــــــ ــا يعــــــــــزز اســــــــ ــدمات( ، بمــــــــ ــناعة، الزراعــــــــــة، الخــــــــ ــة )الصــــــــ النفطيــــــــ

 واستقلَليته عن تقلبات أسعار النفط. 

.تعزيـــــز الَســـــتقرار السياســـــي والمؤسســـــي: العمـــــل علـــــى ترســـــيخ الَســـــتقرار السياســـــي ، وتحســـــين 2

ــذب الَســــتثمارات  ــم فــــي جــ ــن دور حاســ ــذلك مــ ــا لــ ــلَحات هيكليــــة، لمــ ــر إصــ ــودة المؤسســــات عبــ جــ

 وتقليل المخاطر المرتبطة بالبيئة الَستثمارية. 

.إعـــــادة توجيـــــه الَنفـــــاق العـــــام نحـــــو الَســـــتثمار المنـــــتج: ضـــــرورة إعـــــادة هيكلـــــة الموازنـــــة العامـــــة 3

ــع  ــاري، مــــ ــاق الجــــ ــتج علــــــى حســــــاب الَنفــــ ــتثماري المنــــ ــاق الَســــ ــة الَنفــــ ــادة حصــــ ــمن زيــــ ــا يضــــ بمــــ

 تحسين كفاءة إدارة المشاريع التنموية.

ــى 4 ــدف إلـــ ــة تهـــ ــة مرنـــ ــات ماليـــ ــاد سياســـ ــة: اعتمـــ ــدورات النفطيـــ ــادة للـــ ــة مضـــ ــات ماليـــ .تبنـــــي سياســـ

ــتقرار  ــمن اســـــ ــيادية، بمـــــــا يضـــــ ــناديق ســـــ ــاء صـــــ ــل انشـــــ ــنفط، مثـــــ ــعار الـــــ ــدمات أســـــ ــاص صـــــ امتصـــــ

 الَنفاق الَستثماري عبر الزمن. 

ــة 5 ــة فعالـــــ ــات نقديـــــ ــرورة تبنـــــــي سياســـــ ــعار: ضـــــ ــام للأســـــ ــتوى العـــــ ــتقرار المســـــ ــى اســـــ ــا  علـــــ .الحفـــــ

ــتثمار  ــين تحفيـــــز الَســـ ــا يحقـــــق التـــــوازن بـــ ــة، بمـــ للســـــيطرة علـــــى التضـــــخم ضـــــمن مســـــتويات معتدلـــ

 والحفا  على الَستقرار الَقتصادي. 
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تحســـــــــين بيئـــــــــة الَســـــــــتثمار المحلـــــــــي والأجنبـــــــــي: تطـــــــــوير البيئـــــــــة التشـــــــــريعية والإداريـــــــــة  .6

ــا يزيــــد مــــن جاذبيــــة  ــاد، بمــ ــفافية، ومكافحــــة الفســ ــتثمار عبــــر تقليــــل البيروقراطيــــة، وتعزيــــز الشــ للَســ

 الَقتصاد العراقي للَستثمارات. 

ــالي  .7 ــوير النظــــــام المــــ ــل علــــــى تطــــ ــويلي: العمــــ ــز دوره التمــــ ــالي وتعزيــــ ــاع المــــ ــوير القطــــ تطــــ

ــاع  ــز القطــــ ــي تحفيــــ ــهم فــــ ــا يســــ ــة، بمــــ ــاريع التنمويــــ ــل المشــــ ــى تمويــــ ــه علــــ ــادة قدرتــــ ــرفي، لزيــــ والمصــــ

 الخاص ، وتقليل الَعتماد على التمويل الحكومي. 

.إنه كــــــل نقطـــــــة مــــــن النقـــــــات أعــــــلَه يجـــــــب أنْ توضــــــع بتفصـــــــيل كــــــي تتكامـــــــل عبــــــر الخطـــــــط 8

والَســـــــتراتيجيات التـــــــي تتبناهـــــــا الحكومـــــــة العراقيـــــــة بمـــــــا يُفضـــــــي إلـــــــى خفـــــــض نســـــــبة الَيـــــــرادات 

النفطيــــــة مــــــن الَيـــــــرادات العامــــــة ، وخفــــــض اســـــــهام قطــــــاع الــــــنفط فـــــــي تكــــــوين النــــــاتج المحلـــــــي 

ــة  ــاريع التنمويــــ ــل المشــــ ــادر تمويــــ ــع مصــــ ــة، وتنويــــ ــات الهيكليــــ ــن السياســــ ــتخلص مــــ ــالي ، والــــ الَجمــــ

ــي  ــة ، بـــــل فـــ ــي الَيـــــرادات النفطيـــ ــتثمار الَجنبـــــي المباشـــــر ،لَ فـــ ــأثير الَســـ ــدة تـــ ــيع قاعـــ عبـــــر توســـ

تعزيــــــز التنميــــــة المســــــتدامة عبــــــر ربطــــــه بالتمويــــــل الَخضــــــر وأهــــــداف الَلنيــــــة، وتقليــــــل الَعتمــــــاد 

ــارجي،  ــداخلي والخـــ ــومي الـــ ــدين الحكـــ ــادة الـــ ــن زيـــ ــد مـــ ــادر الَقتـــــراض للحـــ ــن مصـــ ــل مـــ ــى التمويـــ علـــ

ــار)النفط مقابــــــــل  ــة المماثلــــــــة لَتفاقيــــــــة الَطــــــ ــد علــــــــى الَتفاقــــــــات الدوليــــــ ــاد بشــــــــكل متزايــــــ والَعتمــــــ

 الَعمار( التي عقدت مع الصين.
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   :الاستنتاجات 
( تـــــــؤثر فــــــــي POأظهـــــــرت نتـــــــائج التحليـــــــل القياســــــــي أن تغيـــــــرات أســـــــعار الــــــــنفط الخـــــــام ) 

ــاتج المحلـــــــي INVSTالإنفـــــــاق الَســـــــتثماري ) ــا النـــــ ( مـــــــن خـــــــلَل قنـــــــوات انتقـــــــال متعـــــــددة، أبرزهـــــ

(، وســـــــــعر PI(، ومؤشـــــــــر الَســـــــــتقرار السياســـــــــي )INF(، ومعـــــــــدل التضـــــــــخم )GDPالإجمـــــــــالي )

 (.EXRالصرف )

 فيما يتعلق بطبيعة سوق النفط وأسعاره أولًا:

ــنفط الخــــام العالميــــة ســــوق احتكــــار قلــــة ) ــدد Oligopolyتُعــــد ســــوق الــ (، إذ يتركــــز الإنتــــاج فــــي عــ

ــية  ــالقرارات السياســـــــ ــأثراً بـــــــ ــر تـــــــ ــوق أكثـــــــ ــل الســـــــ ــا يجعـــــــ ــات، ممـــــــ ــدول والمنظمـــــــ ــن الـــــــ ــدود مـــــــ محـــــــ

 والجيوسياسية منها بقوى العرض والطلب وحدها.

ــة  ــبة، قليلـــــ ــتراتيجية وناضـــــ ــلعة اســـــ ــو ســـــ ــدة، فهـــــ ــادية فريـــــ ــائص اقتصـــــ ــام بخصـــــ ــنفط الخـــــ يتميـــــــز الـــــ

المرونـــــة فـــــي الأجـــــل القصـــــير، ممـــــا يجعلـــــه عرضـــــة لتقلبـــــات حـــــادة فـــــي الأســـــعار نتيجـــــة لعوامـــــل 

ــات  ــة، وسياســــ ــاربات الماليــــ ــة، والمضــــ ــوارث الطبيعيــــ ــية، والكــــ ــات الجيوسياســــ ــا الأزمــــ ــددة، منهــــ متعــــ

 تحالف أوبك+.

ــدة البحـــــــث ) ــلَل مـــــ ــة خـــــ ــنفط الخـــــــام العالميـــــ ــعار الـــــ ــهدت أســـــ ــات حـــــــادة 2024-2005شـــــ ( تقلبـــــ

دولَراً للبرميـــــــــل،  130وغيـــــــــر مســـــــــبوقة، تراوحـــــــــت بـــــــــين مســـــــــتويات قياســـــــــية مرتفعـــــــــة تجـــــــــاوزت 

ــتويات متدنيــــــة وصــــــلت إلــــــى أقــــــل مــــــن  دولَراً، وانعكســــــت هــــــذه التقلبــــــات بوضــــــوح علــــــى  30ومســـ

 الَقتصاد العراقي بوصفه اقتصاداً ريعياً.

 فيما يتعلق بالَقتصاد العراقي وهشاشته ثانياً:
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يُعـــــد الَقتصـــــاد العراقـــــي اقتصـــــاداً ريعيـــــاً بامتيـــــاز، حيـــــث تشـــــكل الإيـــــرادات النفطيـــــة أكثـــــر  .1

% مـــــن النـــــاتج المحلـــــي الإجمـــــالي، ممـــــا 60% مـــــن الإيـــــرادات العامـــــة، وحـــــوالي 93مـــــن 

 يجعله شديد الهشاشة أمام الأزمات العالمية.

تتـــــأثر مجموعـــــة مـــــن المتغيـــــرات الَقتصـــــادية الكليـــــة فـــــي العـــــراق بشـــــكل مباشـــــر بتغيـــــرات  .2

أســـــعار الـــــنفط، ومـــــن أبرزهـــــا: الموازنـــــة العامـــــة، ومعـــــدل نمـــــو النـــــاتج المحلـــــي الإجمـــــالي، 

 وسعر الصرف، وحجم الَحتياطيات الأجنبية.

أظهــــــرت نتــــــائج التحليــــــل القياســــــي وجــــــود علَقــــــة عكســــــية ومعنويــــــة بــــــين أســــــعار الــــــنفط  .3

ــا Prob. = 0.0206، 0.2087-الخــــام والإنفــــاق الَســــتثماري )معامــــل =  ( ، ممــ

يعكـــــس ظـــــاهرة "لعنـــــة المـــــوارد" حيـــــث تـــــؤدي الـــــوفرة النفطيـــــة إلـــــى زيـــــادة الإنفـــــاق الجـــــاري 

 على حساب الإنفاق الَستثماري.

ــاً وجــــــود علَقــــــة عكســــــية ومعنويــــــة بــــــين ســــــعر الصــــــرف ) .4 ( EXRأظهــــــرت النتــــــائج أيضــــ

( ، ممــــا يعنــــي Prob. = 0.0427، 0.3150-والإنفــــاق الَســــتثماري )معامــــل = 

ــل  ــمالية، ويقلـــ ــلع الرأســـ ــتيراد الســـ ــة اســـ ــن تكلفـــ ــد مـــ ــدينار العراقـــــي يزيـــ ــة الـــ أن انخفـــــاض قيمـــ

 من القدرة على تمويل المشاريع التنموية.

 فيما يتعلق بهيكل الموازنة العامة والإنفاق الَستثماري   ثالثاً:

تنصــــــب اهتمامــــــات الســــــلطات العراقيــــــة علــــــى الإنفــــــاق التشــــــغيلي علــــــى حســــــاب الإنفــــــاق  .1

% مـــــــن إجمـــــــالي 70الَســـــــتثماري، حيـــــــث بلغـــــــت نســـــــبة النفقـــــــات التشـــــــغيلية أكثـــــــر مـــــــن 

 % في أحسن حالَتها.20النفقات، في حين لم تتجاوز نسبة النفقات الَستثمارية 
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ــي حــــين  .2 ــة، فــ ــة زيــــادات ماليــ ــتيعاب أيــ ــة وقابلــــة لَســ ــة المرونــ ــات التشــــغيلية عاليــ ــد النفقــ تُعــ

تتميــــــــز النفقــــــــات الَســــــــتثمارية بمرونــــــــة متدنيــــــــة نســــــــبياً، ممــــــــا يعنــــــــي أن أي زيــــــــادة فــــــــي 

 الإيرادات النفطية تُوجه بشكل أساسي إلى الإنفاق الجاري.

ــام،  .3 يعــــاني التمويــــل الفعلــــي للمشــــاريع التنمويــــة فــــي العــــراق مــــن ضــــعف شــــديد وعــــدم انتظــ

 % في متوسط السنوات.40حيث لم تتجاوز نسب تنفيذ الموازنة الَستثمارية 

 فيما يتعلق بنتائج التحليل القياسي  رابعاً:

ــين الإنفــــــاق  .1 ــة الأجــــــل بــــ ــة طويلــــ ــود علَقــــــة توازنيــــ ــار التكامــــــل المشــــــترك وجــــ ــت اختبــــ أثبــــ

ــتثماري ) ــام )INVSTالَســــ ــنفط الخــــ ــعار الــــ ــرات أســــ ــابع، وتغيــــ ــر تــــ ــر PO( كمتغيــــ ( كمتغيــــ

ــوات الَنتقـــــــال المتمثلـــــــة فـــــــي النـــــــاتج المحلـــــــي  ــتقل رئيســـــــي، وذلـــــــك مـــــــن خـــــــلَل قنـــــ مســـــ

ــالي ) (، PI(، ومؤشـــــــــر الَســـــــــتقرار السياســـــــــي )INF(، ومعـــــــــدل التضـــــــــخم )GDPالإجمـــــــ

 (.EXRوسعر الصرف )

ــأ ) .2 ــحيح الخطـ ــل تصـ ــغ معامـ ــائياً، ECT = -0.452بلـ ــوي إحصـ ــالب ومعنـ ــو سـ (، وهـ

% مــــــن اخــــــتلَلَت التــــــوازن فــــــي الأجــــــل القصــــــير يــــــتم تصــــــحيحها 45.2ممــــــا يعنــــــي أن 

فــــي الســــنة التاليــــة، ويســــتغرق الَقتصــــاد العراقــــي حــــوالي ســــنتين للعــــودة إلــــى التــــوازن بعــــد 

 حدوث أي صدمة.

ــددات  أظهــــرت  .3 ــم المحــ ــا أهــ ــي همــ ــتقرار السياســ ــالي والَســ النتــــائج أن النــــاتج المحلــــي الإجمــ

الإيجابيــــــــــة للإنفــــــــــاق الَســــــــــتثماري، حيــــــــــث بلــــــــــغ معامــــــــــل النــــــــــاتج المحلــــــــــي الإجمــــــــــالي 

 (.0.7582( ومعامل الَستقرار السياسي )0.8236)

ــل =  .4 ــتثماري )معامــ ــاق الَســ ــى الإنفــ ــاً علــ ــاً ومعنويــ ــراً طرديــ ــخم أثــ ــائج أن للتضــ أظهــــرت النتــ

 ( ضمن مستوياته المعتدلة.0.1068
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 فيما يتعلق بالتجارب الدولية والدروس المستفادة خامساً:

أثبتــــــت تجــــــارب دول مثــــــل النــــــرويج وتشــــــيلي والســــــعودية أن إدارة المــــــوارد الريعيــــــة بشــــــكل  .1

حكـــــيم يمكـــــن أن تكـــــون محركـــــاً للتنميـــــة، عبـــــر إنشـــــاء صـــــناديق ســـــيادية وفصـــــل الإنفـــــاق 

 عن الإيرادات النفطية.

أظهـــــرت تجـــــارب دول مثـــــل فنـــــزويلَ ونيجيريـــــا أن ســـــوء إدارة المـــــوارد الريعيـــــة يـــــؤدي إلـــــى  .2

أزمـــــــات اقتصـــــــادية واجتماعيـــــــة حـــــــادة نتيجـــــــة الَعتمـــــــاد المفـــــــرت علـــــــى الـــــــنفط وضـــــــعف 

 المؤسسات.
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 : التوصيات 

( سنوات، بهدف رفع الطاقة التكريرية  10-5.إنشاء برنامج وطني لتطوير صناعة التكرير خلَل )1
( مليون برميل يوميًا، وتقليل الَعتماد على استيراد المشتقات النفطية، مع اعتماد الشراكة  1.5إلى )

 مع القطاع الخاص في تشغيل وصيانة المصافي الجديدة.
 ( تتضمن: 2040-2026.إطلَق استراتيجية وطنية للتنويع الَقتصادي )2
الرقمية(. )ب(    الخدمات  السياحة،  التحويلية،  الصناعات  )الزراعة،  قطاعات مستهدفة  تحديد  )أ( 

% من الإيرادات النفطية السنوية، يديره فريق  10إنشاء صندوق سيادي مستقل بأصول لَ تقل عن  
 متخصص غير حكومي وفقًا لأفضل المعايير الدولية )كالنموذج النرويجي(.  

المحلي  ب ) الناتج  في  النفط  مساهمة  خفض  في  التقدم  لقياس  سنوية  ربع  أداء  مؤشرات  وضع   )
 . 2040% بحلول 40الإجمالي إلى أقل من  

 .إصدار قانون جديد للنفط والغاز يحدد بوضوح: 3
 )أ( صلَحيات الحكومة الَتحادية والأقاليم في إدارة الثروة النفطية.  

 )ب( آليات استثمار الغاز المصاحب لإنهاء التصريف.  
واضحة   نسب  تحديد  مع  والخزنية،  التصديرية  الطاقة  لتطوير  الأجنبية  للشركات  حوافز  )ج( 

 للتوظيف المحلي ونقل التكنولوجيا.
%( من إجمالي النفقات للَستثمار في كل  35-30. قرار قاعدة مالية تلزم الحكومة بتخصيص )4

%( على الأقل من التخصيصات الَستثمارية، وإعادة الأموال  80موازنة، مع إلزام الوزارات بإنجاز )
 غير المنفذة إلى الخزينة مع تقرير مفصل عن أسباب التأخير، ونشره على منصة إلكترونية شفافة.

%( 5. تحويل "صندوق تنمية العراق" إلى صندوق سيادي وطني بإدارة مستقلة، ويُخصص له )5
من الإيرادات النفطية السنوية، مع تحديد عوائد استثماراته لدعم مشاريع البنية التحتية المستدامة،  

 ونشر تقارير أداء ربع سنوية على الموقع الإلكتروني للبنك المركزي. 
فض 6 إجراءات  ويُحدد  الأجانب،  للمستثمرين  ضمانات  يوفر  للَستثمار  جديد  قانون  تشريع   .

ط إجراءات تسجيل الشركات، ويُعفي المشاريع الَستراتيجية من   النزاعات عبر التحكيم الدولي، ويُبس 
 ( سنوات.10الرسوم الجمركية والضرائب لمدة )

 .إطلَق برنامج )الحوكمة المالية( يشمل:  7
 جميع العقود والمشتريات الحكومية.   )أ( رقمنة
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 )ب( ربط حسابات الدوائر الحكومية بنظام إلكتروني موحد.  
)ج( نشر جميع التقارير المالية على منصة "موازنة العراق" التفاعلية، مع إلزام كل دائرة حكومية  

 بتقديم تقرير شهري عن التقدم المالي.
والمجتمع 8 الخاص،  والقطاع  الحكومة،  ممثلين عن  يضم  المستدامة  للتنمية  أعلى  مجلس  .إنشاء 

المدني، والأكاديمي، لوضع وتنفيذ ومتابعة استراتيجيات التنويع الَقتصادي، ورفع تقارير دورية إلى 
 البرلمان عن التقدم المحرز.
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 و المراجع  المصادر

 القرآن الكريم
 .34القرآن الكريم، سورة إبراهيم، الآية 

 المصادر العربية 
 أولًا: الكتب 

القاهرة: دار   .خطوة لإعداد البحوث والرسائل الجامعية 25كيف تكتب بحثاً ناجحاً؟  .(2000) أبو الروس، أيمن .1
 .الطلَئع للنشر والتوزيع والتصدير 

دليل مراحل إعداد رسالة الماجستير: من إقرار العنوان حتى تسليم النسخة   .(2005) أبو طه، محمد؛ وزملَ ه .2
 .القدس: جامعة القدس .النهائية

 .صنعاء: الأمين للنشر والتوزيع .مقدمة في الَقتصاد الجزئي .(2012) الأفندي، محمد أحمد .3
 .بيروت: المجد المؤسسة الجامعية للدراسات والنشر والتوزيع .مدخل إلى الَقتصاد الجزئي .(2008) تلون، فريك .4
 .عمان: أي الياروزي للنشر والتوزيع .المشاريع التنموية .(2018) جرار، أماني غازي  .5
عمان: دار غيداء   .توقعات العقلَنية: المدخل الحديث لنظرية الَقتصاد الكلي .(2016) الجنابي، نبيل مهدي .6

 .للنشر والتوزيع
 .الرياض: دار المريخ للنشر  .الَختيار الخاص والعام .(2001) جوارتني، جيمس؛ ستروب، ريتشارد .7
 .القاهرة: دار الفجر للنشر والتوزيع .الأساس العلمية لكتابة الرسائل الجامعية .(2000) حجاب، محمد منير .8
 .بغداد: مكتبة السنهوري  .مبادئ علم الَقتصاد .(2015) الحسناوي، كريم مهدي .9

(. احتكار القلة ومدى انطباقه على سوق الهاتف النقال  2010الخفاجي، سعد عباس حمزة؛ إسماعيل، ميثم لعيبي ) .10
 .41-1، 84مجلة الإدارة والَقتصاد، العدد  .في العراق

 .دمشق: دار رسلَن .الشركات النفطية المتعددة الجنسيات وتأثيرها في العلَقات الدولية .(2010) .خيتاوي، م .11
الرياض: جامعة  .APA6 المادة العلمية لورشة عمل كتابة وتبويب المراجع .(2016) الدوة، أمل؛ النجاشي، سمية .12

 .الملك سعود
مجموعة بحوث   (. "هل يعيق النفط الديمقراطية؟" )ترجمة معهد الدراسات الَستراتيجية(. في2007روس، مايكل ) .13

 .الَقتصاد السياسي للدولة الريعية –النفط والَستبداد 
القاهرة: الدار العالمية للنشر   .المفاهيم النظرية والتطبيقات الكمية في العلوم المالية .(2023) الشاوي، هاني فاضل .14

 .والتوزيع
 .مناهج البحث العلمي: دليل الطالب في كتابة الأبحاث والرسائل العلمية .(1996) الشريف، عبد الله محمد .15

 .الإسكندرية: مكتبة الشعاع للطباعة والنشر
المنوفية: كلية  .، الإصدار السادسAPA دليل الكتابة العلمية والتوثيق وفق نظام .(2015) شعيب، علي محمود .16

 .التربية، جامعة المنوفية
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الإسكندرية: معهد الإدارة المتقدمة،  .دليل الطالب في إعداد رسالة الماجستير .(1997) عبد الهادي، مسلم .17
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Abstract 
  

Global crude oil prices constitute a decisive factor in the Iraqi economy, 
given their direct impact on oil revenues, which account for approximately 
93% of government revenues and nearly 60% of GDP, according to data 
from the Iraqi Ministry of Planning and the World Bank during the study 
period  (2005-2024.)  
This research aims to monitor and analyze fluctuations in global crude oil 
prices during the period (2005-2024), measure the impact of global crude 
oil price changes (PO) on actual investment expenditure (INVST) through 
transmission channels represented by Gross Domestic Product (GDP), 
inflation rate (INF), political stability index (PI), and exchange rate (EXR), 
as well as identify obstacles and challenges facing the financing of 
development projects, and explore the necessary policies to advance 
economic diversification in Iraq . 
The research adopted a descriptive-analytical methodology and a 
quantitative econometric approach using the Autoregressive Distributed 
Lag (ARDL) model to measure the relationship between crude oil prices 
(PO), GDP, inflation rate (INF), political stability index (PI), and exchange 
rate (EXR) on actual investment expenditure (INVST) as an indicator for 
development project financing, utilizing EViews 13 software. 
The results revealed that key macroeconomic variables, including the 
general budget, GDP growth rate, exchange rates, and foreign reserves, 
are directly affected by oil price changes, reflecting the fragility of the Iraqi 
economy as a rentier economy. It was also found that operational 
expenditures consistently  



 

         Abstract……. 

 

exceeded 70% throughout most years of the study period, except for 
2014 when the budget was not approved, thereby reinforcing the 
consumption-oriented pattern of the budget and hindering sustainable 
development . 
The findings confirmed a significant inverse relationship between oil prices 
and investment expenditure, reflecting the "resource curse" phenomenon, 
alongside a positive relationship for GDP, political stability, and inflation 
(within moderate levels) with investment expenditure, and an inverse 
relationship for the exchange rate. The error correction term (ECT = -
0.452) indicates that 45.2% of short-term disequilibria are corrected 
annually, implying that the Iraqi economy takes approximately two years to 
return to equilibrium following any shock . 
The research recommends establishing an Iraqi sovereign wealth fund, 
adopting counter-cyclical fiscal policies, launching a national economic 
diversification strategy, restructuring the public budget to increase the 
share of investment expenditure, enhancing transparency and combating 
corruption, and improving the investment environment. 
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