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ُويرفانشكرُ

بالتقدير  ن تقدم بالشكر المقرو أن أجد ومن دواعي الوفاء والعرفان أ الدراسةبعد الانتهاء من هذه   
 الدكتور الفاضل جعفر كاظم جبرالاستاذ ب المتمثلةميسان  ةإلى عماده كليه القانون جامع الكبير
 الاستاذ المساعد حسن علوان لفتةورئيس قسم القانون الخاص  الكليةعميد في ال معاوني ةوالساد
قدموها لي فجزاهم الله  كلّ مساعدة وعلى الدراسة مدةالدراسات العليا لاحتضانهم لي في  لجنةورئيس 

  .عني خير الجزاء

الدكتور الفاضل  ولا سيمانجاز هذا العمل إإلى كلّ من ساعدني في  توجه بالشكر الجزيلوأ 
 الرصينة العلمية هوآرائملاحظاته ل الذي كان الدكتور عمر ناطق يحيى الأستاذ الرسالةالمشرف على 
التقدير والاحترام والدعاء كلّ  مني فله   ،الرسالةنجاز هذه إثر البالغ في لها الأ الشديدةوتوصياته 

 .بالتوفيق والسداد

لقبولهم مناقشه بحثي  المناقشة لجنة أعضاء ةالسادإلى  ويشرفني ان اتقدم بفائق شكري وتقديري  
من الله عز وجل ان  ةداعي السديدةملاحظاتهم  وإبداءقراءه  لأجلوصرفهم جزءا من وقتهم الثمين 

  .ويرعاهم يحفظهم

ا قدموه لي من لم التحضيرية السنةاساتذتي في إلى  تقدم بفائق شكري وتقديري أن أويشرفني  
كما  ،لخدمه الباحثين بأعمارهمن يطيل أدعو من الباري عز وجل أن أملك سوى أ معلومات قيمه فلا

 مدةالذين رافقوني  وأخواتي وإخوتيمي وزوجي وابني أبي و أإلى  تقدم بالشكر والتقدير والامتنانأ
م تقدير والاحتراكلّ  فلهم مني وأعاننيوتقدير لكل شخص ساعدني  بإجلالقف أ وأخيرا   والكتابة الدراسة

 والدعاء بالتوفيق 

 

  

 الباحثة 
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 مستخلصال

توفير المال في تمويل  ةكيفي وهالتي تواجه تمويل المشاريع ان من اهم الصعوبات والتحديات  
لتمويل  ةتعتبر من اهم الابتكارات المالي المشروع لكن مع التقدم والتكنولوجي وظهور منصات التي

 . بين طالب التمويل والمستثمرين وسيط ةوتعتبر المنص ةالمتوسط ةمشاريع الصغير ال

السلوك  ةاو هيئ ةالاوراق المالي هيئةلا تعمل الا بعد الحصول على الترخيص من قبل  ةن المنصوا 
وهي  ة ،الاوراق المالي ةطلب الى هيئ ل بتقديمطالب التموي حيث يقدم  ي بالنسبة للمملكة المتحدةالمال
 ة .المنصض الحصول على ترخيص لعرض مشروعه عبر لغر  ةعن عمل المنص ةالمسؤول ةالجه

 طلب طالب التمويلالسلوك المالي على  ةلشروط في الطلب المقدم توافق هيئوبعد التاكد من توفر ا 
مشروعه الى الجمهور لغرض تمويل مشروع مقابل الحصول على حصص  طالب التمويلحيث يقدم 

حقوق  ةى هذه العلاقمويل والمستثمرين تترتب علبين طالب الت ةقانوني ةحيث تنشي علاق اسهماو 
على  ةمنصالحصل تتجاه المستثمرين و و  ةتزامات تجاه الهيئللطالب التمويل والمستثمرين وكذلك ا

الاستثماري جماعي التمويل الوتترتب على منصات  ةنصممشروع عبر الالمقابل عرض  ةعمول
 ةنظممالبالقوانين والتعليمات التي تضعها الدول  ةمنصالفي حال عدم التزام  وجزائية ةمدني ةمسؤولي

 . الاستثماري  لعمل منصات التمويل الجماعي
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 المقدمة

 الدراسة فكرةجوهر  :ولاا أ

من بين هذه الحلول هي  ةوالمتوسط ةالصغير  ةلتمويل الشركات الناشئ ةحلول عملي دةعظهرت   
نطلق منها الاعلانات ت ةتي تعتمد على المنصات الالكترونيال الاستثماري  صور التمويل الجماعي

 . على حد سواء ةوالقائم ةيل المشاريع الناشئتمو بطلبات  ةالخاص

ي التمويل في التي تساعد طالب ةاحد الحلول الرئيسي ستثماري الا جماعيال التمويلتعتبر منصات و  
وتعتبر بديل مطروح واكثر تميزا من  ة ،تلك التي تتعرض الى تحديات مادي ةانشاء مشاريعهم خاص

او الاعتماد على اصحاب رؤوس  ةيل المصرفي التي تفرض شروطا صارمالاعتماد على حلول التمو 
 . الاموال او المستثمرين

 الوسيطالتصرفات  القانونية يشتبه بها من منصات التمويل الجماعي الاستثماري عما  ييزوتتم 
 انواع منصات تبرع ةمنصات تكون على عدان و  ، والوكيل الالكتروني ةوالوكيل بالعمول( السمسار)

هذه المنصات وسيط بين طالب التمويل  ةنصات الاستثمار وتكون طبيعمنصات مكافات م
  .والمستثمرين

اذ يقوم  ةعبر المنص هطالب التمويل مشروع تبدا بعرض ةمعين ةلمنصات وفق اليوتعمل هذه ا
الشركة في حال نجاح حصول على حصص او اسهم في الالجمهور بتمويل المشروع بمبلغ قليل مقابل 

فشل مشروع وعدم الوصول الى المبلغ المطلوب لتمويل المشروع ترجع الاموال  ةالمشروع وفي حال
 . او طالب التمويل اي شيء ةتستلم المنصلمستثمرين ولا ل

مل مزايا ولا تخلو من المخاطر والعيوب ولا تع ةعد لها الاستثماري  ومنصات التمويل الجماعي 
جماعي التمويل العن عمل منصات  ةالمسؤول ةالحصول على ترخيص من جه دون  منصاتال

ساعد على هي تف الاستثماري  جماعيال التمويلات لمنص ةمهم البلوك شين ةالاستثماري وتعتبر تقني
طالب  الاستثماري هم الجماعي التمويل عملية والامان وان اطراف شفافيةالتخلص من احتيال وتوفر 

 . والمنصة المستثمرينو التمويل 



 المقدمــــــــــة...............................................................................

  

2 

اري على الفساد المالي والاد في القضاءصات التمويل الجماعي الاستثماري من ةكمو وقد اسهمت ح 
ضع عن طريق و  الشركةمن قبل  ةفي المعلومات المقدم ةوالشفافي ةت باتباع اسلوب العدالللشركا

 ة .حكام القانون وضمان الرقابأب التزام ةقواعد واساسيات تؤكد على اهمي

و التمويل القرض التمويل الجماعي القائم على الاستثماري نوعين  الجماعيوان انواع التمويل  
 . شركةال الجماعي القائم على

 ةا حقوق وهي حق الحصول على العمولالمستثمرين وكذلك له تجاهو  ةتجاه الهيئمنصات التزامات للو  
 ة .وجزائي ةمدني ةالمسؤولي التمويل الجماعي الاستثماري وحق الحبس وكذلك يترتب على منصات 

 الدراسة أهميّة :ثانياا 

يرة كونها تعتبر في الوقت الراهن من ان لدراسة منصات التمويل الجماعي الاستثماري اهمية كب 
اهم المستجدات التنكولوجيا المالية اذ بلغ  حجم استثماراها في السوق الدولية مبالغ خيالية واصبحت 

 0محل اهتمام عالمي واقليمي 

وقد ساهمت منصات التمويل الجماعي الاستثماري في تخليص المبدعين وطالبي التمويل وصغار 
ات التي تواجههم وابرز هذه المعوقات هي  توفير المال اللازم لتمويل مشاريعهم المستثمرين من معوق

 0كما تقضي على هيمنة وسيطرة المؤسسات المالية التقليدية 

ولدراسة منصات التمويل الجماعي الاستثماري اهمية كبيرة بسبب قيام اغلب الدول باستخدام 
لمتوسطة بالاضافة الى ذلك بدأت منصات التمويل استراتيجيات مالية لتمويل المشاريع الصغيرة وا

 0الجماعي تمارس عملها بتمويل المشاريع الصغيرة والمتوسطة 
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 الدراسة مشكلة :ثالثاا 

من المواضيع الحديثة في المجتمعات العربية من  منصات التمويل الجماعي الاستثماري تعتبر  
وخلو  منصات التمويل الجماعي الاستثماري لمنظمة لومن جهة ثانية حداثة التشريعات والقوانين ا ،جهة

التشريعات العراقية من قانون  ينظم عمل منصات التمويل الجماعي الاستثماري. وتنطوي الاشكالية 
 0الرئيسية على الاسئلة الفرعية التالية 

عدم اكتمال المبلغ المطلوب لطالب  ةمشكل منصات التمويل الجماعي الاستثماري هل عالجت  -1
 ؟تمويل الذي يرغب بتمويل مشروعهال

  ؟منصات التمويل الجماعي الاستثماري هل يوجد نهج رقابي خاص بعمل  -2
التمويل التي تعاني منها الشركات  ةتسهم منصات التمويل الجماعي الاستثماري في سد فجو  هل -3

 ؟الناشئة
 منصات التمويل الجماعي الاستثماري؟ة لقانونيّ ما هي الطبيعة ال -4
 منصات التمويل الجماعي الاستثماري؟عمل ة ما هي آليّ  -5
 منصات التمويل الجماعي الاستثماري؟بالنسبة ل البلوك شين ةما هو الدور الذي تلعبه تقني -6
 منصات التمويل الجماعي الاستثماري؟على  ةرقابي ةدور وسيطر  ةمكهل كان للحو  -7
 ؟اع المعروض على منصتهستثمر في المشرو تان  الاستثماري  الجماعيّ لمنصة التمويل ل هل يجوز -8
 ؟ة أيضا  دوليال أوفقط يقتصر على تمويل المشاريع المحلية  الجماعيّ هل عمل منصة التمويل  -9

  ؟على المنصة حكرا   الجماعيّ عمليات التمويل تكون هل  -11
 ؟منصات التمويل الجماعي الاستثماري من  الاستدامةهل يستفاد طالبي التمويل في المشاريع  -11
  ؟أخرى منصات أو  منصةستقطاب طالب التمويل في حاله تواجده في ا للمنصةهل يجوز  -12
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 فرضيات الدراسة  :رابعاا 

 :اليةحتى نتمكن من الإجابة على الإشكالية محل الدراسة قمنا ببناء الفرضيات الت

من رؤوس  صغيرةكميات  جمع آليّة محددة وفق منصات التمويل الجماعي الاستثماري تعمل  -
 .لممولين لتمويل المؤسسات الناشئةعدد من ا من طرف موالالأ
 0لمنصات التمويل الجماعي دور كبير مهم في سد فجوة التمويلية بين طالب التمويل والمستثمرين  -
تنفيذ المشاريع الصغيرة والمتوسطة على ارض الواقع عن  ةالجماعيّ دورا في زيادلعب التمويل  -

 .عالمشاريطريق توفير التمويل اللازم لإنجاز وتنفيذ 
 طبيعة منصات التمويل الجماعي الاستثماري هي وسيط بين طالب التمويل والمستثمرين  -
 

 خامسا : منهج الدراسة 

اتبعبنا في بحثنا هذا المنهج المقارن من خلال مقارنة القانون الانكليزي والعماني والاماراتي  ومن 
 0خلاله يتم تحليل النصوص القانونية 
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 لدراسات السابقةا اا:سادس

عادل نصبه ، لطفي طالبي ، واخرون ، التمويل الجماعي للمؤسسات الناشئة بين الاطار   -1
النظري والواقع  العملي ، رسالة ماجستير ، كلية العلوم الاقتصادية التجارية  وعلوم التسيير ، جامعة 

  2021الشهيد لخضر بالوادي ، 

لجانب النظري الذي يتم بوصف الظاهرة المدروسة بتحليل تناولت هذه الدراسة المنهج الوصفي في ا
 0بياناتها اما الجانب التطبيقي فقد تم الاعتماد المنهج التحليلي من خلال تحليل الجداول الاحصائية 

 ،دكتوراه  اطروحة ،منصات التمويل الجماعي الاستثماري  محمد الديفار، عبد السلام عبد الله  -2
 0 2021، حقوق ال ةكلي ،الإسكندرية ةجامع

تناولت الدراسة المنهج التحليلي المقارن من خلال مقارنة بين القانون الانكليزي ، والعماني ، 
  . والاماراتي 

لتمويل المؤسسات  ةحديث كآليةمنصات التمويل الجماعي الاستثماري  ،سعودي صالح الدين  -3
الجانب الاقتصادي  الدراسةتناولت  2020 ،والاقتصادية ةداريّ الإالبحوث  ةمجل ، ،والناشئة الصغيرة
 .فقط
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 الأول الفصل

 منصات التمويل الجماعي الاستثماريألمفاهيمي ل طاارالإ

المالية العالمية التي  الازماتفي السنواتِ الأخيرةِ بسببِ  منصات التمويل الجماعي الاستثماري  ظهرت
 وأزمة  الديونِ التي أدت   ، الاخيرة العالميةِ ماليّة ال الازمةفي العقد الاول من هذا القرن او قبل  ظهرت 
وكانَ نتيجةَ ذلكَ عدم  قيامِ  ،المالِ  أسواقالشركاتِ وتسببت  في انهيارِ أسهم  هبوطِ العديدِ من  إلى 

على مستوى أيضا  بل   ، المشاريعِ ليست  على المستوى العربيِ فقط   من  إعطاءِ قروضٍ لتمويلِ  المصارف
ابتكارا  كثرالأ ساليبفي وقتنا الحاضرِ من  الأ منصات التمويل الجماعي الاستثماري ت  أصبحو  ،العالمِ 

وهذهِ  ، فرادلتمويلِ مشاريعِ الأأيضا  لتمويلِ المشاريعِ للشركاتِ الناشئةِ و  موالوانتشارا للحصولِ على الأ
تقوم  بها هذهِ المنصاتِ  آليّة معينة وهناكَ  ،المشاريعِ والممولينَ  أصحابالمنصات  تعمل  كوسيطٍ بينَ 

عبرَ المنصةِ المخصصةِ لتمويلِ المشاريعِ وبعدَ ذلكَ يتم   هبعرضِ مشروع طالب التمويلحيث  تبدأ  بقيامِ 
بهم  بالمشروعِ يتم  تمويلَ المشروعِ عن  طريقِ على الممولينَ وفي حالِ إعجا طالب التمويلعرضَ فكرةِ 
وهوَ  ، طالب التمويلالأول  الطرفِ  ، أطرافعلى ثلاثةِ  الجماعيّ التمويلِ  عمليّة ، وتقومفيه الاستثمار

الطرف  الثالث  هيَ المنصة  أمّا  ،المستثمرينالذي يقترح  فكرةَ المشروعِ بينما يمثل  الطرف  الثاني 
ولذلكَ ارتأينا تقسيم  هذا  . الجمعِ بينَ الطرفينِ لتمويلِ المشروعِ المقترحِ  عمليّةلتي تقوم  بالإلكترونية  وا

يتناول  بينما  منصات التمويل الجماعي الاستثماري ماهيةِ الأول  مبحثينِ سوفَ يضم  المبحث  إلى  الفصلِ 
 التمويل عبر منصات التمويل الجماعي الاستثماري. اليةالمبحث  الثاني 
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 الأول المبحث
 الاستثماري منصات التمويل الجماعي  ماهية

وتعتبر  ،يكون عن طريق الانترنيت عبر منصات التمويل الالكترونية الجماعيّ إن التمويل  
على المؤسسات  لا تعتمدفي تمويل المشاريع  طريقة جديدة منصات التمويل الجماعي الاستثماري 

وقد  ،لتمويل المشاريع الصغيرة والمتوسطة ،من الجمهور موالالأبل عن طريق جمع  ،المصارفو  ماليّةال
في وقتنا الحاضر تجذب العديد من الممولين لاستثمار  منصات التمويل الجماعي الاستثماري ت أصبح
 ،للمشاريع الصغيرة والمتوسطة بالنسبة خاصة ،منصات التمويل الجماعي الاستثماري هم عبر أموال

 والتي تفتقد للتمويل اللازم لذلك ،الناشئةهو تشجيع المشاريع  الاستثماري  الجماعيّ من التمويل  فالهدف
تقسيم إلى  لذلك ارتأينا ،لا يجذب الشركات الكبيرة ولا يغريهم الاستثماري  الجماعيّ التمويل  أسلوبفإنّ 

المطلب  سنخصصبينما  الجماعيّ مفهوم منصات تمويل  نتناول في الاول مطلبين  على  هذا المبحث
 .منصات التمويل الجماعي الاستثماري  لذاتية الثاني 

 الأول المطلب
 منصات التمويل الجماعي الاستثماري مفهوم 

من المال  يتمثل بجمع مبالغ صغيرة  منصات التمويل الجماعي الاستثماري الاساسي ل المفهومان  
منصنننات الحديثننة ل ماليّنننةاسنننتخدام التكنولوجيننا الب طننالبي التمويننلإلنننى  وتوجيههننا ،متعنننددين مسنننثمرينمننن 

 الأول نتننناول فنني الفننرعإذ  ،فننرعين رئيسننينإلننى  نقسننم هننذا المطلننب لننذلك ،التمويننل الجمنناعي الاسننتثماري 
منصننات فنني الفننرع الثنناني تمييننز  نتننناول بينمننا ، منصننات التمويننل الجمنناعي الاسننتثماري ل تعرينن  منندخل 

  .به بهاتيش عما  التمويل الجماعي الاستثماري 
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 الأول الفرع
 الاستثماري منصات التمويل الجماعي تعريفي ل مدخل

وهو الا ان جذورة تمتد الى قرون مضت ان مفهوم منصات التمويل الاستثماري يبدو حديثا 
 0يعتمد على الجمهور في تمويل المشروع 

بينما نتكلم ثانيا  منصات التمويل الجماعي الاستثماري اولا عن نشأة نتكلم في هذا الفرع 
 0عن الية تمويل المشاريع عبر المنصات 

 : منصات التمويل الجماعي الاستثماري  : نشأةأولاا 

فكرة ، وإن (2)الجماعيّ هيد عللت .(1) منصات التمويل الجماعي الاستثماري يرجع أصل نشأة  
ة متعددة فكانت على شكل مضارب ،مختلف أسلوبالمنصات هي فكرة موجودة منذ القدم بشكل و 

في القرن السابع عشر في عام  الجماعيّ وقد بدأ ظهور التمويل  .(3) الشركة أسلوببأو  طرافالأ
الشرق إلى  من قبل الجماهير للقيام برحلات " "Duch Fast Indiaحيث تم تمويل شنننركة  ،1606
 .(4)1700في عام 

                                                 

 (1) "Basun Zhang, shajion au dynamic strate gies on production Company and Advertising 
Plat from in crowd funding college of Admin is traction and business,shanghai university of 
science and technology china,years 2018,p.3.  

هو طريقة للحصول على الأفكار والحلول من أجل تطوير أنشطة الشركة من خلال شبكة  التعهيد الجماعيّ:" (2)
 موزعة من الأفراد، الحشد انظر: 

 Sebastian Delling, crowd funding is multifaceted  phenomenon  , master thesis, college 
of Admistation and Governance, university of twente, Holland 2013, p.7. 
(3) sebastan delling, crowd funding,is multiaced  is phenomenom  opst-p07  

ديثة لتمويل المؤسسات كألية ح منصات التمويل الجماعي الاستثماري سعودي صالح الدين، حماني عبد الرؤوف،  (4)
 .52، ص 2020، 2الصغيرة والمتوسطة، مجلة البحوث الإدارية والاقتصادية المجلد الرابع، العدد 
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واول  ،مصرفية جهةأي  برزت نوع من المنظمات تقرض الشخص دون تدخل 1720عام وفي  
 قراضواسمها صندوق الإ سويفت، انعلى يد شخص يدعى جوناث أطلقتهذه المنظمات  أنواع

 في وفي القرن الثامن عشر وتحديدا   .(1) الفقيرةالعائلات  عدةوتعمل هذه المنظمات على مسا ،الايرلندي
سطر من  15,693 على ترجمة Alexander Bob(2) ندر بوباشاعر بريطاني الكس أقدم 1763عام 

  الإنجليزية. اللغةإلى  لكاتبها هوميروس (3)الإلياذة روايةالشعر اليوناني القديم 

من  ا  مجلد 624حصلوا على  ،ا  شخص 500من  أكثرالكساندر بوب  حملةوقد بلغ عدد الممولين ل
 أكثرجمع بوب بوقام  اليونانية. باللغة ن كانت مكتوبةأبعد  الإنجليزية، اللغةإلى  الإلياذة رواية ةترجم
مؤلف أي  وهو مبلغ لم يجمعه الإلياذة. ةلقاء جهوده لترجم الحملة،جنيه استرليني من هذه  5000من 

 . في انجلترا في ذلك الوقت

منصات التمويل الجماعي  بدأت الاجتماعي،مع التقدم التكنولوجي وظهور الانترنت ووسائل التواصل 
  .(4)بشكل مختلف بالظهور  الاستثماري 

 عبر الانترنت تسمى الكترونية منصةأوّل  حيث ظهرت ،يظهر بشكل مختلف الجماعيّ بدا التمويل 
kaiva  (5)لتمويل مشاريعهم فرادللأ قراضعلى الإ المنصةتعمل هذه  ،2005 سنة المتحدةفي الولايات 

                                                 

عادل نصبة، لطفي طالبي، وآخرون، التمويل الجماعيّ للمؤسسات الناشئة بين الإطار النظري والواقع العملي،  (1)
، ص 2021رية وعلوم التسيير، جامعة الشهيد حمى لخضر بالوادي، رسالة ماجستير، كلية العلوم الاقتصادية والتجا

17. 
(2) "Alexander Bob  م واشتهر بمقاطع شعرية  1744م وتوفي عام  1688شاعر انجليزي ولد في لندن عام

تاريخ  https//:www.marefa.orgساخرة وبترجمته الشعر للغة الإنجليزية انظر الموقع الالكتروني ألكسندر بوب 
 ص. 3:15الساعة  18/8/2023لزيارة ا
 .2012كتاب الإلياذة، هوميروس، ترجمه إلى العربية سليمان البستاني، مؤسسة هنداوي للتعليم والثقافة، مصر،  (3)
، بحث مقدم مؤتمر وجائزة منصات التمويل الجماعي الاستثماري عبد الله ضعيان العنزي، الإطار القانونيّ ل (4)

 .2019فبراير  16للمشروعات الخيرية والمجتمعية، مملكة البحرين، اعي الاستثماري منصات التمويل الجم
دراسة فقهية تحصيلية، مجلة الجامعة  منصات التمويل الجماعي الاستثماري د. هاجد بن عبد الهادي العتيبي،  (5)

 .580، ص2021، سنة 198، العدد 55الإسلامية لعلوم الشرعية، الجامعة المجمعة، المجلد 
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حدة منصة ظهرت في الولايات المتأوّل  وهي بروسبار prosper منصةظهرت  2006وفي عام 
  .(1)للناس بدون تدخل المصارف تقديم القروضعلى  المنصة هذهوتعمل 

 ،منصات التمويل الجماعي الاستثماري ل يعتبر هذا العام هو انطلاقة حقيقية اذ  2009وفي حلول عام 
مقرها  عبر الانترنت منصةوهي  Kickstarter منصةفي العالم فكانت  لها دور كبير  اصبحت  و

 المملكةفي أمّا  .(2)معلى تمويل مشاريعه التمويل يطالب تعمل على مساعدة يوركنيو في الرئيسي 
تعمل  2011عام  crowd Cube منصةوهي  استثماري  جماعيّ  ويلتم منصةأوّل  فظهرت المتحدة

 نشأتحيث  ،ناأفلام منصةفي عالمنا العربي هي  منصةأوّل  بينما كانت .(3)على توفير فرص استثمار
وفي .(4)بإخراجهاهم أفلامالجدد على تمويل  فلامفي بيروت حيث تساعد مخرجي الأ 2012في عام 
وبعد  .(5)وهي تعمل على دعم من الشركات الناشئة المصرية ،2012ظهرت منصة شكره عام مصر 
 مولت 2012ظهرت في دبي عام  منصةوهي  ،ذومال منصةوهي  منصات في دبي نشأتذلك 
الكتب والبرمجيات  ةوالموسيقى وطباع فلامالأ ل مشاريع صناعةديد من المشاريع مثالع المنصة

منصة التمويل الجماعي وهي  ،2012بوريكا ظهرت في دبي عام  منصةأمّا  .(6)والتصاميم وغيرها
  .(7)والمتوسطة الصغيرةتعمل على تمويل المشاريع  سهمللأ الاستثماري 

                                                 

 19/8/2023تاريخ الزيارة  https://www.wamda.comموقع منصة ومضه منشور عبر الرابط الالكتروني  (1)
 ص. 9:15الساعة 

(2) Kickstarter  الموقع الالكتروني  2009هي منصة تمويل جماعيّ مقرها الرئيسي في نيويورك نشأت في عام
 .م 2.39الساعة  19/8/2023تاريخ الزيارة  https://www.kickstarter.comللمنصة 

تاريخ الزيارة الموقع  https://www.crowdcube.euمنشور عبر الموقع الالكتروني  crowd Cubeمنصة  (3)
 .م 3.50الساعة  20/8/2023
 20/8/2023تاريخ الزيارة  https://www.aflamuna.onlineلموقع الالكتروني منصة أفلامنا منشور عبر ا (4)

 م. 2.37الساعة 
مقال كي  نشا وتطور التمويل الجماعيّ في العالم العربي منشور على الموقع الالكتروني  (5)

ps://www.wamda.com/arhtt  م. 3:00الساعة  20/8/2023تاريخ الزيارة 
تاريخ الزيارة  https://www.instagram.com/zoomaalمنصة ذومال منشور عبر الموقع الالكتروني  (6)
 م. 3:15الساعة  20/8/2023
الساعة  20/8/2023تاريخ الزيارة  https://www.eureeca.comرابط الالكتروني منصة بوريكا منشور عبر ال (7)

 م. 3.39

https://www.kickstarter.com/
https://www.crowdcube.eu/
https://www.aflamuna.online/
https://www.wamda.com/ar
https://www.wamda.com/ar
https://www.instagram.com/zoomaal
https://www.eureeca.com/
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تسمح للجمهور بالاستثمار في  سهمللأ عيّ الجماتمويل الى عالميا في الأول المنصةبوريكا  منصة
 تساعد بوريكا شبكة .جانب المستثمرين الملاك والمؤسساتإلى  وذلك ،والمتوسطة الصغيرةالشركات 

 ءمن شراأيضا   تالمستثمرين لديها التي يتنوع اعضائها بين مستثمرين عاديين ومستثمرين ملاك والشركا
راس إلى  الوصول التشغيليةوالتوسع مع تزويد الشركات التي توجه نحو النمو  عمالفي الأ أسهم
 . (1)المال

وبعد  ،2013ظهرت عام  وليوا ،2007ظهرت عام  مينا أفكاروهما  .في الاردن توجد منصتانأمّا  
في  تأسست تدبي نكس ومنصة .(2)2014عام  العربية ماراتالإ دولةفي  فبيها منصةذلك ظهرت 

دبي  حكومةفي   الحماعي الاستثماري للتمويل  رقمية منصةتعتبر و  2021عام  العربية ماراتالإ
 المنصةوتمنح هذه  .(3)المبدعة فكاروالأ فكارالأ أصحابلتقديم الدعم للشباب و  المنصةوتهدف هذه 

بدون  المنصةكون الاشتراك في هذه ي% و 100مشاريعهم  ةالمشاريع الحق في الاحتفاظ بملكي صحابلأ
  .(4)فئاتمكابمقابل أو  مقابل

 منافع منصةو  2017 عام scopeerمنصة وهما  الجماعيّ لتمويل فتوجد منصتان ل السعوديةفي أمّا 
نجحت في توفير الحد الاقصى لأنّها  ،منافع منصةاثبتت نجاحها وهي  واحدة منصةلكن  ،2018عام 

                                                 

مقال بعنوان يوريكا المنصة الاولى عاميا في التمويل الجماعيّ للأسهم منشور عبر الرابط الالكتروني  (1)
https://www.eimareekh.com  م. 4:10الساعة  20/8/2023تاريخ الزيارة 

بيهاف تعد أوّل منصة الإلكترونية في الإمارات منظمة من قبل سلطة دبي للخدمات الماليّة تسمح للمستثمرين  (2)
يرة المتوسطة مع بإقرار أصحاب الشركات التي تحتاج إلى تمويل حيث تقوم الشركات حيث تقوم بربط الشركات الصغ

المستثمرين الذين يستطيعون توفير الدعم لمساعدتها على النمو منشور عبر الرابط الالكتروني 
ar-guarantee-capital-sme-https://www.beehive.ae/dubai الساعة 20/8/2023خ الزيارة تاري 

 م.5:00
 20/8/2023تاريخ الزيارة  https://www.dubainext.aeمنصة دبي نكست منشور عبر الموقع الالكتروني  (3)

 م. 5:45الساعة 
شور عبر منصة دبي نكست منصة حكومية للتمويل الجماعيّ والبوابة الرسمية لدوله الإمارات العربية المتحدة من (4)

 م. 6:31الساعة  20/8/2023تاريخ الزيارة  https://www.u.ae/ar-ae/er-aeالموقع الالكتروني 

https://www.eimareekh.com/
https://www.eimareekh.com/
https://www.beehive.ae/dubai-sme-capital-guarantee-ar
https://www.beehive.ae/dubai-sme-capital-guarantee-ar
https://www.dubainext.ae/
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 .(1)للاستثمارفي تحقيق الحد الاقصى  scopeer منصةبينما فشلت  ،المفتوحةلجميع الاستثمارات 
الدخل المحدود الذين لا  صحابلأ الاجتماعيةحيث تعمل هذه المنصات على تمويل المشاريع 

 0يستطيعون الحصول على التمويل من المصارف

 2018التي ظهرت عام  وجرودبال 2016عام  لنبني فلسطين منصةفي فلسطين ظهرت منصتان أمّا  
 .(2)سهمات والأالاستثمار القائم على  الجماعيّ المنصات على التمويل  تعمل هذه

  .(3)2019التي ظهرت عام  ةستثماريّ الاكس ثيا منصةفي عمان توجد أمّا  

وهي مؤسسة خيرية لرفع مستوى التعليم  2013ت منصة روانكه عام ئنشأ  كردستان العراق ف إقليمفي أمّا 
منصات لا يوجد قانون ينظم عمل و . (4)ربيلأولها أفرع في دهوك والسليمانية و  ئة ومساعدة الطفولة يبوال

 .في العراق التمويل الجماعي الاستثماري 

 منصات التمويل الجماعي الاستثماري تعريف  :ثانياا 

 :منصات التمويل الجماعي الاستثماري التعريف التشريعي ل -أ
 ترونيةمنصات الكبأنّها " ،منصات التمويل الجماعي الاستثماري  الإنجليزيةالخدمات  عرفت سلطة 
من المستثمرين الذين يرغبون في  ،لالراغبين في الحصول على تموي المستثمرينربط إلى  تهدف

  .(1)"تجارية أعمالأو  في مشاريع بمبالغ محددةالاستثمار 

                                                 

هبة قزاز، التمويل الجماعيّ في المملكة العربية السعودية دراسة حاله لمنصة منافع، مجلة دوليه الاقتصاد  (1)
 .78، ص 2019، 11، العدد 11والتمويل، جامعة الملك عبد العزيز، المجلد 

، صندوق النقد منصات التمويل الجماعي الاستثماري تقرير مرصد التقنيات الماليّة الحديثة في الدول العربية،  (2)
 20/8/2023تاريخ الزيارة  https://www.amf.org، منشور عبر الرابط الالكتروني 10، ص 2021العربي، 
 م. 6:40الساعة 

 20/8/2023تاريخ الزيارة  https://www.atheex.comالالكتروني  موقع منصة اثيكس منشور عبر الرابط (3)
 م. 7:00الساعة 

تاريخ الزيارة  https://www.rwanga.org/?lang=arموقع منصة روانكه منشور عبر الرابط الالكتروني  (4)
 م. 7:10الساعة  20/8/2023

https://www.rwanga.org/?lang=ar
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 حد من التمويل وهو النوع التمويلاقتصر على نوع واالإنجليزي  مشرّعيتبين لنا من التعري  ان ال 
حيث تعمل على ربط طالب التمويل  ،الاشتراك فيها بسهولةهذه المنصات تتميز  وبين ان ستثماريّ الا

الجمهور الذي يدعم طالب التمويل أي  الذي يرغب في الحصول على التمويل لمشروعه بالمستثمرين
التمويل عن طريق أي  ةتقليديّ العن طرق التمويل  بديلة وسيلةوتعتبر هذه  محددةوتكون المبالغ 

 .المصارف

نظام تشغيل الكتروني بأنّها " ،منصات التمويل الجماعي الاستثماري  عمانيّ ال مشرّععرف الو  
 .(2)"ويدار من قبل المشغل ،يعرض تفاعل المستخدمين وطلبات الحصول على التمويل

ام برنامج كمبيوتر يتيح هذا النظبأنّها  عرف المنصات عمانيّ ال مشرّعيتبين لنا من التعري  أن ال 
 يتلقى هذا النظام طلبات الحصول علىو  ،المختلفة مثل إدخال البيانات مين للتفاعل معهم بطرق للمستخد

 .التمويل من المستخدمين ويشرف المشغل على تشغيل النظام ويضمن عمله بسلاسة وكفاءة

نظام تشغيل الكتروني  "بأنّها  منصات التمويل الجماعي الاستثماري ي ماراتالإ مشرّعوقد عرف ال 
 .(3)"الجماعيّ مج لعرض طلبات التمويل مبر 

نظام يعتمد على الإنترنت بأنّها  ي عرف المنصةماراتالإ مشرّعيتبين لنا من التعري  أن ال 
قابلية تخصيص إلى  منصات النظام مبرمج يشيرال، وإن الإلكترونية جهزةوالوصول إليه عبر الأ

جهات أو  أشخاصذا النظام طلبات مقدمة من والتعديل وفقا للاحتياجات ومتطلبات المحدودة ويعرض ه
الاعتماد  من جمع المال من عدد كبير من المساهمين بدلا  آليّة  عى للحصول على التمويل وتكون تس

 0على شخص واحد

                                                                                                                                                    

تاريخ الزيارة  https://www.fca.org.ukالخدمات الماليّة البريطاني منشور على الرابط الالكتروني موقع سلطة  (1)
 م. 2.16الساعة  21/8/2023
قرار  منصة التمويل الجماعي الاستثماري من قرار مجلس الوزراء العمانيّ بإصدار ضوابط تنظيم نشاط ( 1المادة ) (2)

 (.153/2021رقم )خ/
لسنة  36رقم  منصة التمويل الجماعي الاستثماري من قرار مجلس الوزراء بشأن تنظيم نشاط المشغل ل( 1المادة ) (3)

2022 
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 :منصات التمويل الجماعي الاستثماري التعريف الفقهي ل –ب 
 على شبكة ةنصات قائمهي م" :منصات التمويل الجماعي الاستثماري  الفقه من جانبعرف   

ين وتعتبر لوالممولين المحتم المستحدثة ،ةستثماريّ الاوالمشاريع  ،فكارالأ أصحابالانترنت تربط بين 
 فرادمن الأ كبيرة أعدادمن  مواليتم من خلالها جمع مبالغ صغيرة من الأ لتمويل حديثة طريقةك

 .(1)"لتمكينهم من تنفيذها في الواقع ،ةستثماريّ الاوالمشاريع  فكارالأ أصحابوالمؤسسات لتمويل 

بين طالب التمويل  تعتبر وسيط منصات التمويل الجماعي الاستثماري نستنتج من التعري  ان 
 ةمن خلالها عرض المشروع عبر المنصتصر عملها على الجانب الاستثماري اذ يتم قوالمستثمرين ي

من المستثمرين مقابل الحصول  ةصغير الجمهور عن طريق جميع مبالغ لغرض تمويل المشروع من قبل 
 ة .او اسهم في الشرك على حصص

مختلف  ،التنظيم والربط كشبكات مكلفة بمهمة تعمل منصاتبأنّها " ،آخرون بينما عرفها  
 .(2)"بحشد الموارد وتكاملها تيسرآليّة  في كونها الرئيسيةوتمثل وظيفتها  على المنصةلحة المص أصحاب

تتصل جميع  ةومترابط ةتكون متشابك منصات التمويل الجماعي الاستثماري ان  يتبين لنا من التعري 
الى ربط الافراد  ةبالاضاف ةالمختلف ةض وتعمل على تنظيم وتنسيق الانشطالعناصر ببعضها بع

 ةاو بشري ةاديسواء كانت م ةر في جمع وتنسيق الموارد المختلفوالمؤسسات بعضها بعض وايضا لها دو 
 ية .او معرف

ومشاريع الناشئة من خلال منصات خاصة  فكارلدعم الأ ةحديث ماليّةبأنها تقنية " آخرون بينما عرفها       
 .(1)"لخاصة بحملتهما ماليّةهذه المشاريع لجمع مبالغ  أصحابتمكين  من أجلعلى شبكة إنترنت 

                                                 

، في التقرير الشمول المالي في الدول العربية منصات التمويل الجماعي الاستثماري د. رياض العينوس، دور  (1)
 .130، ص 2022، 1، ع 5اس، سطي ، مالمجلة الجزائرية للأبحاث الاقتصادية والماليّة، جامعة فرحات عب

د. محمود مصطفى احمد، التمويل الجماعيّ كألية للتمويل المشروعات الحديثة والريادية بالجامعات المصرية في  (2)
ضوء بعض التجارب المعاصرة، ابحاث المؤتمر الدولي السادس الشراكة المجتمعية وتطوير التعليم دراسات وتجارب 

 .512، ص 2020التربية للبنين بالقاهرة، جامعة الازهر كلية 
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 ةالى الجوانب الاجتماعي دون تطرق  ينتقد هذا التعري  لانه يركز بشكل اساسي على الجانب التقني والمالي
ات والتبرع ئراض والمكافقدون بيان انواع الاخرى منصات الا ية منصات الاستثمار التصر فقط على قوايضا ا

 . منصات في تسهيل التواصل مع المستثمرينالولم يتطرق التعري  على دور 
العنكبوتية تربط منصات يتم تأسيسها عبر الشبكة " :التعريف الصادر من صندوق النقد العربي 

الفائدة أو  مقابل تقاضي عمولات على المشاركة ،المستثمرينأو  ين والمستفيدينالمستثمر بين الممولين و 
 ماليّةتوفر المنصات مجموعة واسعة من الخدمات بما في ذلك خدمات العناية اليمكن أن  رباحالأ

 .(2)"ذلكإلى  الواجبة والتعاقد وما

 أفرادأو  والمستثمرين من تمويل مشاريع فرادمنصات تمكن الأبأنّها " :يةالمفوضية الاورب اوعرفته 
ة تقليديّ ال ماليّةبعيدا عن الأنظمة ال مواليتم جمع الأ ماليّةهم الأهدافلتحقيق  ،دعم ماليإلى  يحتاجون 

 .(3)"المستفيدإلى  مباشرة موالعادة من خلال الانترنت ويتم تحويل الأ

هي منصات " :الاتحاد الأوربي توجيه حسب جماعي الاستثماري منصات التمويل التعريف  
أو  ،مشاريع اجتماعيةأو  ،تجارية أعمالأو  لتمويل مشاريع ،من الجمهور أموالالكترونية تستخدم لجمع 
 فرادالتمويل عن طريق جمع مبالغ صغيرة من مجموعة كبيرة من الأ عمليّةوتتم . حتى أغراض شخصية

 .(4)"فاق بين جميع المشاركينتيتم توزيع الفوائد بحسب الا حين المستثمرين فيأو 

                                                                                                                                                    

بين النظري والتطبيق كألية تمويل مؤسسات  منصات التمويل الجماعي الاستثماري زعيمي رمزي، سارة بن مالك،  (1)
 .44، ص 2023، 1، عدد 7الناشئة في الدول العربية، مجلة الاقتصاد وإدارة الأعمال، مجلد 

الإصدار الثاني،  منصات التمويل الجماعي الاستثماري الحديثة في الدول العربية، تقرير مرصد التقنيات الماليّة  (2)
، 21/8/2023، تاريخ الزيارة https//:www.amf.org.aeمنشور عبر الرابط الالكتروني  7، ص2021ديسمبر،
 م. 2.20الوقت 

  ،https://www.ec.europa-eu/info/index-en موقع المفوضية الاوربية متاح على الرابط الالكتروني (3)
 م.  22/8/2023,4.20تاريخ الزيارة 

 م.  5.00، 22/8/2023تاريخ الزيارة  https://www.europa.euالموقع الرسمي للاتحاد الأوربي  (4)

https://ec.europa-eu/info/index-en%20%20%20%20%20تاريخ%20الزيارة%2022/6/2023%20,4.20
https://ec.europa-eu/info/index-en%20%20%20%20%20تاريخ%20الزيارة%2022/6/2023%20,4.20
https://ec.europa-eu/info/index-en%20%20%20%20%20تاريخ%20الزيارة%2022/6/2023%20,4.20
https://www.europa.eu/
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ربط بين ي ،الكترونيعبارة عن وسيط " نهابأ منصات التمويل الجماعي الاستثماري يمكننا تعريف  
 لغرض تمويل المشاريع الصغيرة والمتوسطة ،بالمستثمرين  مشاريع إنشاءالذين يرومون طالبي التمويل 

 0"مقابل عمولة للمنصة

 الفرع الثاني
 ابه بهتعما يش منصات التمويل الجماعي الاستثماري تمييز 

 :بما يلي ةقانونيّ ال التصرفاتعن بعض  منصات التمويل الجماعي الاستثماري تتميز 

 :عن الوسيط منصات التمويل الجماعي الاستثماري تمييز  – ولاا أ
 )سوق الاوراق المالية (تعريف الوسيط 

أو  صفقةلعقد  ،أكثرأو  لشخص الذي يقوم بالسعي والتفاوض بين طرفينابأنّه  يعرف الوسيط" 
  .(1)"يسمى عمولةأجر  نظير اتفاقية إبرام

منصة التمويل الجماعي و  ) لاوراق المالية ( اوجه التشابه بين الوسيط -1
  الاستثماري 

تنظم عمل  ةنونيّ قاال حكامبالأالتي تنظم عمل الوسيط ومقارنتها  ةقانونيّ ال حكامالأإلى  بالرجوع 
  .تشابه بين الطرفينأوجه  تبين لنا هناك منصة التمويل الجماعي الاستثماري 

 براملإفي البحث عن طرف ثاني  منصة التمويل الجماعي الاستثماري مع دور  تشابه دور الوسيطي -أ
في  ماأحدهالعقد ولا ينوب عن  براملإفي التقريب بين وجهات النظر بين الطرفين أيضا  العقد و 
 .(2)التعاقد
 الصفقةمقابل اتمام أجر  هو الحصول على منصة التمويل الجماعي الاستثماري و دور الوسيط  ان -ب

 ةيستحق الدلال اجر " العراقي مشرّععليه النصّ  وهذا ما .،قانون البموجب  تسمى عمولة وتحدد عمولة
                                                 

 .135، ص 2002، مصر - د. مصطفى كمال طه، العقود التجارية وعمليات البنوك، دار المطبوعات الجامعية (1)
، 2019  ،الجزائر  – ، الناشر الفا للوثائق1د. مصطفى كولار وآخرون، الوساطة والسمسرة في سوق الأوراق الماليّة، ط (2)
 .175ص
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 عمولةتحصل على  ماعي الاستثماري منصات التمويل الجأيضا  و  .(1)"اتفاق العقدإلى  وساطتهادت إذا 
من الجمهور لتمويل المشاريع حيث تحصل المنصات على علاوات مقابل  موالبعد ان يتم جمع الأ

 .(2)% 8إلى  %5العمولة  نسبةعمليات التمويل وتقدر  إدارة
 فصننننناحالإمبننننندأ  فننننني منصنننننة التموينننننل الجمننننناعي الاسنننننتثماري يتشنننننابه دور الوسنننننيط منننننع دور و  -جنننننن  

تجننننننناه الهيئنننننننات  فصننننننناحبالإ الوسننننننناطةحينننننننث تلتنننننننزم شنننننننركات  ،التجارينننننننةفننننننني المعننننننناملات  فيةوالشنننننننفا
العراقننننني فننننني  مشنننننرّععلينننننه الننننننصّ  وهنننننذا منننننا ،(3)بمنننننا لنننننديها منننننن معلومنننننات ماليّنننننةال وراقلنننننلأ العامنننننة

ولا سننننيما  ،مصننننلحة الزبننننائن مننننن أجننننلالوسننننيط دائمننننا  يعمننننل" ماليّننننةال وراقلسننننوق الأقننننت ؤ المقننننانون ال
المعلومنننننات ذات  بلاغهنننننم بكنننننلّ إل مصنننننلحته و الحفننننناظ علنننننى حقنننننوقهم و لزبنننننائن قبنننننمصنننننلحة ا وضنننننع

يلتنننننننزم الوسننننننيط تجننننننناه الهيئننننننة العامنننننننة لسنننننننوق أيضنننننننا  و  .(4)"لصننننننلة التننننننني تخننننننص تعننننننناملاتهم الورقيننننننةا
مننننن القسننننم  (14) ت عليننننه المننننادةوهننننذا مننننا نصّنننن ،مننننن معلومننننات بمننننا لديننننه فصنننناحبالإ ماليّننننةال وراقالأ

للهيئنننننننننة " 2004لسنننننننننة  74العراقنننننننني الموقننننننننت رقننننننننم  ماليّنننننننننةال وراقلأالخننننننننامس مننننننننن قننننننننانون سننننننننوق ا
معلومننننننات ذات صننننننلة بوضننننننع هننننننذا القننننننانون موضننننننع أي  السننننننوق الصننننننلاحية فنننننني الحصننننننول علننننننىو 

المنننننننالكين أو  منننننننوظفينأو  وكلائهنننننننمأو  الهيئنننننننة منننننننن وسنننننننطاءأو  قواعننننننند سنننننننوق البورصنننننننةأو  التنفينننننننذ
   ."المرتبطين بهم شخاصالأأو  ثليهمممأو  موافقة ذلك الوسيطأو  اشعارإلى  بدون الحاجة

تنننننننوفير معلومنننننننات  ةالانجلينننننننزي الننننننزم المنصنننننننات علنننننننى اهميننننننان المشنننننننرع  اعننننننلاهيتضننننننح منننننننن ننننننننص 
بالتمويننننننل  ةوالقانونينننننن ةالجوانننننننب المالينننننن ةحننننننول كافنننننن ، للمسننننننتثمرين والعمننننننلاء ةوغيننننننر مبهمنننننن ةواضننننننح
منننننن خنننننلال النننننزام  المسنننننتثمرين ةص سنننننعي المشنننننرع الانجلينننننزي النننننى حماينننننيعكنننننس النننننن و ، الجمننننناعي

                                                 

( من قانون سمسار البريطاني 7. تقابلها المادة )1987لسنة  58الدلالة العراقي رقم  ( من قانون اولا - 6المادة ) (1)
من قانون التجارة  256. تقابلها م1986من قانون تنظيم أعمال السمسرة لسلطنة عمان لعام  8. تقابلها م 1987لعام 

 1993لسنة. 18الإماراتي رقم 
كألية لتمويل المشروعات عرض  لتمويل الجماعي الاستثماري منصات اد. عمران عبد الحكيم، فريد مصطفى،  (2) 

تجربه سلطة لندن الكبرى في مجال التمويل الجماعيّ للمشروعات العمومية، مجلة الاجتهاد للدراسات القانونيّة 
 .297، ص 2018، 1، العدد 7والاقتصادية، جامعة محمد بوضياف بالمسيلة، المجلد 

د. عوني سالم النقراشي، التلاعب بالأسعار في سوق الأوراق الماليّة وعلاقته د. حسين محمد مصلح محمد،  (3)
 .84، ص 2016، 1ط ،  سوق، الناشر شركه ناس للطباعةباليات ال

 .2004لسنة  74ف ج(، القسم الخامس، من قانون سوق الأوراق الماليّة العراقي الموقت رقم  13" المادة )(4)
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ن اتخنننننناذ قننننننرارات تمكنننننننهم منننننن ، ةسننننننتثماري بتقننننننديم معلومننننننات كافيننننننالاجمنننننناعي التمويننننننل الالمنصننننننات 
 ة .استثماريه مستنير 

 .2014 لسننننننة المتحننننندة لمملكنننننةل الجمننننناعيّ  قنننننانون التموينننننل منننننن( 4) المنننننادة ت علينننننهوهنننننذا منننننا نصّننننن
 سنننننعارالأاضنننننحة عنننننن الرسنننننوم و علومنننننات شنننننفافة وو تقنننننديم م ماليّنننننةالمنصنننننات ال يشنننننترط القنننننانون علنننننى"

 بهننننننننننذهالمتعلقننننننننننة  خننننننننننرى وعننننننننننن شننننننننننروط القننننننننننروض والتعنننننننننناملات الأ الجمنننننننننناعيّ المتعلقننننننننننة بالتمويننننننننننل 
مننننن قننننرار مجلننننس الننننوزراء  (2ف ،22) فنننني المننننادة عمننننانيّ ال مشننننرّععليننننه ال أكنننند . وهننننذا مننننا"الخنننندمات

 قننننننننرار رقننننننننم منصننننننننة التمويننننننننل الجمنننننننناعي الاسننننننننتثماري ضننننننننوابط تنظننننننننيم نشنننننننناط  بإصنننننننندار عمننننننننانيّ ال
 : بالاتي تجاه المستثمرين الالتزام ةيجب على المنص) (153/2021)خ/

فنننننني العننننننرض المقنننننندم مننننننن قبننننننل طالننننننب  ةالسننننننلبي ةباخطننننننار المسننننننتثمرين بننننننالتغييرات الجوهرينننننن -  2
 التمويل وعلى سبيل المثال

 بالعرض ةضلل في اي من الافصاحات ذات الصلاكتشاف بيان غير صحيح او م   -ا 

متعلننننق بنننننالعرض كننننان يتعنننننين الافصننننناح  ةات جوهرينننننحننننذف او اغفنننننال معلومنننناكتشنننناف وجنننننود  - ب 
 عنها 

 ( العرض او طالب التمويل مستنداتب ةمتعلق ةوجود تغييرات او تطورات جوهري -ج 

ان تقنننننننوم بنننننننابلا   ةالمنصننننننن ةان المشنننننننرع العمننننننناني يؤكننننننند علنننننننى اهميننننننن هنلاحنننننننن منننننننن الننننننننص اعنننننننلا 
 ةوهريننننننننكننننننننذلك اي تغييننننننننرات ج ، بالاسننننننننتثمار ةطننننننننالمتراب ةلمسننننننننتثمرين بجميننننننننع المخنننننننناطر المحتملننننننننا

 ةعلنننننى نسنننننب ةمنننننن قبنننننل طالنننننب التموينننننل وتكنننننون منننننؤثر  علنننننى العنننننرض المقننننندم أقننننند تطنننننر  ةسنننننلبي تكنننننون 
ان تلتننننننزم  ةوايضننننننا علننننننى المنصنننننن ،  ةمسننننننتثمر او تزينننننند مننننننن مسننننننتوى المخنننننناطر لل ةربنننننناح المتوقعننننننلاا

 يحاتالتصننننننر  منننننننعذلننننننك  ويشننننننمل ، للمسننننننتثمرين ةجميننننننع المعلومننننننات المقدمنننننن ةوشننننننفافي ةبضننننننمان دقنننننن
ويؤكنننند النننننص ايضننننا  ، سننننتثمارعلننننى قننننرار الا ةتكننننون مننننؤثر  ةات جوهريننننوحننننذف اي معلومنننن ةالمضننننلل

تطننننننرا علننننننى مسننننننتندات العننننننرض او علننننننى  ة  المسننننننتثمرين بنننننناي تغييننننننرات جوهريننننننابننننننلا ةعلننننننى اهمينننننن
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علنننننى علنننننم باحننننندث ضنننننمان ان يبقنننننى المسنننننتثمرين  يهننننندف ان هنننننذا الننننننصو ، طالنننننب التموينننننل نفسنننننه 
 . باستثمارهم ةمات المتعلقالمعلو 

ن تنظنننننيم قنننننرار مجلنننننس النننننوزراء بشنننننأمنننننن  (18 ف 6) ي فننننني المنننننادةمننننناراتالإ مشنننننرّعال هأكننننندأيضنننننا  و  
فنننننننورا  الافصننننننناح) 2022لسننننننننة  36رقنننننننم  منصنننننننة التموينننننننل الجمننننننناعي الاسنننننننتثماري نشننننننناط المشنننننننغل ل
لنننننننق تتع ةاو مخننننننناطر اسنننننننتثماري ةمعلومنننننننات او بياننننننننات مضنننننننلل واي اخطننننننناء عنننننننن ا ةعلنننننننى المنصننننننن

 (بطالب التمويل او مشروعاته واستثماراته

او  ةان تبنننننين اي معلومنننننات خاطئننننن ةالمنصننننن المشنننننرع الامننننناراتي النننننزم ان اعنننننلاهنسنننننتنتج منننننن الننننننص  
تنننننؤدي  ةينننننان اي معلومنننننات تنننننم تقنننننديمها بطريقنننننوايضنننننا ب ، تنننننم تقنننننديمها سنننننابقا ةمعلومنننننات غينننننر دقيقننننن

غيننننننر  ةاو احصننننننائي ةبيانننننننات رقمينننننن التنننننني تكننننننون  ةر مظلننننننل او خنننننناطا والبيانننننننات المظللننننننالننننننى تفسنننننني
ثمار او تعننننننننرض وبينننننننان مخننننننناطر اسنننننننتثمار اي العوامنننننننل التنننننننني تنننننننؤثر علنننننننى عائننننننند الاسنننننننت ة ،دقيقننننننن

 ة .المستثمر للخسار 

صنننننننحاح فالا ةالقنننننننانوني دقينننننننق واضنننننننح فننننننني بينننننننان اهميننننننناتفنننننننق منننننننع المشنننننننرع العمننننننناني لان الننننننننص  
وايضنننننا بنننننين الننننننص  ، مننننناتفنننننال بالمعلو غذلك وضنننننح الننننننص بينننننان وجنننننود حنننننذف او ا وكننننن ة ،شنننننفافيالو 

بالمسنننننتندات العنننننرض او طالنننننب  ةمتعلقننننن ة  المسنننننتثمرين بننننناي تغيينننننرات جوهرينننننبنننننابلا ةالنننننزام المنصننننن
 . التمويل

 

 منصة التمويل الجماعي الاستثماري و  ه الاختلاف بين دور الوسيطوجأ -2
 :الاختلاف بينهما تتمثل بالنقاط الأتيةأوجه  أبرزمن 

اذانه الاول  اطه  اوسع نطاق من عمل منصات التمويل الجماعي يكون محل الوسيط او نش  - أ
وهذا   انية محددة بنوع معين من الشركات الاعمال التجارية ومن حيث الث  (1)تكون مطلقة للشركات 

                                                 

، مصر  –دار النهضة العربية ، 1شركات السمسرة في بورصة الأوراق الماليّة، طصالح رشيد الحمراني، دور  (1)
 .208، ص2004
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أمّا  .(1) العماني ان يمنح التمويل من خلال المنصة للشركات التجارية فقط دون الافراد مانص علية المشرع 
راس مال  زيادةأو  ،شركةبغرض تأسيس  موالي قصر التعامل في المنصة على تجميع الأماراتالإ مشرّعال
مستثمرين اخرين من إلى  غيرها بعد التأسيسعن التنازل أو  والامتناع عن بيع الحصص للشركاء ،شركةال

  .(2)خلال المنصة

 .العقد برامالوسيط لإإلى  م اللجوءيلز  قانونيّ نصّ  فلا يوجد ،اختياري أمر  الوسيط يعدإلى  التوجه -ب
 ماليّةال وراقويوجد استثناء على ذلك في قانون سوق الأ .(3)الوسيط من عدمهإلى  فيحق لهم اللجوء
 :هنّ على أنصّ  (ب، /ا3ف /3سمق/3 المادة) 2004لسنة  (74) ت رقمالعراقي الموق

مثل بمن قبل السوق للتقاضي  المخولينو  ءبالوسطا ماليّةال وراقتحصر كافة التعاملات في سوق الأ"   -أ 
 " . التعاملات هذه

لمملكة المتحدة لعام ل منصات التمويل الجماعي الاستثماري ( من قانون 1ت عليه المادة )وهذا ما نصّ  
 هيئةمن قبل  الجماعيّ خدمات التمويل صات التي تقوم بتوفير نيتطلب القانون ترخيص الم" 2014

على  أكد وقد .المتحدة" المملكةفي  ماليّةال الأنشطةعن تنظيم ورصد  المسؤولة هةالجالسلوك المالي وهي 
ضوابط تنظيم نشاط  بإصدارقرار مجلس الوزراء من  (3/ف 19)المادة نصّ  في عمانيّ ال مشرّعذلك ال

الحصول على  الجهة طالبة الترخيصعلى " (153/2021)خ/رقم  منصة التمويل الجماعي الاستثماري 
الوزراء ( من قرار مجلس 1/ف4المادة )نصّ  ي فيماراتالإ مشرّعه الأكد" و الهيئة العامة لسوق المال ةموافق
مزاولة  لا يجوز" 2022لعام  (36)رقم  منصة التمويل الجماعي الاستثماري ن تنظيم نشاط المشغل لبشأ

 ."خيص من الهيئةدون الحصول على تر  في الدولة منصة التمويل الجماعي الاستثماري نشاط المشغل ل

                                                 

قرار  منصة التمويل الجماعي الاستثماري من قرار مجلس الوزراء العمانيّ بإصدار ضوابط تنظيم نشاط ( 4المادة ) (1)
 (153/2021رقم )خ/

( لسنة 36رقم ) منصة التمويل الجماعي الاستثماري ظيم نشاط المشغل لمن قرار مجلس الوزراء بشأن تن (6/ ف  6المادة ) (2)
2022 

 .139د. مصطفى كمال طه، مصدر سابق، ص  (3)
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اتي اتفقوا على ان لا ان كل من المشرع الانجليزي والعماني والامار  هاعلا ةلاحن من النصوص القانونين
 ةللمملك ةالسلوك المالي بالنسب ةالا بعد الحصول على ترخيص من هيئان تزاول عملها  ةيجوز للمنص

 .ات والامار عمان  ةلكل من سلطن ةالاوراق المالي بالنسب ةوهيئ ةالمتحد

 ةهيئ عملها باعتبار لةالحصول على الترخيص لمزاو  ةزام المنصلنظري اتفق معهم على ا ةمن وجه
شروط تقررها فهناك ضوابط و  ةعن عمل منص ةالمسؤول ةهي الجه ةالاوراق المالي ةالسلوك المالي او هيئ
 ةالمنص ةرخيص للمزاولتجماعي ولاجل الحصول على التمويل اللعمل منصات  ةقوانين الدول المنظم

 ا .عمله

أي  الزبائن بالوساطة في أرصدة للوسيط ان يمارس العمل في السندات التي تمثل لايحق " – ب
كانت تلك إذا  وبغض النظر عما ماليّةال وراقعن سوق الأ خدمات تخص التوسيط في السندات بعيدا  

ما لم  ماليّةال وراقمل التجاري في سوق الأالتعاإلى  التعاملات والتي تقدم هذهالسندات مشمولة بمثل 
 ،"ةللهيئ أخرى متصلة  لأنظمةالسندات خاضعة  هذهتكن مثل 

للمملكة المتحدة  منصات التمويل الجماعي الاستثماري ( من قانون 102ت عليه المادة )وهذا ما نصّ  
الخدمات  هيئةمن  ةالحصول على موافق منصة التمويل الجماعي الاستثماري يجب على " 2014لعام 
  "للشركةمطلوب الراس المال للبدء العمل وتحديد الحد الادنى  ماليّةال

منصات التمويل  طرافي بالنسبة لأأمر إجبار  فهو منصة التمويل الجماعي الاستثماري إلى  التوجهأمّا 
شخص طالب أي  لا يستطيعإذ  ؛ جماعيّ التي ترغب في الحصول على تمويل  الجماعي الاستثماري 

بعد عرض مشروعه عبر المنصة لأغراض الحصول إلا  الجماعيّ لتمويل الحصول على التمويل ا
والبريطاني في تعري  المنصة  عمانيّ ي والماراتالإ مشرّععليه النصّ  وهذا ما ،على تمويل مشروعه

باعتبار المنصة نظام تشغيل الكتروني يعرض طلبات تفاعل مستخدمين وطلبات الحصول على 
 .(1)ويدار من قبل المشغلالتمويل 

                                                 

من قرار ( 1، المادة )2014في المملكة المتحدة لسنة  منصات التمويل الجماعي الاستثماري ( من قانون 1المادة ) (1)
 (153/2021قرار رقم )خ/ منصة التمويل الجماعي الاستثماري شاط مجلس الوزراء العمانيّ بإصدار ضوابط تنظيم ن
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 ةقانونيّ ال ةهليّ لأمتى توفرت لديه ا .(1)ن يمارسهاأيعي شخص طبأي  يجوز الوساطة مهنةن إ - ج
  .(2)الوساطةوكذلك يجب التزامه بالقواعد الحاكمة بعقد  ،النشاط التجاري  لمزاولة
منصات  نشاطاما منصة التمويل الجماعي ان يكون الشخص معنوي يؤسس لغرض ممارسة  

ان يمارس أي نشاط اخر وهذا مانصت علية التمويل الجماعي الاستثماري عبر الانترنت ولايحق 
لدولة 2020( لسنة 7رقم )( من نظام انشطة التمويل الجماعي القائم  على القروض 14، ف1المادة )

 شركاتفي شأن ال 2015( لسنة 2رقم )الاماراتي شركة خاضعة للقانون الاتحادي   الامارات "
(  بحيث تشمل اغراض الشركة ) باستثناء شركة التضامن وشركة التوصية البسيطة  التجارية وتعديلاته

ور بد من خلال منصة تقوم التجارية  التمويل الالكتروني او انشطة مماثلة وتقوم ممارسة نشاطها
وتعمل  القروضالوسيط بين مقرضين ومقترضين مشاركين في انشطة التمويل الجماعي القائم على 

باستخدام نموذج اعمال التسعير الذي يقوم بموجبه المقرضون بأختيار فرص استثمارية ويتم فيه تسعير 
 عي القائم على القروض"القروض بواسطة منصة التمويل الجما

وتمارس  ( شركة)اعلاه ان المشرع الاماراتي بين ان منصة شخص معنوي نستنتج من النص القانوني 
وان الشركة تمارس نشاطها عن طريق منصة التمويل الالكتروني  او انشطة مماثلة ذه الشركةه

 0صة وسيط بين المقرضين والمقترضين الالكترونية وان تكون هذه المن

مايبذله اي ان يبذل من العناية والحرص  .(1)المهني المتبصر المحترف ببذل عنايةيلتزم الوسيط  -ه
ي يقدر متى يقع السمسار في الخطأ او الاهمال وان القضاء يميل السمسار العادي والقاضي هو الذ

                                                                                                                                                    

( 36رقم ) منصة التمويل الجماعي الاستثماري ( من قرار مجلس الوزراء بشأن تنظيم نشاط المشغل ل1تقابلها المادة )
 .2022لسنة 
 1987لسنة  58لعراقي رقم / ثانيا( من قانون الدلالة ا3وأيضا  يجوز أن يكون الدلال شخص معنوي وفقا المادة ) (1)

 إذا كان الدلالة شخصا معنويا فيشترط:
 أن يكون شركة يملك أسهما عراقيون مقيمون في العراق ومسجلة وفق القانون الشركات. -أ 
 ان تتوفر فيه الشروط الواردة في البنود )د/ه/و( من ف اولا من هذه المادة.  -ب 
 راق قد اتخذ اسما تجاريا .متفرغا للمهنة في محل خاص به داخل الع -د
 .حاصل على اجازة ممارسة المهنة-و
عائده غالب، يوسف صرصور، عقد السمسرة بين الواقع والقانون دراسة مقارنة بين القانون التجاري المصري  (2)

 .15، ص 2008والقانون التجاري الاردني، رسالة ماجستير، جامعة النجاح، نابلس، فلسطين، 
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رص من السمسار المحترف وذلك طبعا لانه تاجر خبير بالعمليات الى التشدد في تطلب العناية والح
كذلك قد ينص الاتفاق بينه وبين عميله على التزامات اوسع ومسؤولية اشد التي تقوم بالوساطة فيها 

 2من القواعد العامة 

المهني  عنايةعلى عكس من الوسيط حيث تبذل  منصة التمويل الجماعي الاستثماري بينما  
بتحقيق غاية وبذل عمله ملتزما الذي يمارس  والمهني الحريص هو الشخص  في قيام بعملها الحريص

وفق واهمل العمل المنوط انحرف عن هذا السلوك  فأذاوتبصر  يقظة عناية الرجل الحريص في 
رغم انه كان بمقدورة التمييز وذلك على النحو المحيطة والخبرة المكتسبة والتوقعات المستقبلية  الظروف

من قرار مجلس  (19) في المادة عمانيّ ال مشرّععليه النصّ  اوهذا م .(3) مختص المتوقع من شخص 
رقم قرار  منصة التمويل الجماعي الاستثماري ضوابط تنظيم نشاط  بإصدار عمانيّ الوزراء ال

التجارية  عرافمراعاة الألشخص الحريص عند مزاولة النشاط و بذل عناية ا" (153/2021)خ/
 ."الشأنالمعمول بها في هذا 

نلاحن من النص القانوني ان المشرع العماني اوجب على المنصة الالتزام بأخذ الحذر والانتباه عند 
اة القواعد والاعراف السائدة في القانون ومراعالقيام بأي عمل او انشطة تجارية أو مهنية او شخصية 

التجاري التي نحدد سلوك المقبول وهذه الاعراف تكون مكتوبة بشكل قوانين او لوائح او تكون عادات 
 0وتفاليد 

 براملإوهو يبحث عن طرف ثاني  .قانونيّ عمل الوسيط هو عمل مادي وليس تصرف  نّ إ -هن 
فيها في احداث اثر  فرادالأ لإرادةالتي لا اثر فيها  عماللأهي ا :المادية عمالوتعرف الأ .(4)العقد
مادية حيث  أعمالبمهمة الوسيط تنحصر في القيام لأنّ  ،وانما القانون هو من يفرض ذلك قانونيّ 

                                                                                                                                                    

ب خبصي، د. حاتم غائب سعيد، عقد الوساطة التجارية والمركز القانونيّ للوسيط، مجلة جامعة د. ممتاز مطل (1)
 .66، ص 2020، 1، ع 1تكريت للحقوق، كلية القانون، جامعة تكريت صلاح الدين، العراق، م

2
 104، ص2001، ، دار المطبوعات الجامعية ، الاسكندرية 1علي البارودي العقود وعمليات البنوك التجارية ، ط0د 

 40، ص .2010مكتبه الشقري،  1د. عبد الرحمن السيد قرمان، العقود التجارية وعمليات البنوك، ط، (3)
متاح على الموقع الالكتروني  180د. عصام حنفي محمود، القانون التجاري، لم يذكر دار النشر، بدون ط، ص  (4)

book.com-/www.noorhttps:/  ص 11.00، وقت الزيارة 25/8/2023تاريخ الزيارة. 

https://www.noor-book.com/
https://www.noor-book.com/
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عمل الوسيط هو عمل فإنّ  لذلك هالذي وسط يتعاقد مع العميلآخر  يعمل الوسيط في ايجاد متعاقد
لا  الوسيطمهنة ، وإن (1)التعاقد بل مجرد وسيط أطرافطرف من  لأي نائبا مادي فهو لا يعد تابعا ولا

منصة اما  .(2)التجارية عرافالقانون و الأ أحكامبشروط يتعين التزام بها فقط التقيد أو  قيودأي  توجد
 بعدد من انما ملزمة ،عملها ليس فقط البحث عن الممولين للمشروعفإنّ  التمويل الجماعي الاستثماري 

أي  على المنصة التحقق من عدم وجود" يماراتالإ مشرّععليه النصّ  وهذا ما ، خرى الالتزامات الأ
 رفضالمنصة تقوم ب نّ إوكذلك  ،بالمستثمرين من قبل طالب التمويل أضرارأو  خداعأو  وسائل احتيال

مويل وحذف عرضه من المنصة حال تبين ان طالب الت ،طلب طالب التمويل بالعرض على المنصة
  .(3)"هذا القرار أحكاميخالف أو  يخل بمصالح المستثمرين

 بالعمولة  الوكيل  منصة التمويل الجماعي الاستثماري بين التمييز  :ثانياا 

 الوكالة بالعمولة تعريف 
 )الوكيل هو من عقود التوسط التجاري حيث يلتزم بمقتضاه شخص يسمى " بالعمولةالوكيل  -1

 4ف قانوني بأسمه الخاص ولحساب موكله بأن يقوم بتصر  (بالعمولة 

 الاستثماري   جماعيّ تمويل  ومنصة بالعمولة  الوكيل وجه شبه بين أ -2

 :ما يأتيأهمّها  تشابه بينهما ومنالأوجه  بعضتوجد 

                                                 

، كلية الحقوق، جامعة اطروحة دكتوراه ، منصات التمويل الجماعي الاستثماري عبد السلام عبد الله محمد الديفار، (1)
 .2021الإسكندرية، سنة 

سوق الأوراق الماليّة طبقا لأحكام قانون المصري  د. احمد رشيد المطيري، المسؤولية التأديبية للوسيط المالي في (2)
، 2والكويتي، دراسة مقارنة، مجلة كلية الحقوق للبحوث القانونيّة والاقتصادية، جامعة الإسكندرية، كلية الحقوق، العدد 

 .1171، ص 2013
 36رقم  الاستثماري  منصة التمويل الجماعيمن قرار مجلس الوزراء بشأن تنظيم نشاط المشغل ل 22 –/ف و 6"م" (3)

 2022لسنة 
،جامعة الملك سعود ، المملكة العربية السعودية ، ص  1حسن جبر، العقود التجارية وعمليات البنوك ، ط محمد0د  4
81 
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عن  عمولةأو أجر  منهما يحصل علىكلّ  منصة التمويل الجماعي الاستثماري و  بالعمولة الوكالة – أ
ولو لم يقم  ،التي كلف بها الوكيل الصفقةمجرد اتمام  العمولةوتستحق  ،وم بهالذي يق الوساطةدور 
  .(1)تهمع الوكيل بتنفيذ التزاما المتعاقدالغير 

حيث يحق  .قانونيّ هو تصرف  منصة التمويل الجماعي الاستثماري و  بالعمولةن محل الوكيل إ - ب
 بالنسبةكذلك  .(2)وليس تصرف مادي  ..الخ.جارالاستئأو  الايجارأو  الشراءأو  الوكيل ان يقوم بالبيع

 .منصات التمويل الجماعي الاستثماري لل

 .بالعمولةوالوكيل  الاستثماري  جماعيّ تمويل  منصةاختلاف بين  هوجأ -2
فهي نيابة في العلاقة غير كاملة  عن الغير نيابةيبرم العقد باسمه الشخصي  بالعمولةالوكيل  نإ - أ

التي يجب يقيمها الوكيل بالعمولة مع الغير يجب وكل ذلك ان العلاقات بين الوكيل بالعمولة والم
 0ان تكون مخصصة ومرصودة للموكل 

فهو المعني بها التي يبرمها الوكيل بالعمولة تخص الموكل في واقع الامر وان الحقوق والالتزمات 
 0 3 في نهاية المطاف ويتعين على الوكيل نقلها الى ذمة الموكل وهي نيابة ناقصة

منصة أمّا  .(4)النائبأو  الوكيلأو  الموكل فيظهر مظهر الاصيل وليس الوسيطأو  ولحساب عميله ، 
طالب  لالتموي يطرفأحد  عن نيابةلا تتعاقد باسمها الشخصي  فأنها التمويل الجماعي الاستثماري 

 بينما لم ينص على ذلكزي الإنجلي مشرّعال ان ،اوكيلا ولا نائب دلا تع المنصةان أي  التمويل والممولين
عن  نيابةعن الاستثمار في طلبات تمويل  لمنصةامتناع المشغل  " عمانيّ ال مشرّعال ى ذلكعلنصّ 

                                                 

، ص  1999، دار الجامعنة العربيننة  للنشنر ، الاسننكندرية ،  1ابنراهيم سننيد احمند ، العقننود والشنركات التجاريننة ، ط (1)
36. 
 .1951( لسنة 40" من القانون المدني العراقي رقم ) 927م " (2)
3
، 2013مراكش ن،  0، المطبعة الوراقة الوطنية ، المملكة المغربية 1بو عبيد عباس ، العقود التجارية ، ط0د 
 284ص

 .154، ص 1998، دار النهضة العربية للنشر والتوزيعد. عبد الفضيل محمد احمد، بورصة الأوراق الماليّة،  (4)
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منصة من ضوابط نشاط المشغل ل (3/ف 5)ي في المادة ماراتالإ مشرّعال نصّ  كذلك .(1)"المستثمر
الاستثمار في طلبات ناع عن الامت" .2022لسنة  (36)قرار رقم  التمويل الجماعي الاستثماري 

 ."عن المستثمر التمويل نيابة

لم يبذل  فإذا ،الرجل المهني المتبصرأي  .الرجل المعتاد عنايةبذل بيلتزم  بالعمولةن الوكيل إ -ب 
منصة التمويل الجماعي ل المشغلأمّا  .(2)يحدث من ضرر عماالتزم بتعويض الموكل  العنايةهذه 

 20ص .وضحنا ذلك سابقا  أو  ية المهني الحريصفهو يبذل عنا الاستثماري 

 .تمام العقدإفهو مسؤول عن  واحدطرف  لمصلحةأي  يعمل لمصلحة الموكل بالعمولةن الوكيل إ -جن 
الوكيل بالعمولة يكون أيضا  و  تنفيذ العقد في النيةحسن  مراعاةعلى عاتقه  تقعبالشروط المتفق عليها و 

 كافةعن كشف الحساب عن  موكلهتجاه  يكون مسؤولا  أيضا  و  .الماديةة و قانونيّ ال عمالعن الأ مسؤولا  
  .(3) الصفقة لإتمامالتي يقوم بها  عمالالأ

 دون تفضيل مصلحة والمستثمرين الطرفين طالب التمويل فتعمل لمصلحة جماعيّ تمويل  منصةأمّا 
 اتجراءالإالسياسات و ن تتضمن أ وجبأ " عمانيّ ال مشرّعه الأكدوهذا ما  ،طرف عن الطرف الثاني

 ولأيالمعاملة العادلة بين المستثمرين و الممولين  كافية ومرضية حول أحكامنصة النظم التشغيلية للمو 
 .(4)"على المنصة لاستضافتهيقدم طلبا أو  شخص تتم استضافته

 ،عهضمان تنفيذ التصرف الذي تم توكيله من قبل غير المتعاقد م بالعمولةلا يقع على الوكيل  - د
 لكون على الموكيلا  ،تزاملمعتاد بموجب هذا الاالالرجل  عنايةبذل  وهالالتزام الذي يقع عليه لأنّ 

تنفيذ الكان عدم إذا  نه يلتزم بالتعويض للموكلأإلا  ،ضمان تنفيذ التصرف الذي تعاقد معه بالعمولة

                                                 

منصة التمويل الجماعي من قرار مجلس الوزراء العمانيّ بإصدار ضوابط تنظيم نشاط ( 1/ف19المادة ) (1)
 .(153/2021قرار رقم )خ/ الاستثماري 

، دار النهضة 1د. فاروق عبد الرؤوف، صالح رزق، الوكالات التجارية والسمسرة في القانون التجاري الكويتي، ط  (2)
 .213، ص 2008العربية، 

 .37، ص1999، دار الجامعة الجديدة للنشر، 1د. إبراهيم سيد احمد، العقود والشركات التجارية الفقه وقضاء، ط (3)
منصة التمويل الجماعي من قرار مجلس الوزراء العمانيّ بإصدار ضوابط تنظيم نشاط  5( فقرة 18المادة ) (4)

 .(153/2021قرار رقم )خ/ الاستثماري 
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 .(1)ةتجاريال عرافالأأو  نون موجب القابالوكيل ضامن للتنفيذ أو  بالعمولةخطا من الوكيل إلى  يرجع
مشغل الأي  يلتزم وسيط المنصة ،فهي عكس الوكيل بالعمولة منصة التمويل الجماعي الاستثماري ا مّ أ

 بينما نص على ذلك الانكليزي لم ينص على ذلك مشرّعال، وإن بضمان تنفيذ طالب التمويل التزاماته
 رقمقرار  عمان نةسلطل جماعيّ صات تمويل من ضوابط تنظيم من (8/ف 19)م في  عمانيّ ال مشرّعال
بما  تجاه المستثمرين لتزاماتهلاات لضمان تنفيذ طالب التمويل إجراءوضع " ان ،( 153/2021)خ/

 ،"المعنية الجهةلدى  تسجيل الملكيةأو  اشعارات الاستثمارتملك أو  ات تسليم المنتجإجراء فيها اتمامه
منصة التمويل الجماعي لتنظيم نشاط المشغل  من ضوابط (10/ ف 6) المادة ت عليهأكدوهذا ما 
ات لضمان تنفيذ طالب إجراء وضعان " (2022 سنة 36) قرار رقم ماراتالإ لدولة الاستثماري 

 ."تمليكهم للحصص اتإجراءتجاه المستثمرين بما فيها إتمام  التمويل للاتزاماته

اوامر تدير شؤونه المهنية من أو  عليماتت لأيان الوكيل بالعمولة يعمل باستقلالية لا يخضع  -ه
من وكيل  أكثرنه يستطيع ان يمثل أعلى استقلالية الوكيل بالعمولة  دليلهذا و  ،موكليهأو  موكله
منصة التمويل الجماعي وسيط أمّا  .(2)موافقتهم أخذ  دون  واحدآنٍ عدة موكلين في أي  واحد

ولا يجوز للمشغل ان يدير  عامة لسوق الماليجب الحصول على ترخيص من الهيئة ال الاستثماري 
 .اكثر من منصة في ان واحد

 الوكيل الالكتروني و  منصة التمويل الجماعي الاستثماري التميز بين  :ثالثاا 

 تعريف الوكيل الالكتروني  -1

 أخرى  لكترونيةا وسيلةأي  أو وهو برنامج الحاسوب"ي الالكترون العراقي الوكيل مشرّععرف ال 
 (3)"تسلم معلوماتأو  إرسالأو  إنشاءبقصد  جراءلإ استجابةأو  إجراءتنفيذ  أجل منتستخدم 

                                                 

 .72السيد قرمان، مصدر سابق، ، ص د. عبد الرحمن  (1)
 .33، ص 2021، دون دار النشر، 1د. محمد كرم، العقود التجارية في القانون المغربي، ط (2)
 .2012الالكتروني للمعاملات الإلكترونية لدوله العراق لسنة  التوقيع( من قانون 8/ف1المادة ) (3)
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"برنامج أو نظام لحاسب الي أو أي وسيلة الكترونية أخرى تستخدم من أجل تنفيذ  :المشرّع العمانيّ وعرف  
علومات دون تدخل شخص إجراء أو الاستجابة لإجراء بقصد إنشاء أو إرسال أو استلام رسالة م

 .(1)"بيعيط

نظام معلومات الكتروني يعمل تلقائيا بشكل  " :الالكتروني الوكيلي ماراتالإ مشرّعالوكذلك عرفه  
 .(2)"الاستجابةأو  شخص طبيعي في الوقت الذي يتم فيه العملأي  جزئيا دون تدخل منأو  مستقل كليا

 والوكيل الالكتروني  الجماعيّ تمويل  منصةتشابه بين الوجه أ -1

 :ما يأتيأهمّها  تشابه بينهما ومنالوجه أ

الشراء أو  ن يقوم بالبيعأالوكيل الالكتروني  يحقّ  قانونيّ وكيل الالكتروني هو تصرف الان محل  - أ
وكذلك الحال  .(3)ةمعاملات الكتروني بمثابةوقد وتكون  ،غيرها من العقود كوالرهن وكذل والإيجار
 .منصة التمويل الجماعي الاستثماري بالنسبة ل

فالوكيل  ،العقد الالكتروني براملإ يةقدالع المسؤوليةمنها ما يتحمل كلّ إنّ الوكيل الالكتروني  -ب 
تقع  أخطأو  إهمالأو  تقصير من الوكيل الالكترونيأي وفي حالة   المسؤوليةالالكتروني يتحمل هذه 

هذا  الجماعي الاستثماري  منصة التمويلل بالنسبةوكذلك  .(4)على عاتق الوكيل الالكتروني المسؤولية
يتحمل مزودي " 2014لعام  الجماعيّ من قانون التمويل  "119" مالبريطاني في  مشرّععليه النصّ  ما

أو  حق للممولينلغير مباشر يأو  ضرر مباشرأي  عن المدنية المسؤولية الجماعيّ خدمات التمويل 
  .ي على ذلكماراتالإو  عمانيّ ال مشرّعلم ينص ال "تقديم خدماتهم  نتيجةالمستثمرين 

                                                 

 .2008( لسنة 69سلطنة عمان قرار رقم )( من قانون المعاملات الالكترونية ل1المادة ) "(1)
 لدولة الإمارات. 2021( لسنة 46( من قانون المعاملات الالكترونية وخدمات الثقة قرار رقم )1المادة ) (2)
 - د. غني ريسان الساعدي، النظام القانونيّ للوكيل الالكتروني، مجلة اهل البيت، كلية القانون، جامعة اهل البيت (3)

 .284، ص 5، ع 4يذكر سنة النشر، م ، لم كربلاء
، الجزائر ا. مراد طنجاوي، الوكيل الالكتروني المؤتمت، مجلة الإدارة والتنمية للبحوث والدراسات، جامعة البليدة (4)

 .38، ص 6العدد 
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حيث يعمل الوكيل الالكتروني  .المتعاقدة طرافبين الأ الوساطة يكون دور الوكيل الالكتروني  -جن 
تلعب دور الوسيط بين  منصة التمويل الجماعي الاستثماري وكذلك  .(1)البائع أو  كوسيط بين المستثمر

  .(2)طالب التمويل والممولين والمستثمرين

 والوكيل الالكتروني منصة التمويل الجماعي الاستثماري  لاف بينالاختأوجه   -2

 :يأتيما أهمّها  الاختلاف بينهما ومنأوجه  بعض 

حيث  جماعيّ على عكس منصات التمويل  .(3)عن المستخدم نيابةيتعاقد إنّ الوكيل الالكتروني  - أ 
 .سابقا   وقد اوضحنا ذلكول وطالب التمويل مطرفين المأحد  عن نيابةلا تعمل 

ات جراءالإحيث إنّ  ،طرفين المتعاقدينورقية بين ال اتفاقية إبرامبلا يلتزم إنّ الوكيل الالكتروني  - ب
ويعتبر  .الإلكترونية التجارةوهذا هو الهدف من  ،ن الطرفين المعاملات تتم الكترونيا  بيت لااسر والم

على عكس  .(4)نزاع أي  وجود عاقدين في حالةلطرفين المتل قانونيّ الوحيد ال دالسند الالكتروني هو السن
جاء  وهذا ما ،بين المستثمرين اتفاقية إبرامبيلتزم  "المشغل"فإنّ  منصة التمويل الجماعي الاستثماري 

 المتعلقةتتضمن بوجه خاص البيانات على أن مع المستثمر  اتفاقية إبرام"ي ماراتالإ في القانون 
التي من ضمنها عدم و ستثمار لاه بمخاطر الممستثمر بعالد اقرار بالاستثمار في طلبات التمويل ويفي

وفقا قوانين المعمول إلا  الشركة تأسيسخرين بعد آمستثمرين للتنازل عنها الأو  بيع الحصص إمكانيّة
 .العماني  مشرّعالو الإنجليزي  مشرّعالمن  لم ينص على ذلك كل  بينما  .(5)"الدولةبها في 

                                                 

نيّة والسياسية، دليله معزوز، دور الوكيل الكتروني من المنظور القانونيّ، دراسة مقارنة، مجلة معلم الدراسات القانو  (1)
 .267، ص 2020، سنة 1ع  4كلية الحقوق والعلوم السياسية، جامعة البويرة، الجزائر، م 

 97مصدر سابق ، صمنصات التمويل الجماعي عبد السلام عبد الله،  (2)
دارات ، المركز القومي للإص1د. احمد كمال احمد، الطبيعة القانونيّة للوكيل الذكي على شبكة الانترنت، ط  (3)

 .63، ص 2017القانونيّة، 
حامدي بلقاسم، إبرام العقد الالكتروني، كلية الحقوق وعلوم السياسية، اطروحة دكتوراه في العلوم القانونيّة، جامعة  (4)

 .20، ص 2015، الجزائر - الحاج لخضر بانته
( 36رقم ) الجماعي الاستثماري منصة التمويل ( من قرار مجلس الوزراء بشأن تنظيم نشاط المشغل ل1المادة ) (5)

 .2022لسنة 
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وكذلك يقوم بتقديم  عمله بدقة متناهية داءأعلى  القدرة يتميز بخاصيةلكتروني إنّ الوكيل الا - جن
هذا بل يقوم  ندوعمله لا يقف ع ،وقبول الشيء المعروض من الطرف الآخر ،الآخر لطرفلالايجاب 

  .(1)ما سلعةب الخاصة المطلوبةبجمع البيانات 

 شركة تأسيسبغرض  ،موالالأ جمع علىفقط  اتصر عملهقي منصة التمويل الجماعي الاستثماري أمّا 
على تجميع  المنصةقصر التعامل في  يماراتقانون الإال في وردوهذا ما  الشركةراس مال  زيادةأو 
أو  والامتناع عن بيع الحصص الشركاء الشركةراس مال  زيادةأو  شركة تأسيسبغرض  موالالأ

الإنجليزي و  عمانيّ ال مشرّعالأمّا  .(2) منصةالمستثمرين اخرين من خلال إلى  تأسيسالتنازل عنها بعد 
  .لم ينص على ذلك

نّ الوكيل لإ جهة رسميةأي  يتطلب الحصول على ترخيص منلا إنّ الوكيل الالكتروني  -د
منصة التمويل الجماعي بالنسبة أمّا  .(3)الانترنت العنكبوتية الشبكة بيئةيعمل وفق الالكتروني 
 .ترخيصإلى  حتاجت الاستثماري 

الانترنت لأنّ  ،عبر الانترنت التجاريةللمعاملات  بالنسبةوالأمان  الثقةالوكيل الالكتروني لا يوفر  -هن 
الاحتيال إلى  ما يؤديوهذا  ،التعاقدات أسرار وإفشاءالمعلومات الغير على  قد يطلعوح عالميا و مفت
  .(4)مخولين عن المعلوماتالالنصب باطلاع الغير غير و 

 الدقةيلتزم بتحقيق  ،عكس الوكيل الالكتروني وفه لالمشغ تمويل الجماعي الاستثماري منصة الأمّا 
للمملكة المتحدة  منصات التمويل الجماعي الاستثماري على ذلك قانون نصّ  وقد ،كاملينالوالأمان 

                                                 

خضير عباس مشعان، الوسيط الالكتروني بين الشخصية الاعتبارية مجرد اعتباره أداة اتصال، مجلة الجامعة  (1)
 .293، دون سنة نشر، ص 1، ج50العراقية، كلية العلوم الإسلامية، جامعة العراقية، ع

( 36رقم ) منصة التمويل الجماعي الاستثماري ن تنظيم نشاط المشغل ل( من قرار مجلس الوزراء بشأ6المادة ) (2)
 2022لسنة 
دراسة مقارنة، رسالة  -ناي  بن جمعان جريدان، ضمان الأضرار الناتجة عن إبرام العقد عبر الوكيل الالكتروني  (3)

 .206، ص 2020، 3، العدد 22مجلد ماجستير، مجلة كلية الشريعة والقانون، جامعة حائل، في المملكة العربية السعودية، 
ا. بحلول قوبعي، الحلول تقنية الوكيل الإلكترونية في مجال إبرام والعقود الإلكترونية، مجلة العلوم الاجتماعية  (4)

 .329، لم تذكر سنة النشر، ص 1الإنسانية، جامعة تلمسان، ع
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ات ات امنية فعالة لحماية البيانإجراءبتوفير  ماليّةتلتزم المنصات ال" (27) في المادة 2014لسنة 
على ذلك في  عمانيّ ال مشرّعال أكدو  "وموثوقة لمنع الاحتيالآمنة  وتقديم خدمات للعمل ماليّةالشخصية و ال

منصة التمويل ضوابط تنظيم نشاط  بإصدار عمانيّ من قرار مجلس الوزراء ال (11 ف 19) المادة
على " المال يجبالصادر عن الهيئة العامة لسوق  (153/2021)خ/قرار رقم  الجماعي الاستثماري 
 أضرارأو  خداعأو  وسائل احتيالأي  بذل عناية اللازمة للتحقق من عدم وجودالمشغل الالتزام 

 "20 /ف6"م ي في ماراتالإ مشرّعالأيضا   عليهنصّ  وهذا ما ،"بالمستثمرين من قبل طالب التمويل 
 ."قبل طالب التمويلبالمستثمرين من  أضرارأو  خداعأو  التحقق من عدم وجود وسائل احتيال"

 المطلب الثاني
 منصات التمويل الجماعي الاستثماري  ذاتية

تشير ذاتية منصات التمويل الجماعي الاستثماري الى قدرة المنصات على تلبية احتياجات الافراد 
ناسب كل مستخدم على حدة  ، وان منصات والمشاريع أي القدرة على تكيي  تجربة التمويل لتت

ولها مزايا وعيوب تتمتع بها لذلك ارتأينا الى تقسيم عي الاستثماري تكون على عدة انواع التمويل الجما
الطبيعة القانونية لمنصات التمويل الجماعي هذا المطلب الى فرعين رئيسين اذ نتناول في الفرع الاول 

 0الاستثماري  مزايا وعيوب منصات التمويل الجماعيالاستثماري وانواعها  بينما يكون الفرع الثاني  

 الأول الفرع
 هاأنواعو  منصات التمويل الجماعي الاستثماري لة قانونيّ ال الطبيعة

في هذا الفرع  عن الطبيعة القانونية لمنصات التمويل الجماعي الاستثماري بينما نتكلم في الفرع  نتكلم
  0الاستثماري الثاني عن انواع منصات التمويل الجماعي 

 منصات التمويل الجماعي الاستثماري ة لونيّ قانالطبيعة ال :ولاا أ
 ةبشكل كبير من دول منصات التمويل الجماعي الاستثماري التي تحكم  والأنظمةالقوانين  تختلف 
  هذه النظريات أبرزطبيعتها  التي تحدد ةقانونيّ الوما يعكس على تنوع النظريات  أخرى إلى 
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على انها  ت التمويل الجماعي الاستثماري منصان تكيي  أيرى جانب من الفقه  ،ةوكالال ةنظري -1
المشاريع حيث يقوم طالب التمويل بالترويج للمشاريع للحصول على  أصحابكوكلاء بين 

المشاريع  أصحاببين  العلاقةفإنّ الرأي  ولهذا وطبقا ،عنهم نيابةمن المستثمرين  موالالأ
  .(1)من الطرفينأي  جاهت مسؤوليةأي  المنصةولا تتحمل  مباشرة علاقةوالمستثمرين هي 

 أحكامتطبيق  ةالمشاريع والمنصات وسهول أصحابن بي العلاقةوضوح ب النظريةوتتميز هذه 
م المزايا التي تتمتع غانه ر إلا  المشاريع والمستثمرين أصحابحقوق  ةعلى المنصات وحماي الوكالة
 أحكامعدم تناسب  نظريةالعيوب هذه  أبرزانها لم تخلو من العيوب ومن إلا  النظريةبها هذه 
و  الوكالةفي قوانين  الجماعيّ للتمويل  ةمحدد أحكامعدم وجود و المنصات  ةمع جميع انشط الوكالة
منصات من الفقه ان آخر  ويرى جانب (2)المنصات في بعض الحالات مسؤوليةتحديد  صعوبة

 0 وفق  تعمل التمويل الجماعي الاستثماري 

لتمويل ا عمليّةلظم نحيث تعمل كم مويل الجماعي الاستثماري منصات التتنظيم عمل  ةنظري -2
 ههذفإنّ الرأي  ستثمرين وطبقا لهذاتنظم عمل المشاريع والم ةحيث تضع ضوابط وشروط محدد

وعن  متهائوملامن جدارتها  أكدللتالمشاريع  ةعن مراجع ةالتمويل مسؤول منصةبأنّ  تتميز النظرية
لم تخلو  النظريةهذه أيضا  و  ةتنير مس ةاستثماريّ مرين باتخاذ قرارات مستثلل الكافيةتوفر المعلومات 

تصرت فقط على قبل االتمويل  أساليب أنواعجميع  نها لم تنظمأأبرز هذه العيوب و  ،من العيوب
 0(3)ستثماريّ الا الجماعيّ التمويل  أسلوب

 طرافالأ ةتعمل وفق نظري منصات التمويل الجماعي الاستثماري من الفقه ان آخر  بينما يرى جانب -3
 بتقديم النظريةحيث تقوم وفق هذه  الجماعيّ التمويل  عمليّةفي  حيث تعمل كطرف مستقل المستقلة

                                                 

في المملكة العربية السعودية،  جماعي الاستثماري منصات التمويل الد. محمد عبد الرحمن، الطبيعة القانونيّة ل (1)
 .203، ص 2020، 48مجلة العلوم القانونيّة، جامعة الملك سعود، العدد 

، بدون ط، دار الرافدين للنشر منصات التمويل الجماعي الاستثماري ان، الإطار القانونيّ لضعيد. محمد عبد الله  (2)
 .12، ص 2018والتوزيع، 

في الإمارات العربية المتحدة، جامعة  منصات التمويل الجماعي الاستثماري مد، الطبيعة القانونيّة لعائشة بنت مح (3)
 .50، ص2022، 34الإمارات للعلوم القانونيّة والتشريعية، العدد 
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تساعد طالب التمويل بعرض مشروعه على بأنّها  النظريةوتتميز هذه  .ةخدماتها مقابل رسوم محدد
لم تخلو من  النظريةهذه وإن ، المنصةللحصول على المال من قبل الجمهور الموجود في  المنصة

المعلومات التي يقدمها  صحةللمشاريع ولا عن  ةستثماريّ الاعن المخاطر  مسؤولةالعيوب فهي غير 
  (1)المشاريع صحابلأ

منصات التمويل الجماعي جانب من الفقه يرى ان الحيث إنّ  الوساطة نظريةهي  الأخيرة والنظرية -4
دون ان  الجماعيّ المشاريع والمستثمرين حيث تسهل التمويل  بأصحاتعمل كوسطاء بين  الاستثماري 

عن  مسؤولةتكون بأنّها  تتميز المنصةفإنّ الرأي  بين الطرفين طبقا لهذا العلاقةتلعب دور مباشر في 
تجاه  مسؤوليةأي  انها لا تتحمل النظريةعيب هذه إلّا أنّ  وشفافيتها الجماعيّ تمويل ال عمليّة ةضمان سلام

 .(2)لمشاريعل ةستثماريّ الار المخاط

كونها وسيط تربط بين طالب التمويل  منصات التمويل الجماعي الاستثماري  طبيعةالراجح على الرأي  نإو 

 .(3)وبين المستثمرين المشروع المنصةالمعروض عليها عبر  ستثماريّ للمشروع الا

في جمع المعلومات عن نظرية الوساطة لان المنصة تلعب دور الوسيط  من وجهة نظري اتفق مع
هذا يقلل من مستوى عدم اليقين ويجعل عملية اتخاذ القرار الاستثماري اكثر سهولة وتدقيقها و المشروع 

0 

 

 

 

                                                 

د. نور الدين محمد نور، الطبيعة القانونيّة لمصادر التمويل الجماعيّ في الاردن، مجلة جامعة مؤته للعلوم  (1)
 .30، ص 2023، 45الإنسانية والاجتماعية، العدد 

د. محمد عبد الرحمن، الطبيعة القانونيّة لمنصات تمريض الجماعيّ في المملكة العربية السعودية، مصدر سابق  (2)
 .203ص 
 .84، ص منصات التمويل الجماعي الاستثماري، مصدر سابقعبد السلام عبد الله،  (3)
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 منصات التمويل الجماعي الاستثماري  أنواع :ثانياا 
فهناك علاقة تجمع بين  .التبرع أساسيقوم هذا النوع من المنصات التمويل على  :التبرعمنصات  -1

. ان (1)يقوم الجمهور بالاستثمار لصاحب الفكرة ةلتكون هذه العلاقة تبرعي ،الفكرة والجمهور صاحب
أو  لأغراض بيئية موالقد تجمع الأأو  (2)مكافاة ماديةأو  ربحأي  لا يحصلون على المستثمرون 

لتي تقوم بها ا عمال. والأ(4)خدمات ماديةأو  . والاجتماعية والخيرية دون الحصول على مكافأة(3)دينية
ان هذا النوع  .go fund me (5)و kivaهم هذه المنصات منصة أ و  ،هذه المنصات تشعرها بسعادة 

ويعتبر التمويل القائم  .(6)المسؤولية الاجتماعية  أعمالمن المنصات تشجع مشاركة الشركات المهمة ب
 الجماعيّ حجم التمويل  % من 20ويشكل تقريبا  الجماعيّ التمويل  أنواعثاني أكبر  التبرع على 

من حيث  ستثماريّ الا جماعيّ تعقيد من التمويل أقلّ  بأنّه العالمي وأهم ما يميز هذا النوع من التمويل
 .(7)ةقانونيّ المتطلبات التضامنية والقيود ال

بالاستثمار بمبلغ من  شخاصالتمويل تعتمد على قيام الأ أنواعوهي تعتبر نوع من  :منصات المكافأة  -2
 إرسالأو  .(1)وتشمل هذه المكافآت هدية صغيرة ، . مقابل حصول على الممولين على مكافآت(8)ل الما

                                                 

ار القانونيّ لعمليات التمويل الجماعيّ للمشاريع الصغيرة والمتوسطة، دراسة مقارنة، مجلة فهد علي ألزميع، الإط (1)
 .73، ص 2019، 4، ع43الحقوق، جامعة الكويت، م 

بلال فراحي، امال بن فلامي، عبد الحليم جعقوب، واقع التمويل الجماعيّ في العالم العربي وافاقه المستقبلية، مجلة  (2)
 .351، ص 2022، 2، عدد 8الدراسات الاقتصادية، جامعة يحيى فارس المديه، الجزائر، مجلد اداره الأعمال و 

عمر احمد كشكار، انس عبد القادر قاسم، التمويل الجماعيّ للأغراض الخيرية واقع المنصات وتحدياتها، مجلة  (3)
 .278، ص 2023، 1، ع 8الرسالة للدراسات والبحوث الإنسانية، جامعة ابن خلدون، تركيا، م

 .351وافاقه المستقبلية، مصدر سابق، صفراحي بلال، امال بن فلامي، واقع التمويل الجماعيّ في العالم العربي  (4)
د. فيصل شياد، التمويل الجماعيّ فرص بديله للتمويل في العالم العربي، مجلة الإدارة البحوث والدراسات، جامعة  (5)

 .240، ص 2019، 1، العدد 8سطي ، مجلد 
شوقي جبارة، زهيرة القطراني، التمويل الجماعيّ كألية مستحدثه لمواجهة مفصله لتمويل الشركات الناشئة مع الإشارة إلى  (6)

 .76، ص 2022، 2، عدد 2حالة الجزائر، مجلة اراء الدراسات الاقتصادية والإداريّة، جامعة ابو البوافي، الجزائر، مجلد 
بد القادر قاسم، أحمد فايز الهرش، التمويل الجماعيّ للأغراض الخيرية واقع المنصات الإسلامية عمر أحمد كشكار، أنس ع (7)

 .275، ص 2013، 1، عدد 8وتحدياتها، مجلة الرسالة الدراسات والبحوث الإنسانية، جامعة ابن خلدون، تركيا، مجلد 
فيسبوك على التمويل الجماعيّ في المؤسسات الامين عثمان العجلوني، إثر استخدام مواقع التواصل الاجتماعي  (8)

 .41، ص 2017غير الربحية في الاردن، رسالة ماجستير، كلية الأعمال، جامعة الشرق الأوسط، 
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 .يطبع اسم المستثمر على المنتج النهائيأو  ذكر اسم المستثمر الذي قام بتمويل المشروعأو  .بطاقة الشكر
خدم لدعم طالب التمويل في هذا النوع من التمويل يست، وإن سواققبل طرحه في الأ ويسلم المنتج للمستثمر
 . (2)استمرار المشروعأو  ولا يلتزم طالب التمويل للمستثمرين بنجاح المشروع ،مشاريعهم ومنتجاتهم

حيث قامت  ،kicks starterالقائمة على المكافأة منصة  منصات التمويل الجماعي الاستثماري أهمّ  ومن
وكانت  جماعيّ حملة تمويل  265,000من  أكثرإلى  هذه المنصة بالعديد من الحملات الناجحة وصلت

شعبية بسبب  الجماعيّ التمويل  أنواع أكثرإن التمويل القائم على المكافآت يعتبر من  .(3) % ناجحة36
. إن منصات المكافئة تقدم خدماتها (4)السمعة الجوهريةأيضا  السمعة الاجتماعية الجيدة والهوية المشتركة و 

 :في شكلين للتمويل
حيث يتم جمع المبلغ المطلوب لصالح طالب  (all or nothing) التمويل الثابت الذي يعرف باسم - أ

 kicks starter هي منصة سلوبومن المنصات التي تعتمد هذا الأ ،التمويل خلال فترة زمنية محددة
تمويل  مثال على التمويل الثابت أن هذا النوع من التمويل يعتمد على إكمال المبلغ المطلوب لغرض

دينار ورغم جمع المبلغ  1000000المشروع على سبيل المثال المبلغ المطلوب للتمويل المشروع 
هذا النوع هو عكس التمويل المرن حيث يحصل طالب التمويل على المبلغ إلّا أنّ  دينار 800,000

يل لإكمال المبلغ المطلوب حيث تسلم المبالغ لطالب التمو إلى  لغرض تمويل المشروع دون الوصول
المنصات الرائدة لهذه الفئة إحدى  هي indiegogo ومثال على هذه المنصات هي منصة ،مشاريعهم

 .(5)وتحصل المنصات التي تتعامل مع هذا النموذج على عمولة كنسبة مئوية معينة 

                                                                                                                                                    

سارة بورريوش، ياسين العايب، دور التمويل الجماعيّ في تعزيز الشمول المالي، مجلة اقتصاد المال والأعمال،  (1)
 .229، ص 2022، 2، ع 7 جامعة قصد النية، الجزائر، م

 .23عادل نصيه، مصدر سابق، ص  (2)
مقال بعنوان افضل منصات تمويل جماعيّ القائمة المكافاة، منشور عبر الرابط الالكتروني  (3)
 www.fastercaptal.comhttps:// ، ص. 4:00، الساعة 26/8/2023تاريخ الزيارة 
كأداة بديلة لتمويل المؤسسات الناشئة،  منصات التمويل الجماعي الاستثماري " بسمة خلفاوي، آيت محمد محمد، (4)

 .239، ص 2022، 2، العدد 2مجلة آراء لدراسات الاقتصادية والإداريّة، جامعة الجزائر، مجلد 
ل واعد لتمويل المؤسسات الناشئة الصغيرة والمتوسطة صلاح الدين عبد العزيز، بدر الدين عاشوري، منصات تمويل جماعيّ كبدي (5)

 .94، ص2023، 1، عدد 5مجلة اراء للدراسات الاقتصادية والإداريّة، جامعة محمد بو ظياف، المسيلة، الجزائر، مجلد 

http://www.fastercaptal.com/
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تعمل هذه المنصة  ،المنصات تطورا أنواعان هذه المنصات تعتبر من أسرع  :قراضمنصات الإ  -3
ظهرت في  إقراضمنصة أوّل  و .(1)الشركات المال مقابل الحصول على ربحأو  فرادالأ قراضإعلى 

ا ظهرت منصة في الولايات هثم بعد 2005ظهرت في المملكة المتحدة عام  zopa"أوروبا هي منصة "
حيث يقدم  ،فائدةأو  توجد منصات تقدم القروض بدون حصول على ربحأيضا  و . prosper(2)"" المتحدة

مقابل الحصول على نسبة قليلة من الربح ثم يقوم صاحب فكرة  لطالب التمويل المبلغ  المستثمرون 
 وإشرافهذا النوع من التمويل يخضع للرقابة وإن  .(3)المشروع بتسديد المبلغ بعد فترة من زمن المشروع

الشركات أو  ناشئةلشركات الا لتمويل لعدد من المستثمرين قروض المصرفالمركزي حيث يمنح  المصرف
المبلغ  المصرفجانب استرداد إلى  على فوائد المصرفها مقابل حصول أعمالالصغيرة الحجم لتوسيع 

 . liwwo(5)منصة  ethis crowdمنصة  قراضمثلة على منصات الإأ. ومن (4)المقرض
تمويل لل "المستثمرين "من الجمهور  الاموال على جمع  تعمل هذه المنصات  منصات الاستثمار: -4

. ويحصل (6)عمل تجاري مقابل الحصول على الربح من العمل التجاري الممول من الجمهور
. ومن امثله منصات (7)أسهم على شكلأو  كذلك على حصة من راس المال في المشروع المستثمرون 

                                                 

ق والاطر التنظيمية، اة الافمنصات التمويل الجماعي الاستثماريد. هبه عبد المنعم، د. رامي يوسف عبيد،  (1)
، امانة مجلس المحافظين والمصارف المركزية ومؤسسات النقد العربي، 2019، سنة 135صندوق النقد العربي، رقم 

 ص. 4.45الساعة  26/8/2023تاريخ الزيارة  //:www.amf.org.aehttps منشور على الموقع الالكتروني
التكنولوجيا الماليّة كألية تعزيز نمو الصناعة الماليّة الإسلامية، مجلة الاستراتيجية د. حنان العمراوي، منصات  (2)

 .347، ص 2019، مكرر، الجزء الأول، 3، العدد 9والتنمية، جامعة الجزائر، مجلد 
في  طارق فارس، رضا موسى، سليم قصار، التمويل الجماعيّ الاسلامي كألية مستحدثه لتمويل المؤسسات الناشئة (3)

 .51، ص2021، 1، ع 5الدول العربية الفرص والتحديات، مجلة البحوث الإداريّة والاقتصادية، جامعة تبسة، الجزائر، م 
القائمة  منصات التمويل الجماعي الاستثماري د. عادل عبد الكيلاني، المصارف المركزية والاشراف والرقابة على  (4)

 المختار، البيضاء، بحث منشور على الرابط الالكترونيعلى الإقراض، كلية الاقتصاد، جامعة عمر 
https://www.uabonline.org/ar،  ص 5.09الساعة  27/8/2023تاريخ الزيارة. 

ابط الالكتروني اسلام فريد، أدوات التمويل الجماعيّ والتقليديّ للمشروعات الخيرية المجتمعية، منشور على الر  (5)
eslamsondoq.techhttps://www.  م. 10.40، الساعة 27/8/2023، تاريخ الزيارة 

، منشور عبر الرابط 25، ص 2019د. فريد حبيب ليان، التكنولوجيا الماليّة جسر القطاع المالي إلى المستقبل،  (6)
 م. 12:46،الساعة 27/8/2023، تاريخ الزيارة https://wwwunioninvest.orgالالكتروني 

لامية عابدي، معيزة مسعود امير، التمويل الجماعيّ أداة مستحدثة في الجزائر لتمويل المشاريع الريادية، مجلة  (7)
 .127، ص 2021، 2، ع 5عباس سطي ، م  الامتياز للبحوث الاقتصادية والإداريّة، جامعة فرحات

http://www.amf.org.ae/
https://www.uabonline.org/ar
https://www.uabonline.org/ar
mailto:eslam@sondoq.tech
mailto:eslam@sondoq.tech
https://wwwunioninvest.org/
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 هيئةنظمتها  جماعيّ منصة تمويل أوّل  seadrsوان منصة  .crowd cube(1)الاستثمار منصة 
التمويل القائم على  -ا  قسمين:إلى  ستثماريّ ينقسم التمويل الا .(2)المالي في المملكة المتحدة السلوك
أنه ينمو سريعا حيث بلغ إلا  يعتبر نموذجا جيدا سهمالقائم على شراء الأ الجماعيّ أن التمويل  سهمالأ

هذا النوع من ، وإن 2015مليار دولار أمريكي عام  2.5حوالي  سهمالأ ئم علىالقا التمويل القدر 
منصات التمويل الجماعي يتأثر بطبيعة القوانين التنظيمية التي تنظم  ستثماريّ التمويل الا
تعتبر شكلا من أشكال  سهمالقائمة على الأ منصات التمويل الجماعي الاستثماري إن . (3)الاستثماري 

موجودة على الإنترنت  حصة منها على منصةأو  هاأسهمالتمويل حيث تقوم الشركة الخاصة ببيع 
شخص من حصول على حصة في الشركة أي  حيث يتمكن ،هاسهموتضع الشركة السعر محدد لأ

 .(4)الخاصة 

 دعوة طالب التمويلالتمويل يعتمد على قيام  أنواعهو نوعا من  سهمللأ الجماعيّ ويعتبر التمويل  
رة من كبي أعدادركة لأجل شبيهة بالسندات في الش أسهم على الإنترنتاسهم  مفتوحة للبيع 

 .(5)لاستثمار على منصة الإنترنتلالمستثمرين وتتم الدعوة 

الشركات تقوم على أن  يعتمد الجماعيّ التمويل القائم على الديون أن هذا النوع من لتمويل  -ب 
منصات حيث تعمل  ،الديون إلى  المستندة منصات التمويل الجماعي الاستثماري إلى  بتقديم طلب

طلب المقدم من قبل الشركات وكذلك  ةالديون بمراجعإلى  المستندة يل الجماعي الاستثماري التمو 
 وراقويشمل الطلب مخاطر الأ ،موالطلب عبر الإنترنت للحصول على الأ عرضتعمل على 

                                                 

د. رميساء نجاة مواسيم، سوميا بالغنو، التمويل الجماعيّ كمصدر مستحدث في التمويل المشاريع مؤسسات  (1)
 .75، ص 2022، 1، ع 4الناشئة، مجلة اراء للدراسات الاقتصادية والإداريّة، جامعة حسيبة بن بو علي، م 

(2) Sofia Gomez Pinro, Legal Problems of Crowd funding, Master’s Thesis, Faculty of 
Law, University of Porto, 2019, p 29.  

د. خوله قيمش، د. حنان كناف ساقيه، منصات تمويل الجماعيّ الإسلامية كأحد مصادر تمويل الحديثة لتحقيق التنمية  (3)
 .303، ص 2022، 1، العدد 7ة، جامعة سطي ، الجزائر، مجلد الاقتصادية، مجلة التمويل الاستثمار والتنمية المستدام

(4) Lucima Kešova, Crowd funding as an Alternative Means of Raising Funds for NGOs, 
Massa Rekova University, 2017, p. 20. 
(5) Ligina Teshirtika, Success Factors for Equity Crowd funding Projects in Germany, 
Master’s Thesis, Wayne University, 2019, p. 14. 
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فترة أيضا  والمستندات المعروضة للبيع كذلك يشمل الطلب سعر الفائدة على الشركة و  ماليّةال
 ةعلى فوائد من قروض غير مضمون ماليّةال وراقحصل مستثمرون مقابل تقديم الأوي ،الائتمان

 .(1)ويتم تسديد من قبل الشركة بعد فترة وجيزة 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 

د. صلاح الدين عبد العزيز، بوتيارة عنتر، التمويل الجماعيّ في الشرق الأوسط التحديات والإمكانيات، مجلة  (1) 
 .137، ص 2022، 2، عدد 6آفاق علوم الإدارة والاقتصاد، جامعة محمد بو ظياف، المسيلة، الجزائر، مجلد 



 لمفاهيمي لمنصصا  المميلل اجمماعيالإطا  أ: الفصل الأول
 ..........................الاسمثما ي

  

40 

 الفرع الثاني
 منصات التمويل الجماعي الاستثماري تقييم 

مشاريع ال صحابمن خدمات لأ منصات التمويل الجماعي الاستثماري على الرغم ما تقدمه  
عيوب منصات الى ى عدد من العيوب وقبل أن نتطرق أنها تحتوي علإلا  لأجل الحصول على تمويل
 :منصات التمويل الجماعي الاستثماري  التمويل لا بد من ذكر مزايا

 منصات التمويل الجماعي الاستثماري مزايا  :أولاا 
الحصول على مال  فرصةئين للمستثمرين المبتد منصات التمويل الجماعي الاستثماري تمنح  -1

 .لتمويل مشاريعهم

 الضرورية لتمويل مشاريع مما يؤدي ماليّةتوفر الموارد ال منصات التمويل الجماعي الاستثماري ن إ -2
 .(1)خلق فرص شغل والحد من الفقر وتحقيق التنمية المستدامةإلى 

المشاريع  أصحابقوم بتمويل تلأنّها  ،توفر فرص عمل منصات التمويل الجماعي الاستثماري ن إ - 3
 خرى جانب منصات التمويل الأإلى تعتبر سوقا تنافسية تعمل أيضا  و  ،وكذلك تحد من البطالة والفقر

(2). 
 انتاج زيادةفير التمويل وتأثير ذلك على تو  ةبسرع منصات التمويل الجماعي الاستثماري تميز ت - 4
 منصات التمويل الجماعي الاستثماري ذلك تصبح وب ،للشركات الصغيرة والمتوسطة بالنسبة عمالالأ
ويسهل على الشركات اختيار السوق الذي تتعامل معه  ،للحصول على التمويل سهولة كثرمصدر الأال

 .(3)  مستقبلا

                                                 

علي الأنصاري، الإقراض بين النظراء والتمويل الجماعيّ آليات لدعم المؤسسات الناشئة في الدول النامية، مجلة  (1)
 .97، ص 2021"، 1"، عدد "7الاقتصاد والماليّة، جامعة سوق أهراس، الجزائر، المجلد "

سية، كلية الحقوق، جامعة بنغازي، الصالحين محمد العيش، الحوكمة والتمويل الجماعيّ قراءة في التجربة الفرن (2)
 .630، ص 2016ليبيا، مجلة كلية القانون الكويتية العالمية، ملخص خاص، الجزء الأول، مايو، 

في تمويل المشاريع الناشئة بالسعودية  منصات التمويل الجماعي الاستثماري زوايدة الزهاوي، نزيهة مرسلي، دور  (3)
 .145جزائر، مجلة اراء للدراسات الاقتصادية والإداريّة، جامعة غرداية، ص والإمارات مع الأشارة إلى حالة ال



 لمفاهيمي لمنصصا  المميلل اجمماعيالإطا  أ: الفصل الأول
 ..........................الاسمثما ي

  

41 

خلافا للقروض المصرفية التي  موالبسرعتها بجمع الأ منصات التمويل الجماعي الاستثماري تتميز  - 5
تعقيدا في  أكثراتها إجراءوالمصرفية تكون  ماليّةالمؤسسات اللأنّ  ،موالع الأاطول لجم مدةإلى  تحتاج

كما انها تمول المشروع  طالب التمويلتقيم المخاطر الائتمانية ل كونها طالب التمويلل موالتوفير الأ
 فرادلأفي توفير المبلغ المالي لمئات من اتسهم  حيث منصات التمويل الجماعي الاستثماري بالكامل بعكس 

 .(1)بسيطة المبالغ وتكون 

 يةإقليم فكرةلا ترتبط بلأنّها  ،المستثمرينتزيد من عدد  منصات التمويل الجماعي الاستثماري ن إ - 6
يشارك في يمكن أن لأنّه  ،ما دولةعلى ارض  ةحتى لو انها كانت موجود محددةجغرافية  ةومساح
 .من انحاء العالم من دول مختلفة مما يجذب المستثمرين أفرادالمنصة 

 صحابلأ فكارمجانية لتقديم الأ أداة كونها  منصات التمويل الجماعي الاستثماري تتميز  - 7 
شراك مواقع التواصل الاجتماعي على الفيس بوك إوكذلك تسهم المنصات على  ،المشاريع وتمويلها

 .المستثمرين وتوتير وخلافها مما يسهل التواصل بين 

ع الراغبين بتمويل المشاري صحابالثقة لأ ويل الجماعي الاستثماري منصات التمتعطي  - 8
لى المشروع وصاحبه قبل عرض المشروع ع عنالمنصات تعمل على التحري لأنّ  ،مشاريعهم
غير  أشخاصتكون في يد أو  قانونيّ ثقة لن تصب في مشروع غير وبذلك يكون للممولين  ،المنصة

 .(2)مينينأ

خاطر المشاريع جيدة للتنويع والتحوط وتقليل من م أداة  الجماعي الاستثماري  منصات التمويلتعتبر  - 9
المشاريع  صحابكونها تعطي مزيدا من المرونة والسيطرة والشعور بالتقدير الذاتي لأل وإضافة ،ةستثماريّ الا
(3). 

                                                 

امير علي خليل، هدير خيون، الهيكل المالي لشركات التمويل الجماعيّ وأثره في حجم التمويل الممنوح للمشاريع  (1)
 .357، ص2019، 1، عدد 7الصغيرة والمتوسطة، بحث، مجلة جامعة كربلاء العلمية، المجلد 

 .585د. ماجد عبد الهادي، مصدر سابق، ص  (2)
دراسة ميدانية على المنظمات في شمال  -صلاح الدين جاسم، التمويل الجماعيّ في المنظمات غير الربحية  (3)

 وما بعدها. 195، ص 2021، 2"، العدد 4سوريا، مجلة ارتو كلو كايمي الدولية للاقتصاد والبحوث الإداريّة، مجلد "
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 جدد لأجلعطاء حوافز للمستثمرين الإ الاستثمار في المجتمع عن طريق  الجماعيّ يمنح التمويل  - 10
الاستثمار ليس فقط داخل المجتمع المحلي أيضا  و  ،في مجتمعهم لتعزيز المجتمع المحلي ان يستثمرو أ

يركزون على المشاريع داخل بلدهم لكن يحاولون  التمويل يطالبمعظم فإنّ  ،أيضا  بل المجتمع الدولي 
 .(1)أيضا  على مستوى العالم  موالأن يجمعوا الأ

 أنها تؤدي خرى التمويل الأ أساليبعن غيرها من  لتمويل الجماعي الاستثماري منصات اتتميز  - 11 
التي  خرى التمويل الأ أساليبوذلك للخضوع للتغيرات السوق مقارنة ب ،في المشروع رباحزيادة الأإلى 

 .(2)ثابتا   رباحيكون فيها عائد الأ

في التعامل من  الشفافيةهو  ري منصات التمويل الجماعي الاستثماما يميز أهمّ  نإ :الشفافية -12
هم وقت التبرع أعدادالمتبرعين و  أسماءأيضا  المشروع والمبلغ الذي تم جمعه و  ةخلال بيان كلف

 .وما هو المشروع الذي سوف يتم انجازه الحملةالهدف من  ةمعرفإلى  بالإضافة

 ،تميز بسرعتهات منصات التمويل الجماعي الاستثماري ال المنصةان حملات  :عدادالأ ةرعس -13
على  الحملةرابط نشر عبر بين الناس وت الحملةثم انتشار  ةواحد ةفي ساع ةحيث يمكن انجاز حمل

 .(3)   ةوبسرع ةفئات المستخدمين والمجتمع بسهول جميع

 منصات التمويل الجماعي الاستثماري عيوب  :ثانياا 
عندما تفشل منصة  ام التنظيمتدهور العلامة التجارية وانعدإلى  عدم نجاح المنصة مما يؤدي -1

في تقديم الخدمات او المنتجات الموعود بها تقل ثقة العملاء في العلامة التمويل الجماعي الاستثماري 
الذي قطعته العلامة التجارية على نفسها مما يؤدي  بشكل عام فشل المنصة يعتبرخرقا للوعدالتجارية 

                                                 

(1) Parthena Maria Malona Legal Aspects of Mass Catering Platforms Master’s Thesis 
Faculty of Economics, Business Administration and Legal Studies Thessaloniki Greece 
2015, p 17. 

علوم الشرعية، د. محمد بن معيض الشهراني، التمويل التشاركي صيغه ومخاطرة وسائل السيطرة عليه، مجلة ال (2)
 .192، ص 2020"، 60كلية العلوم والدراسات الإنسانية بالقويعيه، جامعة الشقراء، العدد " 

كأداة بديله لتمويل المؤسسات الناشئة،  منصات التمويل الجماعي الاستثماري بسمه خلفاوي، ايت محمد محمد،  (3)
 وما بعدها. 240مصدر سابق، ص 
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فشل المنصة عملية طويلة وشاقة تتطلب جهودا كبيرة من  استعادة ثقة العملاء بعد فقدان الثقة وبتالي
 .(1)0جانب العلامة التجارية 

بعد ان يتم ،  المشاريع  أصحابفي الرد على  منصات التمويل الجماعي الاستثماري  إدارةتأخر  -2
صة المن إدارةنتيجة الرد من قبل  ةلهم المشروع لمعرف إرسالو ،  كتروني التواصل معهم عبر البريد الال

شائعة تؤثر سلبا على تجربة  وان تأخر الرد على طالب التمويل يعتبر مشكلة ، رفضهأو  بقبول المشروع
  0وسبب في ذلك الحجم الكبير للطلبات  والتحديات التقنية المستخدم وتضعف الثقة في هذه المنصات 

بغرض التعديل المشاريع التي تم رفض مشاريعهم  صحابمعلومات لأأي  المنصة إدارةلا ترسل  -3
 .(2)المنصةإلى  أخرى  ةم مر يتقدال ةمشروع ومحاولوير على العليها والتط

بسبب  عاليةتكون ذات مخاطر  الناشئة ةوخاص الجماعيّ ان مشاريع التمويل  :العاليةالمخاطر  -4
 .فشل بعض المشاريع في اكمال المبلغ المطلوب لتمويل المشروع

 .(3)موالمما يصعب استرداد الأ الجماعيّ تمويل يصعب بيع حصص مشاريع ال :السيولة ةقل -5
عيوب أهمّ  تعتبر مخاطر أمن المعلومات من :مخاطر أمن المعلومات والاتصال بالإنترنت -6

 أمنةغير  منصات التمويل الجماعي الاستثماري حيث تكون  ،منصات التمويل الجماعي الاستثماري 
تقليل إلى  الإلكترونية مما يؤدي ماليّةمة السهوله التلاعب بالأنظأيضا  وكذلك  ،وسهلة الاختراق

براني ويعتبر من يوكذلك ضياع وتلف البيانات ويعرف بمخاطر الأمن الس ،الإقبال على المنصات
وقد أجريت دراسة استقصائية عن  منصات التمويل الجماعي الاستثماري المخاطر التي تهدد عمل 

                                                 

منصات التمويل الجماعي ة عبد الجبار الشريدة، دور وأهميّة التطبيقات المعاصرة لد. عصام عبد الرحمن، نادي (1)
منصات دراسة مقارنة، بحث مقدم لمؤتمر وجائزة  -لدعم وتعزيز المشروعات على المستوى الدولي والعربي  الاستثماري 

 . 70، ص 2011كة البحرين، للمشروعات المجتمعية، جامعة العلوم التطبيقية، ممل التمويل الجماعي الاستثماري 
استراتيجيات التمويل الجماعيّ في نجاح المشروعات ريادة الأعمال، المجلة الدولية للنشر  احمد حسن النبيه، (2)

 وما بعدها، سنة النشر 99، ص 1الدراسات العلمية، جامعة صباح الدين زعيم، المجلد السادس، العدد 
القائمة على حقوق الملكية كأداة مبتكرة  ت التمويل الجماعي الاستثماري منصاامنه بوغيوظ، جقري  علي، دور  (3)

 .215، ص2022، 2اوت، مجلد  20في تمويل المؤسسات الناشئة، مجلة اراء للدراسات الاقتصادية، جامعة 
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% من مشغلي هذه المنصات تواجه مخاطر  76مخاطر الأمن السيبراني وقد بينت الدراسة أنه 
 .(1)عالية تتعلق بالأمن السيبرانيإلى  متوسطة

أنها لا تستطيع أن تحقق عائدا ماديا بسبب قلة  منصات التمويل الجماعي الاستثماري من عيوب  -7
 0 سهمالأاو  الاستثمار في هذه الملفات وبسبب قلة الحصص 

مؤسسة متحصلة على التمويل استطاعت  367صل % فقط من أ 22وقد أجرى الدراسة حديثا 
 .(2)أن تجمع مبلغ كامل  2012-2011خمس منصات في المملكة المتحدة لعام 

 
او اجهزة تعري  الامن السيبراني : الوسائل من شأنها الحد من خطر الهجوم على البرمجيات 

    0 3 ف الفيروساتالحاسوب او الشبكات  ومنها الوسائل المستخدمة في مواجهة القرصنة وكش
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 

مجلة بايه وقوني، عماره منال، التمويل الجماعيّ عبر المنصات كألية مستحدثه لتمويل المشروعات الناشئة،  (1)
 .67البحوث الإداريّة والاقتصادية، جامعة البويرة، الجزائر، ص 

القائمة على حقوق الملكية كأداة مبتكرة  منصات التمويل الجماعي الاستثماري دور بوغيوط، جقري  علي، آمنة  (2)
 .214في تمويل المؤسسات الناشئة، مصدر سابق، ص 

3
وصية البيانات الرقمية في الجزائر في عصر التحول الرقمي والذكاء ليلى بن برغوث ، الامن السيبراني وحماية خص 

( 1(، العدد )10مستغانم ،مجلد ) –الاصطناعي ، المجلة الدولية للاتصال الاجتماعي ، جامعة عبد الحميد بن باديس 
 447، ص2013، 
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 المبحث الثاني
 الاستثماري منصات التمويل الجماعي  التمويل عبر الية

 ،فرادفعالة لتمويل وتوفير فرص جديدة للأآليّة  منصات التمويل الجماعي الاستثماري  تعتبر 
تعمل وفق  هذه المنصاتوإن  ،لإيجابيةودعم الابتكارات و المبادرات ا ،للمشاركة في مشاريع مهمة

والممولين وهذه المنصات تستخدم وسائل  المشاريع أصحابوتعمل على التواصل بين  ،اليات متنوعة
ات عبر وسائل التواصل علانوجذب المستثمرين مثل الإ ،تسويقية لغرض التعري  بالمشروع

 إمكانيّةرين وتعطي هذه المنصات فرصة للمستثم ،الحملات التسويقية ،والبريد الالكتروني، الاجتماعي
متابعة المشروع وتعمل المنصات وفق سياسات وقواعد لحماية المستثمرين وضمان سلامة المشروعات 

اطراف عملية التمويل الجماعي  الأول في المطلب ،مطلبين رئيسينإلى  تقسيم المبحث يناأارتلذلك 
 0نية البلوك شين باستخدام تقالية التمويل  وكغية عملها بينما نتناول في المطلب الثاني 

 الأول المطلب

 وكفية عملها الاستثماري  اطراف عملية التمويل الجماعي 

 شخاصتعتمد على الأو تتكون من ثلاثة اطراف التمويل الجماعي الاستثماري عملية  إن 
المستثمرين الذين يرغبون في الاستثمار في تمويل المشاريع ويعتمد ذلك على مدى اقتناع المستثمر 

الذي يعرض مشروعه على المنصة يعتمد في  طالب التمويلالشخص ، وإن المساهمة فيهاأو  ةبالحمل
علم واطلاع ومعرفة  أكثرى على الأصدقاء والأقارب باعتبارهم الأول انجاح حملة مشروعه في مراحلها

 ولنتنا الأول الفرعفرعين رئيسيين في إلى  تقسيم هذا المطلبإلى  لذلك ارتأينا ،بصاحب الحملة
منصات التمويل عمل كفية   بينما نتناول في الفرع الثاني الاستثماري  الجماعيّ التمويل  عمليّة أطراف

 .ةتقليديّ ال الجماعي الاستثماري 
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 الأول الفرع
 الاستثماري  الجماعيّ التمويل  عمليّة أطراف

ل : طالب التمويل ساسية الطرف الاو امنصات التمويل الجماعي الاستثماري من ثلاثة اطراف تتكون 
الذي يوفر الاموال اللازمة لتمويل المشروع الذي يقدم فكرته او مشروعه الطرف الثاني:  المستثمر 

 0نفسها التي تعمل كوسيط بين طالب التمويل  والمستثمر الطرف الثالث : المنصة 
 :طالب التمويل :ولاا أ

 تعريف طالب التمويل  -1

أو  مبادرةأو  مشروعأو  منتجأو  لشركة أموالعلى  مؤسسة تسعى للحصولأو  شخصأي  هو"-أ
غير من الشركات الصغيرة والمنظمات  خيري بما يشمل مجموعة واسعة من الجهات الفاعلة عمل
 .(1)"والشركات الناشئة فرادحكومية والأال

هو الشخص الاعتباري الذي يرغب في الحصول على التمويل " :عمانيّ ال مشرّعوقد عرفه ال - ب
  .(2)"من خلال المنصة الجماعيّ 

حدد شخص طالب التمويل هو الشخص المعنوي  عمانيّ ال مشرّعالأنّ  أعلاهنصّ  يتبين لنا من 
الذي يرغب بتمويل مشروعه فيعرض مشروعه على منصة الكترونية لغرض جمع المال اللازم من 

 .الجمهور الممول للتمويل مشروعه

منصة التمويل غل لضوابط تنظيم نشاط المش من (1) وعرف طالب التمويل في المادة -ج  
الاعتباري الذي أو  الشخص الطبيعي" ماراتلدولة الإ 2022 سنة 36قرار رقم  الجماعي الاستثماري 

  ."من خلال المنصة جماعيّ يرغب في الحصول على تمويل 

                                                 

الاطر التنظيمية، مصدر و  منصات التمويل الجماعي الاستثماري د. هدى عبد المنعم، د. رامي يوسف عبيد،  (1)
 .12سابق، ص

قرار  منصة التمويل الجماعي الاستثماري من قرار مجلس الوزراء العمانيّ بإصدار ضوابط تنظيم نشاط  (1المادة ) (2)
 .(153/2021رقم )خ/
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التمويل لب يتبين لنا من النص اعلاه ان المشرع الاماراتي اعطى الحق لطالب التمويل اعادة عرض ط
لجذب المزيد على المنصة بعد فترة زمنية معينة وان هذا الحق يعطي لطالب التمويل فرصة اضافية 

او بسبب من المستثمرين وان سبب اعادة عرض الطلب لاكتمال المبلغ المطلوب لتمويل المشروع 
من اموال حتى  هتغييرات جديدة في المشروع تتطلب ذلك ويحق لطالب التمويل ان يكتفي بما تم جمع

في حالة اكتفاء ويحق لطالب التمويل التراجع عن تمويل المشروع اذا لم يصل الى المبلغ المستهدف 
 بوايضا يحق لطالطالب التمويل بالمبلغ الذي تم جمعه حتى اذا لم يصل الى المبلغ المستهدف 

 ة التمويل في الموعد المحدد التمويل التراجع عن فكرة مشروعة في حالة لم يلتزم المستثمر بسداد قيم

 حقوق طالب التمويل -2

 عرض مشروعه عبر المنصة إعادةشخص طالب التمويل يتمتع بحقوق معينة فله الحق ب نّ إ" 
 ف 8) ي في المادةماراتالإ مشرّعال هالي أشاروهذا ما  ،طلب التمويل إلغاءأو  الاكتفاء بما تم جمعهأو 
 :2022 سنة (36)قرار رقم  التمويل الجماعي الاستثماري  منصةمن ضوابط تنظيم نشاط المشغل  (2

 إلغاءأو  الاكتفاء بما تم جمعهأو  عرض طلب التمويل على المنصة إعادةيحق للطالب التمويل  - أ
 :طلب التمويل في الحالات الاتية

 .ستثماريّ عن قراره الا تراجع المستثمر - أ

 د انتهاء المدة الممنوحة لهلم يلتزم المستثمر بسداد قيمة التمويل بع -ب 

 .العرض دون تغطية المبلغ المطلوب انتهاء فترة -ج 

 مشرّعيتبين لنا ان ال أعلاهالنصّ  ذلك منإلى لم يشر الإنجليزي و  عمانيّ ال مشرّعبينما ال 
 ،الاكتفاء بما تم عرضهأو  ي اعطى الحق للطالب التمويل اعاده مشروعه على المنصةماراتالإ

 طلب التمويل في حالات معينة في حالة انتهاء المدة ولم يقم إلغاءلطالب التمويل وكذلك يحق ل
أو  ولا يرغب في استثمار وتمويل مشروع ستثماريّ تراجع عن قراره الاأو  المستثمر في سداد القيمة
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وفي حالة انتهت فترة العرض ولم يقم  ،في حالة انتهاء المدة ولم يقم المستثمر في سداد قيمة
 .اء المبلغ المطلوببإعط

 ن المستثمرو :ثانياا 

 اولا: تعريف المستثمرون 

هم أموالوالجمعيات الراغبين في تخصيص جزء من  فرادمن الأ عدد " :بأنهم المستثمرون ف ر  وقد ع  
للمشاريع  الجماعيّ لدعم المشروعات المؤهلة للحصول على التمويل ضمن برنامج التمويل 

 .(1)"العمومية

 المحترف المستثمر ثانيا: تعريف 

 0 ان المشرع العماني لم يكتفي بتعري  المستثمر بل ذكر انواع من المستثمرين

 :كلا منمستثمر محترف   -1

 للدولة داريّ وحدات الجهاز الإ - أ 

الجهات المرخصة من الهيئة وتشمل المؤسسات سوق راس المال والشركات العاملة في مجال  -ب  
 .تامين والتامين التكافليوشركات ال ماليّةال وراقالأ

 .عمانيّ المركزي ال المصرفالمرخصة من  ماليّةالمؤسسات ال -ج  

 .صناديق التقاعد -د 

ما يعادلها أو ريالا  عمانيّا   1000000ه أصول إجماليصندوق استثمار تتجاوز أو  شركة -ه 
 .ةجنبيّ بالعملات الأ

                                                 

، كألية مبتكرة لتمويل المشروعات منصات التمويل الجماعي الاستثماري عمران عبد الحكيم، د. فريد مصطفى،  (1)
 .301ص مصدر سابق،
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 .وهم  العالية ماليّةذوي الملائة ال فرادالأ -و

ما أو  ا  عمانيّ  ريالا   500,000بالاشتراك مع ازواجهم أو  هم الشخصيةأصولذين تتجاوز ال -1
 .السكن الرئيسي للشخص ةة باستثناء قيمجنبيّ بالعملات الأ يعادلها

ة جنبيّ ما يعادلها بالعملات الأأو  ا  عمانيّ  ريالا   30,000دخلهم السنوي عن  إجماليالذين لا يقل  -2
 .الماضية 12 شهرفي الأ

ما يعادلها أو ريالا  عمانيّا   50,000سنوي يتجاوز  إجماليزواجهم دخل أالذين يملكون مع  -3
 مصدر  .الماضية 12 شهرة في الأجنبيّ بالعملات الأ

 المستثمر الداعم :-2
 تية:الحالات الآإحدى  من تنطبق عليهكلّ  
 .ةجنبيّ بالعملات الأ ما يعادل ذلكأو ريالا  عمانيّا   300,000ه الشخصية أصولتتجاوز  - أ 

ة جنبيّ ما يعادل ذلك بالعملات الأأو  ا  عمانيّ  ريالا   20,000دخله السنوي عن  إجماليلا يقل  -ب  
 .الاثني عشر الماضية شهرخلال الأ

لك بالعملات ما يعادل ذأو  ا  عمانيّ  ريالا   30,000يملك بالاشتراك مع زوجه دخلا سنويا يتجاوزه  -ج  
 .عشر شهرا الماضية يلاثنة خلال اجنبيّ الأ

أو  ن الذين ينطبق عليهم تعري  المستثمر الداعمو مستثمر أيضا  ويوجد  :صغار المستثمرين -3
 .المستثمر المحترفأو  الملائكي

 إدارةالاعتباري القادر على أو  هو الشخص الطبيعي :الطرف النظيرأو  المستثمر المحترف :-4
  .(1)استثماراته بذاته 

                                                 

قرار  منصة التمويل الجماعي الاستثماري من قرار مجلس الوزراء العمانيّ بإصدار ضوابط تنظيم نشاط  (1المادة ) (1)
 .(153/2021رقم )خ/
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هو الشخص الطرف النظير "أو  فقد عرف المستثمر المحترف يماراتالإ مشرّعبة للاما بالنس 
 .(1)"استثماراته بذاته إدارةالاعتباري القادر على أو  الطبيعي

 ثالثا : حقوق المستثمرين  

يحق للمستثمر التراجع عن قراره  (3 ف 8) ي اعطى حقوق للمستثمرين في المادةماراتالإ مشرّعال ان
 من الحالات الأتية:أي  واسترداد مبلغ التمويل الذي قام بإيداعه في ريّ ستثماالا

 .وقت خلال فترة العرضأي  في - أ 

 .عمل من تاريخ استكمال مبلغ التمويل المطلوب أيامخلال مهلة لا يتجاوز خمسة  -ب 

أو  ياناتبأي  المشغل عنأو  التمويل بطال إفصاحعمل حال  أيامخلال مهلة لا تتجاوز خمسة  -ج  
 .بمشاريعه خلال فترة العرضأو  طالب التمويلأو  تغيرات جوهرية تتعلق بطلبأو  اخطاءأو  معلومات

المشغل عن قرار طالب التمويل  إفصاحعمل من تاريخ  أيامخلال مهلة لا تتجاوز خمسة  -د  
 .والاكتفاء بالمبلغ المجمع

المقترحة وفي هذه الحالة  مديد فترة العرضعمل من تاريخ ت أيامخلال مدة لا تتجاوز خمسة  -هن  
 .مر  الرسوم التي قام بسدادهالمستثايستحق 

 .(2)تقررها الهيئة أخرى حالات أي  في -و 

 .الانكليزي لم يذكر حقوق المستثمرو  عمانيّ ال مشرّعا بالنسبة للمّ أ

ذا المقام هو موضوع دراستنا لذلك لم نتكلم عنه في ه الذيهو المنصة و  ن الطرف الثالثإ 
 .ةشار ونكتفي فقط بالإ

                                                 

رقم  منصة التمويل الجماعي الاستثماري تنظيم نشاط المشغل ل بشأنمن قرار مجلس الوزراء الإماراتي  1المادة  (1)
 .2022 لسنة (36)
 (36)رقم  منصة التمويل الجماعي الاستثماري تنظيم نشاط المشغل ل بشأن( من قرار مجلس الوزراء 8المادة ) (2)

 .2022لسنة 
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 الفرع الثاني
 ةتقليديّ ال منصة التمويل الجماعي الاستثماري عمل كفية  

 نثانيا ع بينما نتكلم جماعيّ منصات التمويل  عمل  ترخيصشروط   أولا  نتكلم في هذا الفرع  
 :منصات التمويل الجماعي الاستثماري تمويل المشاريع عبر آليّة 

 منصات التمويل الجماعي الاستثماري عمل  خيصتر شروط   :ولاا أ

 ماليّةال سواقمن قانون الخدمات والأ (242) المادة تلغرض الحصول على ترخيص نص 
 :2000 ةسنل المتحدة المملكة

السلوك المالي للحصول على  ةهيئإلى  ان يقدم طلب المنصةيجب على طالب الترخيص  -1
 .الترخيص

 .مختلفةا أشخاص ون أن يك الوسيطأو  يجب على المدير -2
 -تقديم الطلب بالشكل اللاتي :يكون  -3
  .الهيئةتحددها  ان يتم بطريق - أ
 .طرافبشكل معقول لغرض تحديد الأ الهيئةحوبا بمعلومات التي قد تطلبها صلطلب ما أن يكون  -ب

يحق للهيئة ان تطلب من مقدمين الطلب تزويدها بالمعلومان الاضافية قبل البت فيه التي  -4
 .ضرورية لتحديد نوع الطلب المقدم  تكون 

عدم اكتمال المعلومات التي تقدم عن المشروع تكون ناقصة وغير دقيقة مما يجعل من  -5
  0المخاطر بشكل صحيح  الصعب على المستثمرين تحديد 

نصّ  طلبات تقديم معلومات التي يطلب منهم تقديمها بموجبالان تطلب من مقدمين  للهيئة -6
 .القانون 
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النص اعلاه ان المشرع الانكليزي اشترط لترخيص عمل المنصة ان يقدم طالب يتضح من 
 الترخيص طلب رسمي الى هيئة السلوك المالي ويجب ان يكون الطلب مصحوبا بالمستندات 

، ، شهادة حسن السلوك ، دراسة جدوى مفصلة للنشاط المراد ترخيصة نسخة مصدقة من الهوية 
ة للمدير الوسيط المقترح مع التأكيد على خبرته في مجال المالي شهادة حسن السلوك ، سيرة ذاتي

ويجب ان يكون الوسيط شخصا مستقلا عن الشخص طالب واي مستندات اخرى تطلبها الهيئة 
رخيص الالتزام ولا يوجد لدية أي تضارب في المصالح كما يجب على طالب التالترخيص 

مالي وللهيئة الحق في ان تطلب من مقدمي بالشروط والضوابط  التي تضعها هيئة السلوك ال
اضافية أي معلومات ومستندات اضافية تطلبها الهيئة من مقدم الطلباتى تزويدها بمعلومات 

  0او دعم المعلومات الواردة الطلب لتوضيح 

 مشرّعالفإنّ  عمان ةلسلطن منصات التمويل الجماعي الاستثماري عمل  ترخيصشروط  أمّا  
ضوابط تنظيم نشاط  إصدار بشأنء من قرار مجلس الوزرا (15) المادةنصّ  يف اوجب عمانيّ ال

 لهيئةطالب الترخيص ان تقدم  جهةعلى  (153/2021)خ/رقم  منصات التمويل الجماعي الاستثماري 
 :ما يثبت

 .وشفافة ةوعادل ةمنظم منصةمقدرتها على تشغيل  -1

 .مقدرتها على اداء التزامات المفروض عليها -2

 .ورقابتها ان وجد لأشرافهاالجهات التي تخضع  ةموافق حصولها على -3

 .قضائية ةخارجها قد فرض عليها حراسأو  مانع ة تكون ممتلكاتها سواء داخل سلطنلا -4

 .في المحاكم عالقة قضائيةوليس لديها دعاوى  التصفيةما يفيد انها ليست قيد  -5

 .نيهادائمن أي  الافلاس مع خارجها صلحا واقيا منأو  عمان ةبرمت داخل سلطنأتكون قد  ألا -6
ان تكون  اشترط على الجهة طالبة الترخيص لعمل المنصة  من النص ان المشرع العماني  نلاحن

الجهة المتقدمة لطلب الترخيص يجب ان يكون لديها القدرة على بناء وتشغيل منصة تعمل وفقا 
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ة وشفافة لجميع الاطراف وتكون للقوانين واللوائح محددة وان تضمن ان المعاملات تتم بطريقة عادل
ايضا قادرة على الوفاء بجميع الالتزامات القانونية والمالية المفروضة عليها التي تترتب عليها نتيجة 

 0وتشمل الوفاء بدفع الرسوم والضرائب  الحصول على ترخيص

هذه قضائية تهدف الى حماية وان تكون ممتلكات الجهة طالبة الترخيص لا تخضع لأي جزاءات 
سواء داخل سلطنة عمان ضد الجهة المقدمة للطلب منظورة  الممتلكات من الدائنين ولاتوجد أي قضايا

نزاعات قانونية قد تؤثر على قدراتها على وفاء بالتزاماتها واشترط  او خارجها وان لا تكون لديها 
 0ايتها من الافلاس لم تبرم مع دائنيها أي اتفاق لحمالمشرع العماني على الجهة المقدمة للطلب 

فقد  المتحدة ماراتفي الإشروط ترخيص عمل منصات التمويل الجماعي الاستثماري  ما أ  
 :2022سنه ل (36)من قرار مجلس الوزراء رقم  (4) المادةنصّ  ي فيماراتالإ مشرّعذكر ال

صول دون الح الدولةفي  منصة التمويل الجماعي الاستثماري لنشاط المشغل  ةلا يجوز مزاول -1
 .الهيئةعلى ترخيص من 

 :تينشاط المشغل الآ ةط للترخيص بمزاوليشتر  -2

وفقا للقوانين  الدولةداخل  ةمؤسس ةشركأو  الهيئةطالب ترخيص سوق مرخص من قبل  أن يكون  - أ
 .الهيئةتوافق عليها آخر  شكلأي  أو النافذة

 .يإماراتمليون درهم  (1000000)لطالب الترخيص عن مبلغ  المدفوع راس المال ن لا يقلأ -ب

 .نشاط المشغل المزاولة الهيئةمن  المقررةسداد الرسوم  -ج

كان طالب الترخيص إذا  في كتيب القواعد ويستثنى من هذه الطلبات المتحددةتوفير المتطلبات  -د
 .الترخيص وتجديده ةبمد الخاصة حكامتسري عليه الأعلى أن  الهيئةسوق مرخص من قبل 

و ادارة أ تأسيسانه يشترط بشكل صريح على كل من لدية الرغبة في  علاه ا يتضح من النص  
وهي هيئة الاوراق   المخصصه منصة التمويل الجماعي في الدولة الحصول على ترخيص من الهيئة 

ويشترط في طلب الترخيص ان يكون طالب ، للخدمات المالية  المالية والسلع او سلطة دبي 



 لمفاهيمي لمنصصا  المميلل اجمماعيالإطا  أ: الفصل الأول
 ..........................الاسمثما ي

  

54 

الدولة وفقا للقوانين النافذه او أي داخل   لهيئة او شركة مؤسسةلن قبل االترخيص اما سوقا مرخصا م
وايضا يشترط ان لايقل رأس المال المدفوع عن مليون درهم اماراتي وعلى شكل اخر توافق علية الهيئة 

طالب الترخيص سداد الرسوم المقررة من الهيئة اذا كان طالب الترخيص سوقا مرخصا فأن مدة 
تتوفر في ترخيص المشغل شروط يجب أن " يدة تخضع للاحكام الخاصة بالسوق الترخيص وتجد

 (13)رقم  الهيئة دارةالإالمنصوص عليها في كتيب القواعد في ملحق رقم واحد من قرار رئيس مجلس 
 :وهي وضاعواليات توفيق الأ ماليّةال بالأنشطةبشان كتيب قواعد الخاص  2021سنه ل م ر.

وعا بالمستندات فمش الهيئةوفقا للمشروع المعد من قبل  الهيئةإلى  لبايقدم طالب الترخيص ط -1
والنشاط المالي الذي  ةفادته لشروط ومتطلبات ترخيص الفئللطالب وما يؤكد است المؤيدةوالمعلومات 
 .يرغب بمزاولته

 .ةمستندات اضافيأو  معلوماتأو  تضاحاايأي  طلب للهيئة  -2

يوم عمل من  60لا تزيد عن  المدةرفضه خلال أو  ى الطلبعل ةقرارها بالموافق الهيئةتصدر  -3
 .اسباب ذلكو الرفض  ةحال لهيئةاتبين على أن  تاريخ تقديم الطلب مستوفيا

ترفض ترخص الطلب رغم تحقق أو  القيود التي تقررهاأو  شروطالب موافقتها ن ان تقر  للهيئة -4
 .الشروط المشار اليها في هذا الباب

علاه ان المشرع الاماراتي الزم الجهة طالبة الترخيص ان تقدم طلب رسمي يتبين لنا من النص ا  
الى الهيئة المختصة وان يكون الطلب مشفوعا بجميع المستندات والمعلومات التي تثبت استيفاء 

طبيعة النشاط المالي الذي الشروط المطلوبة للحصول على ترخبص ، ويجب ان يوضح مقدم الطلب 
وللهيئة الحق ان تطلب أي توضيحات او معلومات او مستندات  ،  فئة المستهدفةيرغب في مزاولته وال

اضافية ترى انها ضرورية لا تخاذ قرار بشأن الطلب وللهيئة سلطة تقديرية في قبول ورفض الطلب 
في طلب خلال مدة زمنية معينة لا ولها الحق ايضا ان تفرض شروط اضافية وتلتزم الهيئة في البت 

  0( يوم عملا من تاريخ تقديم 60تتجاوز )
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  منصات التمويل الجماعي الاستثماري تمويل المشاريع عبر آليّة  :ثانياا 

منصات التمويل يتم اختيار المنصة والتسجيل فيها حيث توجد الكثير من  :اختيار المنصة -1
لدى  ث تكون حي يجب اختيار المنصة المثالية للتمويل المناسب لنوع العمل لذا الجماعي الاستثماري 

لغرض  متطورة ويبحث طالب التمويل عن المنصة المناسبة أفكارمشاريع عديدة و  طالب التمويل
عرض المشروع عبر المنصة للحصول على مبلغ مالي لتمويل المشروع يجب على طالب التمويل 

روع من عرض المشيالذي يرغب بتمويل مشروعه عبر المنصة الإلكترونية عليه أن يراجع الموقع الذي 
وكذلك دفع الرسوم المحددة لنجاح حملة التمويل  ،مشروعالخلاله وتحديد المبلغ المطلوب لتمويل 

  .ورسوم التسويق موالوتشمل الرسوم للتحقق من غسيل الأ الجماعيّ 
منصات التمويل يات عمل أساسأهمّ  بالنسبة للتسجيل في المنصة يعتبر التسجيل في المنصة منأمّا 

حيث يعمل طالب التمويل على التسجيل عبر المنصة الإلكترونية لتمويل  ستثماري الجماعي الا
سهلة عند ات التسجيل صعبة وليس إجراءمنصة وقد تكون التي تطلبها ال وراقوتقديم الأ .(1)المشروع
ما يلزم قبل كلّ  أعدادلا بد من التغلب على هذه الصعوبة و  لطالبي التمويلبالنسبة أمّا  البعض
 .(2)يل في المنصةالتسج

 شروط التسجيل في المنصة - 2
 ،طالب التمويل وضع خطة عمل صحيحة على مشروع يجبأي  عند إطلاق :وضع خطة عمل - أ
للمملكة المتحدة  الجماعيّ قانون التمويل من  (44)في المادة الإنجليزي  مشرّععلى ذلك النصّ  وقد
 السلوك المالي الصادر عن الهيئة العامة ري منصات التمويل الجماعي الاستثمالعمل  2014لسنة 
FCA  م خطة عمل تنظيمية مناسبة تحدد الأنشطة المخصصة والميزانية والموارد البشرية قدي"ان

 ."والأنظمة ورأس المال

                                                 

 .356د. امير علي خليل، د. هدير خيون عاشور، الهيكل المالي لشركات التمويل الجماعيّ، مصدر سابق، ص (1)
(2) An article en titled steps to implement a successful crowd funding campaign for 
 accompany, published via the electronic link https://www.fastercapital.com, date of visit 
28/8/2023, at time 2.00 pm. 

http://www.fastercapital.com/
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خطة عمل تكون ان يقدم  التمويل طالب ألزمالإنجليزي  مشرّعالأنّ  أعلاهالنصّ  يتبين لنا من 
تحليل  الخطةتضمن هذه ن أ، و التمويل المشروع ةساعد على نجاح حملت ةوتكون صحيح ةيإجبار 
 .المشروع ةتحدد كلفوإن  ،التسويق استراتيجية ،للإنتاجني ألزمالجدول  ،لسوق ا

 بإصدار عمانيّ من قرار مجلس الوزراء ال (11)في المادة  عمانيّ ال مشرّععلى ذلك ال نصو  
على  يجب" (153/2021)خ/قرار رقم  ستثماري منصة التمويل الجماعي الاضوابط تنظيم نشاط 

تقديم معلومات كافية للمشغل تتضمن  ن يتم استضافته عبر المنصةأطالب التمويل الذي يرغب في 
 :تيالآ

 .ية ونشاطه والتجاري ساسمعلوماته الأ - أ 

 دنى والحد الأ ،فترة الطرح المستهدفةو  ،والمبلغ المستهدف ،الغرض من التمويل -ب  

 .المجمعة من المبلغ المستهدف مواللألسبة بالن 

 .ه ان وجدتأعمالخطة  -ج 

 .من هذه الضوابط. (10)المادة  حكاموفقا لأ ماليّةبيانات  -د  

يجوز لطالب أي  ةخطة العمل اختياري جعل عمانيّ ال مشرّعالأنّ  أعلاهالنصّ  يتبين لنا من 
 .عمل خطةالتمويل ان يحصل على تمويل بدون 

قرار مجلس الوزراء من  (ا 2/ ف  7)المادة نصّ  ي فيماراتالإ مشرّعالأيضا  على ذلك  أكد وقد 
فورا  يفصح " ان 2022لسنة  36رقم  منصة التمويل الجماعي الاستثماري تنظيم نشاط المشغل ل بشأن

 :عن بيانات محددة ادناه -ات المشغل جراءوفقا لإ -خلال فترة طلب التمويل 

 ،وخطة عمله والغرض من المشروع، ماليّةوبياناته ال ،تعلقة به وبإداراتهكافة المعلومات الم - أ
ويجوز  يوم عمل 15لا تتجاوز على أن  وفترة العرض المقترحة ،والمبلغ المطلوب للمشروع

يتبين لنا  " تمديدها لذات المدة بعد الحصول على موافقة المشغل بما لا يضر بمصالح المستثمرين
 .ةيإجبار وتكون  خطةبوضع  التمويلطالب  ألزمي ماراتالإ مشرّعالأنّ  أعلاهالنصّ  من
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طلب للحصول  نلاحن ان النص يحدد الشروط الواجب على طالب التمويل الالتزام بها عند تقديم
بشكل فوري ودقيق خلال  ةيه تقديم جميع المعلومات المطلوبيجب عل ةعلى تمويل عبر المنص

واي  ةديم معلومات عن البيانات المطلوبلى طالب التمويل تقفتره تقديم الطلب وايضا يستوجب ع
ى المشروع وتقديم معلومات عن طالب التمويل والفريق الاداري المشرف عل ةل كاملتفاصي
 ةوايضا تقديم خط ةالسابق ةلتمويل بما في ذلك سجلاته الماليعن الوضع المالي لطالب ا ةتفصيلي

 ةف والاستراتيجيات الموارد اللازموع بما في ذلك الاهداتنفيذ المشر  ةتوضح كيفي ةعمل تفصيلي
 ةالمشروع ويحدد الفتر  ةالمتوقع ويحدد كلف ةالذي قدمه هدف من المشروع وتاثير وشرح في الطلب 

ل مع يوما عم 15الذي التي يكون خلالها المقترح الساري المفعول والتي لا تتجاوز  ةالزمني
 ةالمنص ةوافقمع م ةامكانيه التمديد لمده مماثل

لكي تكون ناجحة يجب على الشخص طالب  الجماعيّ ان حملة التمويل  :تحديد ملف تعريفي -ب
كم  ،يتضمن الملف معلومات عن اسم المشروعن أ، و ان يعد ملف خاص بالمشروع التمويل للمشروع
تفاصيل وكذلك ان يحتوي الملف الشخصي عن  ،المشروع يحتاجهالتي  موالكم الأ و ،كلفة المشروع
إلى  معلومات الميزانية التي تشيرأيضا  وكذلك تسليم مكافاة و  ،ني الذي يحتاجها المشروعألزمالجدول 

دقة و  أكثريحتوي الملف على معلومات عن المشروع يجب أن أيضا  و  ،همأموالكيفية استخدام 
من  (2 ف 12)وقد نصت المادة  المشروع.المشروع التي تجذب الممولين لتمويل  أهدافو  ،تفصيل

قرار  منصة التمويل الجماعي الاستثماري ضوابط تنظيم نشاط  بإصدار عمانيّ قرار مجلس الوزراء ال
 .التمويليجب على طالب  (153/2021)خ/رقم 

ات وقواعد المشغل عن بيانات الآتية جراءعبر المنصة خلال فترة العرض وفقا لإ فصاحالإ -أ
عملهم والغرض من مشاركته ومبلغ المشاركة  خطةو  ماليّةاناته الالمعلومات المتعلقة به وبإدارته وبي
 .القبول المطلوبة أن وجدت نسبةالمستهدف وفترة العرض المقترحة و 

 ةبيسل ةتغييرات جوهريأو  أخطاءأو  من المستثمرينأي  توفيرها معلومات طلبأو  بياناتأي  -ب 
 .وجدت ان مشاريعهأو  تتعلق به

  .متوقعةأو  ةمحتمل ةاستثماريّ ر الفوائد واي مخاط -ج 
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  .من الاستثمارات ان وجدتأي  ات التخارج منإجراء -د

طالب التمويل أن يوضح المعلومات  ألزم عمانيّ ال مشرّعالأنّ  أعلاهالنصّ  يتبين لنا من 
تتضمن اسم المنشاة  دارةالشخصية المتعلقة به الاسم ورقم الهوية العنوان ويوضح المعلومات عن الإ

 ،ونوع المنشاة تاريخ تأسيسها ومعلومات عن كشوفات الحسابات والبيانات الضريبية المستندات الداعمة
الخدمة وتحليل السوق واستراتيجية التسويق أو  تتضمن خطة عمل وصف المنتجيجب أن وكذلك 

روع والمدة والغرض من المشاركة هو الحصول على المال لتمويل المش ماليّةالإنتاج والتوقعات ال خطةو 
ان يوضح معلومات عن المستثمرين  عمانيّ ال مشرّعوعلى ال ،نية المحددة للحصول على التمويلألزم

جاحاتهم السابقة في مجالات المشروع وعدد حصصهم في الملكية وخبرتهم ونأو  الرئيسين في الشركة
تغيرات أو  اءاخطأي  ن يوضحالمستثمر ويجب على طالب التمويل ا ةت عن سمعومعلوما ةمماثل
المشروع قد تشمل هذه الاخطاء اشياء مثل انخفاض أو  حدثت مؤخرا في الشركة ةسلبي ةجوهري

دعاوى قضائية ويبين تأثير الاخطاء على القيمة أو  ةفقدان عقود رئيسيأو  رباحالأأو  الايرادات
المشروع وتشمل هذه  أو المشروع ويوضح فوائد الرئيسية للاستثمار في الشركةأو  المستقبلية للشركة

طالب التمويل ملزم ان ، وإن جديدة أسواقإلى  الوصولأو  الفورية رباحالفوائد اشياء مثل عائدات الأ
التغيرات في أو  وقد تشمل مخاطر المنافسة ،المشروعأو  ة المرتبطة بالشركةستثماريّ يبين مخاطر الا

الخروج المعمول بها في  خطةلتمويل ويوضح طالب ا ،المخاطر التنظيميةأو  الظروف الاقتصادية
 الاكتتاب العامأو  خارجية الخروج اشياء مثل بيع الشركة لجهة خطةحال قررت بيع استثمارها وتشمل 

 .يماراتالانكليزي و الإ مشرّعن المكلّ  دلكإلى  بينما لم يشر على المستثمرين رباحتوزيع الأأو 

عناصر أهمّ  الذي يعرض فكرة المشروع على المنصة من يعتبر تصميم الفيديو :عمل فيديو احترافي -ج
الذين  شخاصوكذلك يعرف الأ ،حيث يلخص هذا الفيديو فكرة المشروع الجماعيّ نجاح حملة التمويل 

من أقلّ  الفيديو قصير جدا يكون يجب أن و  ،معرفة الجهة التي يمولونهاإلى  يرغبون بتمويل المشروع
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وحوافز للممولين  ،المكافئات وكذلك يبين ،لتمويل المشروع جماليالمبلغ الإو  ،يروي فكرة المشروع ،دقيقتين
 .(1)ني الذي يستغرقه المشروعألزموالجدول  ،في حال نجاح حملته لتمويل المشروع

حيث  الجماعيّ ي للتمويل ساس: على الشخص طالب التمويل ان يحدد النظام الأتحديد نوع التمويل -د
القائم  الجماعيّ والتمويل  ،القائم على تبرعات الجماعيّ التمويل  ،الجماعيّ ل للتموي أنواعربعة أتوجد 

 القائم على تملك الحصص الجماعيّ والتمويل  ،القائم على القروض الجماعيّ التمويل  ،على المكافئات
  .(2)سهمالأأو 

، وإن مويليتعين على الشخص طالب التمويل ان يحدد هدف الت :الجماعيّ التمويل  أهدافتحديد  -ه
إلى  تؤدي سعاروتحديد الأ هدافالمبالغة في تحديد الأفإنّ  .(3)يكون هدفه من التمويل واقعي وحقيقي

بشان تنظيم نشاط  الاماراتي قرار مجلس الوزراءمن  (6 ف 7) نصت المادة .(4)عدم تحقيق المشروع
الغرض من طلب التمويل  تنفيذ" (2022لسنة  36) رقم منصة التمويل الجماعي الاستثماري المشغل ل

قانون الشركات التجارية بعد خمسة  حكامزيادة راس مال شركة قائمة وفقا لأأو  سواء بتأسيس شركة
أو  الاكتفاء بما تم جمعهأو  عمل من تاريخ انتهاء فترة العرض سواء تم جمع التمويل المطلوب أيام

 .(5)"عرض فور استكمال التمويل المطلوببغلق ال

 طالب التمويل أن يحدد الغرض من التمويل ألزمي ماراتالإ مشرّعالأنّ  أعلاهالنصّ  من يتبين لنا 
زيادة رأس مال الشركة ويتم جمع التمويل من خلال أو  كانت تمويل مخصصا لتأسيس الشركةإذا 

                                                 

(1)An article en titled crowd funding comprehend sive gulde to the basics, published via 
the electronic link https://fastercapital.com, date of visit 29/8/2023, 4.12 pm. 
(2) An article entitled How to Crowd fund Your Business Idea is published via the 
electronic link https://www.digital.com, date of visit 30/8/2023, time 1.00 pm.  
(3)An article entitled How to organize a successful crowd funding campaign in six steps, published 
via the electronic link. https://www.mindsea.com, Date of visit: 30/8/2023, at 2:00 am.. 
(4)An article entitled crowd funding platforms published via the electronic link 
https://www.financestrategists.com, date of visit 1/9/2023, time 6.00 am 

منصة التمويل الجماعي تنظيم نشاط المشغل ل بشأن الاماراتي من قرار مجلس الوزراء( 6ف  7المادة ) (5)
 .2022لسنة  (36)رقم  الاستثماري 

https://fastercapital.com/
https://www.digital.com/
https://www.mindsea.com/
https://www.financestrategists.com/
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والسندات  سهمقانون الشركات التجارية المتعلقة بعروض الأ أحكامخاص مع مراعاة أو  عرض عام
عمل من تاريخ انتهاء فترة العرض  أيامنية لعرض المشروع وهي لا تزيد عن خمسة ألزمالمدة  وتحديد
 زيادةأو  شركةتم جمع المبلغ المطلوب بالكامل يتم تنفيذ الغرض من الطلب سواء بتأسيس  حالةفي 

فاء بما طالب التمويل مخير الاكت لم يتم جمع التمويل المطلوب الكامل حالةفي أمّا  شركةراس مال 
 .عمانيّ الالانكليزي و  مشرّعذلك الإلى  المبالغ التي تم جمعها ولم يشر إرجاعأو  تم جمعه

المنصة اختيار  إدارةتقع على عاتق  :للمشروع منصة التمويل الجماعي الاستثماري  إدارةاختيار  -2
كون اختيار المشروع المشروع حيث تقوم باختيار المشروع بطريقة الفرز بين المشاريع المتقدمة لها وي

 .(1)وقيمة المشروع ،وكفاءة المشروع ،وفق معيار موضوعي

لابد من فحص وتدقيق واختيار المشاريع  ،المنصة مؤهل للتمويلإلى  مشروع مقدمكلّ  لا يعتبر 
 .(2)التي تستحق الدعم والمساندة لها ومدى توافر الشروط و الضوابط فيها

نية اللازمة لحملات التمويل ألزمان المدة  :لجمع المبلغ للمشروعنية اللازمة ألزمتحديد المدة  -3
نية التي ألزممن المدة  أكدلذلك على طالب التمويل الت أشهرعدة إلى  أيامتستغرق من بضعة  الجماعيّ 

من قرار مجلس  (2 ف7) في المادة يماراتالإ مشرّعالأيضا  على ذلك نصّ  وقد .(3)ستمر فيها حملتهت
 36رقم  منصة التمويل الجماعي الاستثماري تنظيم نشاط المشغل ل بشأنقرار مجلس الوزراء من الوزراء 
  :ات المشغل عن بيانات محددة ادناهجراءفورا خلال فترة طلب التمويل وفقا لإ فصاحالإ" يكون  2022لسنة 

                                                 

لتمويل منصات اد. عمار عصام عبد الرحمن، د. ناديه عبد الجبار الشريدة، دور وأهميّة التطبيقات المعاصرة ل (1)
دراسة مقارنة، بحث مقدم لمؤتمر  -لدعم وتمويل المشروعات على المستوى الدولي والعربي  الجماعي الاستثماري 

للمشروعات الخيرية والمجتمعية تحت شعار ماليّة المشروعات، جامعة  منصات التمويل الجماعي الاستثماري وجائزة 
 .7، ص 2019العلوم التطبيقية، مملكة البحرين، 

دراسة حالة منصة شكره، المجلة الدولية  -د. زوبير بو الحبال، تحديات التمويل الجماعيّ المتوافق مع الشريعة  (2)
 .44، ص 2020، 1، عدد 3الماليّة الريادية، جامعة باجي مختار، عنابة، الجزائر، مجلد 

(3) Steps for implementing a successful crowd funding campaign for your company are 
published via the electronic link https://www.mindsea.com, date of visit 2/9/2023, time 
3.30 pm. 

https://www.mindsea.com/
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والمبلغ  ،ن المشروعوخطة عمله والغرض م، ماليّةوبياناته ال ،كافة المعلومات المتعلقة به وبإداراته - أ
ويجوز تمديدها لذات ، يوم عمل 15لا تتجاوز على أن  وفترة العرض المقترحة ،المطلوب للمشروع

 ".المدة بعد الحصول على موافقة المشغل بما لا يضر بمصالح المستثمرين

لا  دةمي طالب التمويل أن يبين المدة الكافية لإكمال إنجاز المشروع وهي ماراتالإ مشرّعال ألزم 
ويجوز تمديد المدة بعد موافقة المشغل بشرط ان لا يضر بمصالح المستثمرين بينما  ا ،يوم 15تتجاوز 
 .عمانيّ والالإنجليزي  مشرّعذلك كلا من الإلى لم يشر 

 حملةيطلق على التسويق الإلكتروني  :التسويق والنشر الالكتروني الجيد لحملة المشروع -4 
على شكل  همشروع فكرةموقع بالموقع الإلكتروني حيث يعرض طالب التمويل عبر ال الجماعيّ التمويل 
إلى  كانت الحملة تشيرإذا  طالب التمويل في أولوياته الجمهور على سبيل المثالأيضا  و  (1)دعائي
 شخاصالأحيث إنّ  حملة المشروع فاشلةفإنّ  وفي المناطق الريفية عاما   60أعمارهم تفوق  شخاصالأ

المنصات إلى  والمعدات التي تسهل عليهم الوصول دواتالأإلى  ون في الري  يفتقدون الذين يعيش
هذا فإنّ  خطأ في هذا العاملأفإذا  ،التمويل أن يهتم بالجمهور عبر الإنترنت لذلك يجب على طالب

  :عديدة التسويق طرق وإن  ،يعطي انطباع سيء لدى المستثمرين فتفشل الحملة

تكون ، وإن فيديو قصير والبوستر قليل الكلمات يكون يجب أن فيديو لذلك التسويق عن طريق ال -أ
 .(2)واضحةدلالة التسويق حملة 

 .(3)التسويق عبر مواقع التواصل الاجتماعي والصحافة -ب

 .(1)ةتقليديّ التسويق عن طريق البريد الالكتروني وسائل الاعلام ال -ج

                                                 

 .80د. فهد علي ألزميع، الإطار القانونيّ لعمليات التمويل الجماعيّ، مصدر سابق، ص  (1)
 منصات التمويل الجماعي الاستثماري تشغيل ملفات التمويل الجماعيّ، بحث مقدم لمؤتمر وجائزة د. عماد نهاد بركات،  (2)

 .14ص ،2019للمشروعات الخيرية والمجتمعية تحت شعار ماليّة المشروعات، جامعة العلوم التطبيقية، مملكة البحرين، 
(3)Article titled in titled the complete guide for beginners is published via the electronic 
link https://www.linkedin.com date of visit 3/9/2023 and time 4.00 pm. 

https://www.linkedin.com/
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الايجابية حول زيادة إلى  مشروع وكذلك يؤديال زيادة الوعي عنإلى  يؤدي ان الترويج للمشروع 
  .(3)في جعل الجمهور ان يتخذ قراراته أساسوتسويق الحملة يعتبر  .(2)المشروع

من قانون  (113)ات في المادة علانالتسويق والإ أهميّةعلى  أكدالإنجليزي  مشرّعوإن ال 
يجب على مشغل خدمات " انهصّ ن حيث في المملكة المتحدة منصات التمويل الجماعي الاستثماري 

ات والتسويق وضمان عدم إيهام الجمهور علانات والقواعد المتعلقة بالإجراءتحديد الإ الجماعيّ التمويل 
 ."مضللةأو  لمعلومات زائفة

تحديث  الجماعيّ خدمات التمويل مشغل  ألزمالإنجليزي  مشرّعالأنّ  أعلاهالنصّ  يتبين لنا من 
تتضمن هذه القواعد عدم إيهام الجمهور بمعلومات يجب أن و  ،ت والتسويقاعلانقواعد واضحة بالإ

يجب أن من صحتها و  أكدات والتعلانويجب على مشغل خدمات التمويل مراجعه الإ ،مضللةأو  كاذبة
لا أيضا  ومفهومه ونزيهة و  ةات صحيحة ودقيقة وواضحعلانتكون جميع المعلومات المقدمة في الإ

 .لهيتظلأو  سويق الجمهورات والتعلانتخدع الإ

ضوابط تنظيم نشاط  بإصدار عمانيّ من قرار مجلس الوزراء ال (13 ف 19) نصت المادةو  
من أي  عن إعلانالامتناع عن " (153/2021)خ/قرار رقم  منصة التمويل الجماعي الاستثماري 
 "ر المنصةغي أخرى وسيلة أي  أو طلبات التمويل على موقعه الإلكتروني

                                                                                                                                                    

(1) An article entitled Crowd funding platforms: definition, types, and success factor, 
published via the electronic link https://financestrategists.com date of visit 3/9/2023 and 
time 5.00 pm.  
(2) An article entitled What is crowd funding and how does it work, published via the 
electronic link https://www.wix.com, date of visit 3/9/2023, time 7.12 pm  

منحنى تطور الشركات الناشئة من مرحله الفكرة حتى مرحله تحقيق الربح والتطوير مترجم إلى  ،دوناتاس يونيكاس (3)
، ص 2020الأولى، القاهرة،  العربية، بدران حامد، مراجعه د. شيرين وفاني، الدار الدولية الاستثمارات الثقافية، الط

215. 

https://financestrategists.com/
https://www.wix.com/
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عن طلبات  إعلانتفرض قيود على  جماعيّ منصات تمويل أنّ  أعلاهالنصّ  ا منيتبين لن 
وتهدف هذه القيود حماية المستثمرين من المعلومات المضللة  كترونيةلالإالتمويل وعلى مواقعها 

  .الجماعيّ التمويل  عمليّةوضمان عدالة 

ويساعد  ،الجماعيّ ة التمويل في نجاح حمل أهميّةات يشكل علانان ملصق الإ :اتعلانملصق الإ - 5
أو  ات المعلومات الكافية عن اسمعلانويتضمن ملصق الإ، لتمويل المشاريعفي جذب المستثمرين 

 ،صفحات التواصل الاجتماعي ،موقع الويب ،الموقع واسم المشترك ،التاريخ ،الوقت ،عنوان الحملة
  :ات حسب الاهمعلانوترتيب المعلومات في ملصق الإ

في نموذج الملصق  ،هميّةويكون حجم الخط فيها حسب الأ ،خرى المعلومات التفصيلية الأ ثم ، العنوان
يجب على المشغل الالتزام بالشفافية في " (64) المادةنصّ  فيالإنجليزي  مشرّعال أشاروقد  .(1)المرفق
 .(2)"ات الترويجية وتقديم معلومات صحيحة ودقيقة للمستثمرين والممولينعلانالإ

 ،الجماعيّ وهي مرحلة من مراحل نجاح حملة التمويل : اللازمة لتمويل المشروع موالمع الأج - 6
عندما يرغبون  موالالمشاريع مع المستثمرين تجمع الأ أفكار أصحابفي هذه المرحلة يجتمع 

خلال المدة  ،عن طريق المنصة ،موالالمستثمرين بالمساهمة بالمشروع المعروض فينتج جمع الأ
 .(3)اللازمة لتمويل المشروع موالالمحددة لجمع الأنية ألزم

دون اكمال الجمع المبلغ  ،اللازمة للمشروع موالنية المحددة لجمع الأألزمفي حالة انتهاء المدة و  
 يجب اعاده المبلغ الذي تم جمعه هنا ،موالالمحدد لتمويل المشروع يعني فشل المنصة في جمع الأ

                                                 

 منصات التمويل الجماعي الاستثماري  وجائزةد. عماد البركات، تشغيل المنصات الاسلامية بحث مقدم لمؤتمر  (1)
 .84، ص 2020للمشروعات الخيرية والمجتمعية، مؤسسة سليمان بن عبد العزيز الراجحي الخيرية، 

 .2014المملكة المتحدة العام  الجماعي الاستثماري  منصات التمويل( من قانون 64المادة ) (2)
د. بدر الدين راحليه، استثمار الوقف العقاري من خلال الكراود فيندينج في القانون الجزائري، مجلة العلوم القانونيّة  (3)

 .122، ص 2019، 2، عدد 70والسياسية، جامعة باجي مختار عنابة، كلية الحقوق والعلوم السياسية، الجزائر، مجلد 
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 لم يصل المبلغ المحدد، وإن كتفاء طالب التمويل بالمبلغ الذي تم جمعهوقد يتم الا (1)المستثمرينإلى 
 .(2)طالب التمويلالتي جمعت من الحملة وفي حالة نجاح الحملة ل موالتسلم الأو .المطلوب للمشروعأو 

إلى  وتخصم من المبلغ الذي تم جمعه العمولة وتختلف نسبة العمولة التي يتم خصمها من المنصة
ورسوم  ،ورسوم خاصة ،ةإداريّ دد نسبة العمولة حسب الرسوم التي يتم دفعها كرسوم حيث تح أخرى 

 .(3)%8إلى  %5وتتراوح نسبة الخصومة من  ،ةماليّ حوالات 

 منصات التمويل الجماعي الاستثماري من قانون  (19) نصت المادةالإنجليزي وحسب القانون  
التكالي   تقديم معلومات شفافة ودقيقة حول ماليّةلتتعين على المنصات ا" 2014المملكة المتحدة لعام 
على ذلك  أكد وقد "المطبق على المستثمرين والممولينبما في ذلك الرسوم  الجماعيّ المتعلقة بالتمويل 

من قرار مجلس الوزراء بشأن ضوابط تنظيم نشاط المشغل  (5ف  19)المادةنصّ  في عمانيّ ال مشرّعال
عبر المنصة عن  فصاحتجاه الهيئة الإيلتزم المشغل " ان ستثماري منصة التمويل الجماعي الال

وكذلك  "م تحصيلها وفرضها على المستخدمينالتي سوف يت خرى الأتعاب والرسوم والمصاري  الأ
( من قرار مجلس الوزراء بشان تنظيم نشاط 3ف7المادة )نصّ  في يماراتالإ مشرّعذلك الإلى  أشار

 ."يل بسداد الرسوم المستحقة للمشغليلتزم طالب التمو " عي الاستثماري منصة التمويل الجماالمشغل ل

ي على طالب التمويل ان يدفع ماراتوالإ عمانيّ والالإنجليزي  مشرّعمن الكلّ  يتبين لنا قد اتفق 
ويجب على المشغل ان يبين معلومات عن  الإلكترونية المنصةالاشتراك عبر  لأجلرسوما للمشغل 
التي  نسبةالان تحدد أي  شفافة دقيقةوتكون معلومات  الإلكترونية المنصةإلى  عهاالرسوم الواجب دف

 .المنصةالاشتراك في  لأجليجب دفعها 

وجمع المبلغ المطلوب والبدء بالمشروع وإكمال متطلباته  ةبعد نجاح الحمل :تنفيذ الحملة - 7
إلى  هاإرجاعرض تمويل المشروع و يتم في هذه المرحلة تسديد القروض التي تم جمعها لغ .(1)ونجاحه

                                                 

 .328، ص2019 احمد بن هلال الشيخ، التمويل الجماعيّ، دراسة تطبيقية فقهية، مجلة القضاء، العدد  (1)
(2) An article entitled What is crowd funding and how does crowd funding work, published 
via the electronic link https://www.assetmonk.com, date of visit 5/9/2023, time 2.45 am. 

 .279عمران عبد الحكيم، د. فريد مصطفى، مصدر سابق، ص  (3)

https://www.assetmonk.com/
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التي يتم  رباحالأأمّا  هاأصحابإلى  وإعادتها رباحالقرض حيث يتم تقسيم الأ أسلوبها في أصحاب
 .(2) الجماعيّ الاستثمار وتعتبر هذه المرحلة الأخيرة لعمليات التمويل  أسلوبالحصول عليها توزع في 

 ن العراقردستاو ك إقليملمنصات في  عمليّةتجارب  :ثالثاا 

  تجربة منصة روانكه -1

كردستان العراق  إقليمكردستان العراق وهي منصة تقع في  إقليمان تجربه منصة روانكه في  
شعار  2013 سنةالمقر الرئيسي لها هو اربيل مؤسس المنصة ادريس نيجيرفان بارزاني تأسست 

شخص وتم تدريب (  2500000 ) من أكثرواستفاد من مبادراتها  "انجح –التزم  -قرر "المنصة هو 
شاب ايجاد فرص عمل  5500من  أكثرشاب على مستوى العراق واستطاع (  4400 )  من أكثر

تعمل منصة روانكه بالتعاون مع برنامج الامم المتحدة الانمائي  2019إلى  2016للفترة من بين 
شاب في  685ي  توظو لدعم وتعيين وتدريب الشباب في الشركات تم دعم خمس شركات في العراق 

مشروع نسبة اشتراك النساء (  310 ) مشاريع منصة روانكه إجماليالشركات التي تم دعمها ماليا 
 29شخصا عدد المشاريع  ( 3,625,497 )المستفيدين إجمالي% 56% ونسبة اشتراك الذكور 44

لفئات مشاريع ا 17 ،مشروع تخص البيئة 10 ،مشاريع تخص الشباب 54و  ،مشروع تخص التعليم
علما  .ها المنصة هو مشروع استثمر فكرتية التي قامت بستثماريّ المشاريع الاأهمّ  ومن .(3)المستضعفة

حكومة في العراق و  منصات التمويل الجماعي الاستثماري ضوابط تنظم عمل أو  انه لا يوجد قانون 
 .العراق كردستان إقليم

 

 

                                                                                                                                                    

 .357د. امير علي خليل د.، هدير فنون عاشور، مصدر سابق، ص  (1)
 .329د. احمد بن هلال الشيخ، مصدر سابق، ص  (2)
كه تقلب الموازين في عراق مثقل بالأزمات، منشور عبر الرابط الالكتروني مقال بعنوان مؤسسة روان  (3)

https://www.shafaq.com  ص. 12:00، الساعة 7/9/2023، تاريخ الزيارة 

https://www.shafaq.com/
https://www.shafaq.com/
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 الثاني مطلبال
 نالبلوك شياستخدام تقنية التمويل ب

وقد  ،البلوك شينفي السنوات الأخيرة ظهرت تقنية جديدة في مجال التكنولوجيا وهي تقنية  
هي سلطة لا مركزية لا  بلوك شينإن تقنية  .(1)ازدهرت هذه التقنية ازدهارا كبيرا في وقتنا الحاضر

أو  كزي مر ال على نظام السجلفهي تقضي  ،بلوك شينتعديل لديه السلطة ل واحدكيان أو  يوجد فرد
كلّ  من صحة أكدالت بلوك شينن داخل قاعدة بيانات و خر الآن و وبذلك يستطيع المستخدم ،الوسيط

فهو غير قابل للاختراق بسبب سجل الحسابات كونها قاعدة  ،معاملة والحفاظ على التوافق بينهما
 .(2)بيانات موجودة على شبكة الإنترنت

ة تقضي على ظاهرة هروب ستثماريّ مشاريع الافي تمويل ال البلوك شيناستخدام تقنية  نّ إ 
 من أجلالذين يستثمرون في تمويل المشروع  فرادالتي يتم جمعها من عدد كبير من الأ ،موالالأ

قضت على مدير  البلوك شينتقنية وإن  ،(3)في حالة نجاح المشروع موالالحصول على نسبة من الأ
حل مشكلة انفاق المزيد من  كبيرة في أهميّةلها  البلوك شينتقنية فإنّ  وبالتالي عمليّةالتعامل مع هذه ال

هي  البلوك شينتقنية فإنّ  موثوقةأو  سلطة مركزيةإلى  وكذلك تلغي الحاجة ،على الحملة موالالأ
لجميع مستخدمي  مما يجعل هذه التقنية شفافة واضحة ،شخصأي  سلطة لا مركزية لا تدار من قبل

حتوي على عدد من طلبات الاتفاق التي انشأها من مراحل المشروع ي حلةمر كلّ وإن  ،(4)هذه التقنية
بعد  موالمقترح بأصوات اغلبية المستثمرين ويحصل طالبي التمويل على الأكلّ  مالك الحملة ويدعم

                                                 

(1) Ph.D. flak soudag arshanawaz jadahavpranav crowd funding using block chain 
technology, international journal of research publication and reviews department of 
computer Eng. Ineering sets sinhgad academy of engineering qon dhwa bk volb nolls, 
2022, p 2214. 

قضاء والتشريع، المعهد الكندي د. فادي توكل، التمويل التشاركي باستخدام البلوكتيشن، المجلة الدولية للفقه وال (2)
 .112، ص 2023، 1، عدد 4مجلد  التكنولوجي الهندسة والإدارة،

(3) Sheettal phatangare shail patil shivendra patil international journal of creative research 
thouehts. 

 .115قانون الإماراتي، مصدر سابق، ص فادي توكل، التمويل التشاركي باستخدام البلوكتيشن وفقا لنظام ال (4)
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تقوم بإتمام  (2)ان تقنية العقد الذكي .(1)بغالبية اصوات المانحين ماليّةان تتم حصول الموافقة ال
سلطة إلى  تلغي الحاجة البلوك شينتقنية فإنّ  وبالتالي ،دور الوسيطإلى  مما يلغي الحاجةالمعاملات 

البلوك مع ظهور تقنية و  .(3)العقود الذكية  إدارةأحد  لا يستطيع لذلك مركزية بسبب طبيعتها اللامركزية
لمختلف  ا  منآ يّ الجماعالتمويل  أصبحمن الابتكار حيث  جديدا   مسارا   الجماعيّ اتخذ التمويل  شين
 البلوك شينلتي يتمتع بها تقنية صفة اللامركزية والشفافية ا، وإن المشاريع والشركات الناشئة أنواع
  .(4)وطالبي التمويل للمشاريع ،عطت للمانحين ضمان الاستمرارأ 

 ؟الجماعيّ مهمة للتمويل  البلوك شينهل تعتبر تقنية 
فهي تساعد في تخلص من الاحتيال  ؛عدة والمهمةمن تقنيات الوا  البلوك شينتعتبر تقنية  

نتناول في إذ  ؛نفرعين رئيسيإلى  تقسيم هذا المطلبإلى  ومن هنا ارتئينا .والأمان وتعمق الشفافية
 .البلوك شينعمل تقنية آليّة  بينما يكون الفرع الثاني البلوك شينماهية تقنية  الأول الفرع

 
 
 
 

                                                 

(1)Hessian Vishal Celestine security enhanced crowd funding using block chain and 
lattice, Anna University,2022, Research published via the link 
https://www.researchsquare.com/article/rs-2020457/v1, based, p.6.  

هو برنامج كمبيوتر يعمل على شبكة بلوك تشين، ويهدف إلى أتمتة تنفيذ شروط اتفاقية بين طرفين أو أكثر. يتم  الذكي العقد (2)
كتابة شروط العقد الذكي في سطور من التعليمات البرمجية، وعادة  ما تكون مكتوبة بلغة برمجة محددة للشبكة التي يعمل عليها 

 ص. 2:00وقت الزيارة  8/9/2023تاريخ الزيارة  https://www.wikipedia.orgني منشور عبر الرابط الالكترو  .العقد
(3) Article titled empowering crowd funding sustainably through technology enhanced by 
block chain technology is, published the electronic link https://www.doi.org, date of visit 
8/9/2023, time 12.00 pm.  
(4)Fletcher Fernandez harsh eharat anaj kadam amaan kamil crowd funding plat from 
using block chain, international journal of innovative research in technology Rajiv Gandhi 
in titute of technology, Mumbai university, volume be issue 90, 2023, p 2. 

https://www.wikipedia.org/
https://www.doi.org/
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 الأول الفرع

 شين البلوكماهية تقنية 

 صولبيانات لا مركزية وغير قابلة للتغيير تسهل تتبع الأ عدةهي قا :البلوك شينتعريف تقنية  -اولاا 
 .(1)وتسجيلها للمعاملات 

 :البلوك شينعناصر تقنية  –ثانياا 
وبصمة الوقت  ،الهاش ،المعلومة ،من اربعة عناصر رئيسية هي الكتلة البلوك شينتتكون تقنية  

 :صر بجملتها سلسلة الكتلةوتعتبر هذه العنا

وهي تكون وحدة بناء السلسلة تعمل الكتلة على تنفيذ جميع المهام والعمليات داخل  :الكتلة -1
وتكون قدرة  ،موالالسلسلة مثال على الكتلة حيث تقوم هذه الكتلة بتسجيل البيانات وتحويل الأ

يع انجاز العمليات بصورة نهائية ثم استيعابها قليلة حيث تستوعب عدد قليل من المعاملات حتى تستط
معاملات وهمية داخل الكتلة حيث  إجراءالهدف الرئيسي منها هي تتبع ، وإن تنشا كتلة جديدة بداخلها

 .(2)تجمد الكتلة وتمنع من تسجيل وانهاء المعاملات
داخل لذلك يطلق عليها الامر الفردي الذي يتم  واحد،أمر  وهي مفردات يصدر منها :المعلومة –2

 .(3)الكتلة وتكون مع غيرها من المعاملات والاوامر الكتلة نفسها
وهو يعتبر الحمض النووي لسلسلة الكتلة ويطلق عليه التوقيع الرسمي وهو عبارة عن  :الهاش –3

ويطلق عليه الهاش ويقوم بالوظائف  ،كود يتم انتاجه من خلال خوارزمية داخل برنامج سلسلة الكتلة
 :الأتية

                                                 

(1)Dr. R.senthamil selvi suyaprakashr, crowd funding platform using block chain 
technology, journal of innovative research in technology college of engineering Tami 
inadu, India, issue 9, volume 1, 2022, p. 1557. 

ا. د ايهاب خليفه، البلوكتيشن الثورة التكنولوجية القادمة في عالم المال والإدارة، مجلة المستقبل الابحاث والدراسات  (2)
 .2، ص 2018، 3المتقدمة، بدون مجلد، عدد 

في اثبات المدنية، المجلة الدولية للفقه والقضاء جهاد محمود، عبد المبدي موسى، مدى صحة البلوكتيشن  (3)
 .9، ص .2023، 1، العدد 9والتشريع، جامعة عين شمس، المجلد 
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 .ز الكتلة عن غيرها من السلاسلتمي -أ

 .كتلة وتمييزها عن غيرها داخل سلسلة الكتلةكلّ  تحديد ومعرفة -ب

 .(1)ربط الكتل بعضها ببعض داخل السلسلة -ج

 .(2)المعاملات إجراءوهو التوقيت الذي يتم فيه  :بصمه الوقت -4
 
 :البلوك شينشروط ترخيص استخدام تقنية  :ثالثاا  

 .المشفرة في المملكة المتحدة صولام الأشروط ترخيص استخد -1

 .خرى الأ ماليّةالشركة والوثائق ال إدارةعمل وهيكل  خطة أعداد - أ
 .تأسيس الشركة في المملكة المتحدة -ب
 .ماليّةالرقابة ال هيئةطلب الحصول على ترخيص من  -ج
تخاذ القرار النهائي الرقابة وا هيئةالمشفرة المعين من قبل  صولالمراسلات مع مسؤول عن الأ -د

 .متطلبات راس المال بشأن
 .موظفين اللازمينالتعيين  -هن
 .(3)فتح حساب بنكي - و

 :فهيالمشفرة لسلطنة عمان  صولشروط ترخيص الأأمّا  -2

 .قانون الشركات التجارية أحكامالشخص اعتباريا مرخصا بموجب  أن يكون  - أ
 .أن يكون لديه رأس مال كافي لممارسة النشاط - ب

 .المخاطر والنظام مكافحة غسيل الآمال وتمويل الإرهاب إدارةيكون لديه نظام أن  -ج

                                                 

(1) Bharya sri j. supriy, a.m. Plan thisai, crowd funding using block chain, optcit, p131.  
 .2مصدر سابق، ص  ،م المال والإدارةايهاب خليفه، البلوكتيشن الثورة التكنولوجية القادمة في عال (2)
 .FCAالصادرة من هيئة السلوك المالي  2024قواعد ترخيص التشفير في المملكة المتحدة لعام  (3)



 لمفاهيمي لمنصصا  المميلل اجمماعيالإطا  أ: الفصل الأول
 ..........................الاسمثما ي

  

70 

 .المشفرة صوللديه فريق من ذوي الخبرة والكفاءة في المجال الأ أن يكون  -د
 .(1) تحددها اللائحة التنفيذية أخرى شروط أي  ن يستوفيأ -هن 

  ماراتالإ دولةالمشفرة ل صولشروط ترخيص الأل اما بالنسبة -3

جدد هذا الترخيص يتمويل الرقمي المشفر في الدولة و لتشغيل منصة جمع ال تمنح الهيئة رخيصا    -1
 استيفاء المتطلبات التالية بصفة مستمرة ةشريطمن وقت لآخر وفقا لنموذج المعتمد لهذه الغاية 

 الأشكال التالية أحد  طلب الترخيص شخصا اعتباريا متخذامقدم  يكون يجب أن  - أ 

 .مرخص من الهيئة في الدولةسوق  -1 

 .شركة مؤسسة وفقا لقانون الشركات -2 

 .المشفرة صولمشغل للسوق الأ -3 

 .ات مع متطلبات تقديم الطلب التكنولوجيةجراءتوافق السياسات والإ -2

 .توجيهات تحددها الهيئة وفقا لمقتضيات المصلحة العامةأو  توجيهأو  متطلبات إضافيةأو  اي شروط -3

إضافية من جانبي مشغلي المنصات جمع التمويل  ماليّةضمانات أو  تحديد موارد يجوز للهيئة -4
 .مخاطر قد يتعرض لها العملاءأي  تغطيةالرقمي وفقا لما تراه ضروريا من 

 موالجرائم غسل الأ مكافحةمشغل منصة جمع التمويل الرقمي المشفر تطبيق ضوابط يجب على  -5
 .وتمويل الارهاب

 مزاولةأو  موالبالأأو  المشفرة صوللتمويل الرقمي المشفرة الاحتفاظ بالألا يجوز لمنصة جمع ا -6
المشفرة دون الحصول  صولحافن امين للأأو  مينأيلزم بشأنها امتلاك ترخيص كحافن نشاط أي 

 .على ترخيص المناسب من الهيئة
                                                 

لسنة  (35)تنظيم التعامل بالأصول الافتراضية سلطه عمان قرار رقم  بشأن( من القرار مجلس الوزراء 3) المادة (1)
2023. 
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نشاط  بخلاف أخرى  ماليّة انشطة بممارسةاذا رغب مشغل منصة جمع التمويل الرقمي المشفر  -7
 .(1) جمع التمويل الرقم المشفر يجب تحديد هذه الأنشطة في طلب الترخيص خاص به

  البلوك شينتقنية  أنواع :رابعا

 البلوك شينشبكة إلى  هذا النوع من التقنية يسمح لأي شخص الانضمام :العامة البلوك شين -1
 .(2)موالعمليات نقل الأ إجراءوقيام بعديد من عمليات الرقمية مثل 

ن شبكة تشغيل الخاصة م البلوك شينوتستخدم لأغراض داخلية وتتكون  :الخاصة البلوك شين -2
اصة بيانات مرخصة ذات وتعرف سلاسل الكتل الخ ،وهو الشركة واحدكيان  ةسلاسل الكتل وبواسط

 .(3)ايمكنه رؤية السلسلة والكتابة اليتملي من  ةقواعد ثابت

 :الاستثماري  الجماعيّ لتمويل ل ك شينبلو تقنية  مزايا و عيوب :خامسا

 مزايا  –1

وقدراته لا تنتهي حقا ولهذه التقنية فوائد على  الجماعيّ تأثير هائل على التمويل  البلوك شينلتقنية 
 :الجماعيّ تحسين تطبيقات التمويل 

 .(4)عاملة هذا يمنح الثقة في سجل المو  ،هو سجل معاملة لا يقبل التغيير فيه :غير قابل للتغيير - أ

                                                 

/ ف. م لسنة 23نظام الخاص بأنشطة الأصول المشفرة قرار رئيس مجلس إدارة الهيئة رقم ( بشان ال15المادة ) (1)
2020. 

(2) An article entitled Facts about the blockchain: what it is, how it works, and how it can be 
used. Published via the electronic link https://www.investopedia.com/terms/b/blockchain.asp. 
Access date: 9/9/2023 at 1:00 pm... 
An article titled, what is block chain and how does it work published via the electronic 
link, https://www.academy.binance.com, date of visit 9/9/2023, time2.15 pm  
(4) Firmansyah A Shari tetuko, catonsukmoro wilya Mahindra bad, smart contract and 
block chain crowdfuding plat from, international journal of aelvnced trends in computer 

https://www.investopedia.com/terms/b/blockchain.asp
https://www.academy.binance.com/
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تزوير  البلوك شينحيث تمنع تقنية الأمان  بالأمان حيث يتم البلوك شينتتميز تقنية  :الأمان – ب
بسبب عمليات التغيير والتخزين  جماعيّ وتخص معاملات منصات تمويل  ،المعلومات والبيانات
 .اللامركزي للبيانات

آمنة  وتعتبر سجلات ،غير قابل للاختراق نالبلوك شيما يميز تقنية أهمّ  :عدم قابلية الاختراق - ج
ا يجعل هذه مشبه بالمستحيل ويتطلب قدرات حاسوب خيالية مأاختراقها فإنّ  ،ولا يمكن اختراقها

  .(1)السجلات مضادة للاختراقأو  ماليّةالتحويلات ال

بديلا  بحماية المعلومات الشخصية للمواطنين حيث توفر البلوك شينتتميز تقنية  :الشفافية - د
  .(2)المواطنين ومعلوماتهم الشخصية  أموالمصرفيا امنا لحماية 

أي  إلى ان الشركات الناشئة لا تكون بحاجة البلوك شينية للتقنية ساسالميزة الأ :اللامركزية – هن
تقضي على دور  البلوك شينتقنية لأنّ  ،لتمويل مشروع موالجمع الأ من أجلمنصة أي  خدمات من
  .(3)المنصة في تمويل المشروع تقضي على دور الوسيط  نإأي  الوسيط

من  تضع عددا   البلوك شينان العقود الذكية التي تم تمكينها بواسطة تقنية :موالتمنع هروب الأ – حن
 موالتمنع اختلاس الأ العقود الذكيةفإنّ  ،في حالة تمويل مشروع موالالعقبات تمنع وتعيق هروب الأ

                                                                                                                                                    

science and engineering management bins, nusantara university, Jakarta, Indonesia, 
volume 9, no.3, 2020, p.3038.  

 .33مصطفى الدمرداش، مصدر سابق، ص  ،اشرف شهاب (1)
(2) An article entitled “What is Block chain” published via the electronic link, 
https://www.nerdwallet.com, date of visit: 10/9/2023, at 5:15 pm .  
(3) Ashrit Chattani "B.tech CSE A student", Akashi Sharma "B.tech CSE student", Adwin 
Manhar "Mentor and Assistant professor" Research Paper on “Crowd funding using Block 
chain” journal of emerging technologies and innovative research " jetir" Amity University 
Chhattisgarh, Raipur, Chhattisgarh, India,2021, volume 10, issue 6, p9521. 

https://www.nerdwallet.com/
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العقود حيث إنّ  ،المنصة دارةلإيكونون غير مؤهلين  أشخاصأو  نوايا سيئةتوجد لديهم  أشخاصمن 
 .(1)ن التطورذاتية التنفيذ حيث تقوم العقود الذكية بتمويل راس المال لمزيد مبأنّها  الذكية تتميز

 البلوك شينعيوب تقنية  -2
نية وكذلك بتنفيذ هذه معرفة متخصص بتطور هذه التقإلى  هذه التقنية تحتاجوإن  :معقدة نسبيا - أ

مشاريع للذين يرغبون باستخدام تقنية أو  لذلك تسبب هذه التقنية عوائق امام المستخدمين ،التقنية
 .(2)البلوك شين

الميجا بايت وحدة تخزين صغيرة حيث إنّ  بسبب صغر حجم كتلة تخزين التقنية :التوسع قابلية -ب
 .(3)بلوك شينمن عيوب تقنية  احدةو فتعتبر  ،لا تستطيع ان تخزن جميع المعاملات

هذه التقنية فإنّ  وفق نفس التقنية جماعيّ تم تسجيل مشاريع تمويل إذا  :عدم رجعية المعاملات -ج
هم أموالهذه التقنية لا تمكن الممولين المشروع استرداد فإنّ  ،في حالة فشل المشروع ،لغاءللإ قابلةغير 

  .(4)في حالة فشل مشروع 

تعرض إلى  هذا التقلب يؤديفإنّ  غير مستقرة فهي متقلبة بلوك شينتعتبر تقنية  :التقلب -ند
 .(5)ة تقليديّ المستثمرين بمخاطر على المنصة مقارنة بالاستثمارات ال

                                                 

(1) Atlari Divija choudary, role of block chain technology in croudfunding in ternational 
banking finance international conference onmanacem ent economics finance,symbiosis 
law school Hyderabad, 2021, p7.  
(2) Abby var ghes nand, hana regi sandnubabu, crowd funding platform using 
blockchaun, international research journal of modern ization in engineering technology 
and science college of engineering kid angoor, Kerala, India, volume 5, issue 5, 2023, 
p5784., 
(3) Abby var ghes nand, hana regi sandnubabu, crowd funding platform using 
blockchaun, op. cit - p5784. 
(4)Abby var ghes nand, hana regi sandnubabu, opcit, p5784  
(5) An article entitled How to support Blockchain technology, published via the electronic 
link https://www.support.blockchain.com/hc/en-us, access date 12/9/2023, at 4:00 AM.. 

https://www.support.blockchain.com/hc/en-us
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 الفرع الثاني
 البلوك شينتقنية  لية عملآ

نية الحساب على تق ولا تعتمد بدورها اتعتمد على عدد من التقنيات لتشغيله البلوك شينإن تقنية  
المشاركة في  جهزةتعمل على تخزين الحسابات والمعلومات والمعاملات المجموعة من الأو  ،الموزع
تحتوي على  وبعد ذلك يتم تخزين معلومات في كتل وهذه الكتل عبارة عن سجلات رقمية،الشبكة

بلوك أو  لوتشكل مجموعة من الكتل تسمى سلسلة الكت .(1)حسابات الآخرينمعلومات عن بيانات و 
الشبكة ويتم التحقق من صحتها من قبل إلى  ترسل البلوك شينمعاملة على ال إجراءا يتم هعدوب ،شين
إلى  من المعاملات الصالحة ويتم اضافتها أكدبعد ذلك يتم الت ،ديد من المستخدمين الموجودينالع

وهكذا يحتفن بما عندهم جديدة تحتوي على معاملات جديدة  كتلةكلّ  الكتل الموجودة بالسلسلة ومن
 .(2)المعلومات وعدم التلاعب بها

 :ية وهيأساسيعمل وفق ثلاثة مبادئ  البلوك شينان النظام 
سجل رقمي يسجل فيه جميع المعاملات بشكل امن  البلوك شينتقنية  نّ إ :السجل المفتوح -1

  .(3)وتسجيل معاملات عن طريق الشبكة موزعة عالميا من اجهزه الكمبيوتر الخاصة
حتى  ،القضاء على فكرة المركزيةإلى  تهدف بلوك شينتقنية مبدأ  نّ إ :البيانات الموزعة عدةقا -2

سلسلة  نّ إبل  ،منصة التمويل الجماعي الاستثماري يتحكم بعمل  واحدخادم أو  واحدةلا توجد جهة 
لع عليها شخص ان يدخل ويطأي  يستطيعأي  ،المشاركين فيها حول العالم فرادموزعة على جميع الأ

                                                 

مقال بعنوان ما هو بلوكتيشن وكي  يعمل، منشور عبر الرابط الإلكتروني  (1)
www.academy.binance.comhttps://  ص. 5:00، الساعة 12/9/2023تاريخ الدخول 

قنية البلوكتيشن، منشور عبر رابط الالكتروني مقال بعنوان ما هو البلوكتيشن ودليل الشامل حول مفهوم ت (2)
 www.cryptokap.comhttps:// م. 9:00، الساعة 15/9/2023، تاريخ الدخول 
 

(3) Article titled what is block chain and how does it work Published via the electronic link 
https://www.academy.binance.com, Date of visit: 17/9/2023, at 2:00 am. 

http://www.academy.binance.com/
http://www.cryptokap.com/
https://www.academy.binance.com/
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 هالسلسلة فعليإلى  من القراصنة التلاعب ودخولأحد  رادأذا إللمعاملات فالأمان  ويعتبر هذا المبدأ هو
 .(1)لا يمكن حدوثهأمر  يدخل على جميع المشاركين والموجودين بها وهذا أن
ويتم تحقيق من  ،الموزعة حول العالم الكمبيوتر أجهزةإلى  حيث تنقل المعاملة :التعدين -3
 أجهزةالتعدين استخدام طاقات  عمليّةويقصد ب .(2)عمليّةلمعلومات هل هناك رصيد كافي لتنفيذ الا

الكمبيوتر في البحث عن الهاش الصحيح المميز لهذه المعاملة حتى تتم بنجاح حيث يعمل ملايين من 
ول على عمليات حسابية معقدة عبر اجهزتهم لغرض الحص إجراءالمنقبين الموجودين حول العالم ب

الهاش الصحيح والذي يعمل على ربط المعاملة الجديدة بالمعاملة السابقة ويميزها عن غيرها من 
.(3)وتعتبر هذه الوظيفة الرئيسية للتعدين ،المعاملات

                                                 

 .3ا. ايهاب خليفه، مصدر سابق، ص  (1)
(2) An article entitled How block chain works published via the link Article titled what is 
block chain and how does it work Published via the electronic link 
https://www.academy.binance.com. Date of visit: 9/11/2023 at 2:00 am entry date 
19/9/2023 tame 5.00 pm. 

 .3ا. ايهاب خليفه، مصدر سابق، ص  (3)

https://www.academy.binance.com/
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 الفصل الثاني
 منصات التمويل الجماعي الاستثماري ل لمنظمةا ةقانونيّ ال حكامالأ

خاصة تنظم عمليات التمويل  أحكامبقوانين و  منصات التمويل الجماعي الاستثماري تتميز  
القوانين المتعلقة بالتسجيل والموافقة على الشروط  حكاموتحمي حقوق المستخدمين تشمل هذه الأ
توي على قواعد لتحديد المشاريع المؤهلة كما أنها تح ،والاحتفاظ بمعلومات الشخصية بشكل آمن

منصات التمويل علاوة على ذلك قد تنظم  ،ماليّةوسياسات المستثمرين من أخطار المخاطر ال
عمليات سداد الديون وحماية المستثمرين في حالة عدم تحقيق المشروع لهدف  الجماعي الاستثماري 

التسوية في حالة حدوث مشكلات في ات للتأمين و إجراءمحدد قد يتضمن ذلك توفير ضمانات و 
فيما يتعلق آخر  إلى تختلف من بلد منصات التمويل الجماعي الاستثماري أن  .المشروع المعمول

حقوق المستثمرين والمتعاملين  ةقد يكون هناك قوانين محددة لحمايو  ،ة المعمول بهاقانونيّ ال حكامبالأ
لمشروع على المنصة ان يقرأ شروط ا مويل لتقديمالتعلى هذه المنصات لذلك يجب على طالب  فرادالأ

المعمول بها، ويجب على طالب التمويل الالتزام بها  منصات التمويل الجماعي الاستثماري وتعليمات 
لضمان  المنصاتتخضع لضوابط وقواعد حوكمة  منصات التمويل الجماعي الاستثماري كما ان 
ظ على مصالح المستثمرين عن وللحفا الجماعيّ التمويل  عمليّةشفافية والمصداقية في سير الو  النزاهة
منصات التمويل أيضا  وتعمل  .كافية عن المشاريع التي يتم تمويلهااللتوفير المعلومات طريق 

على دعم المشروعات الاجتماعية والاقتصادية التي تعمل على تحسين معيشة  الجماعي الاستثماري 
ن يدعموا أمستثمرين تدامة في المجتمعات المحلية يمكن للالناس وتوفر فرص العمل والتنمية المس
مبحثين سوف يضم إلى  تقسيم هذا الفصلإلى  يناأولذلك ارت .المشاريع الاجتماعية والبيئية والاقتصادية

بينما يتناول  التنمية فيهاو في المنصات وعلاقة الحوكمة  الجماعيّ التمويل  أساليب الأول المبحث
 .منصات التمويل الجماعي الاستثماري  المترتبة علىار المبحث الثاني الاث
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 الأول المبحث
 التنمية فيهاعلاقة الحوكمة و و  الاستثماري  الجماعيّ التمويل  انواع

من عدد كبير من المستثمرين، بدلا  من الاعتماد  موالمبتكر لجمع الأ أسلوب"، الجماعيّ  التمويل" 
 فرادهذا النوع من التمويل للأ انصناديق الاستثمار. أو  نوكة مثل البتقليديّ على مصادر التمويل ال

في تلك  أسهم أو ناشئة واعدة، مقابل حصولهم على حصص أعمالبالمشاركة في تمويل مشاريع و 
على منصات إلكترونية متخصصة تربط بين  ستثماريّ الا الجماعيّ عمل التمويل آليّة  تعتمد المشاريع.

ينقسم التمويل  .التمويل والمستثمرين الراغبين في دعم المشاريع الناشئةالباحثين عن  طالبي التمويل
الشركة: يتضمن بيع حصص ملكية في  التمويل القائم على نوعين رئيسيين:إلى  ستثماريّ الا الجماعيّ 

 الشركة وعمليات صنع القرار. أرباحت تيح لهم المشاركة في  أسهم الشركة مقابل حصول المستثمرين على
القرض: يتضمن تقديم قرض للشركة الناشئة مع فائدة محددة يتم سدادها على أقساط  يل القائم علىالتمو 

 انواع الأول نتناول في المطلبإذ  ؛مطلبينإلى  لذلك سوف نقسم هذا المبحث خلال فترة زمنية محددة.
منصات نمية المستدامة بالتثاني علاقة الحوكمة و بينما نتناول في المطلب ال الاستثماري  الجماعيّ التمويل 

 .التمويل الجماعي الاستثماري 

 الأول المطلب

 الاستثماري  الجماعيّ التمويل  انواع

القائمة على  منصات التمويل الجماعي الاستثماري بفضل التكنولوجيا والاتصالات الجديدة تمثل  
اشرة عبر المنصات فهي تربط بين المقرضين والمقترضين مب ماليّةطريقة جديدة للوساطة ال قراضالإ

المستثمرين عن  دعوةالشركة فهي تقوم على  أسلوبمنصات القائمة على أمّا  .الموجودة على الإنترنت
 .فيها أسهم أو طريق تملك حصص

 الجماعيّ التمويل  الأول نتناول في الفرعإذ  فرعين رئيسيينإلى  سنقوم بتقسيم المطلبو  
 .الشركة التمويل الجماعي القائم علىلت الفرع الثاني القرض بينما تناو القائم على  الاستثماري 
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 الأول الفرع
 القرضالقائم على  الاستثماري  الجماعيّ التمويل   

استثمارات  الاقتراض بسبب عجز مواردها الذاتية عن تغطيةإلى  المشروعات الخاصة أتلج 
  .(1)ر الموارد الذاتيةتكلفة على الرغم من توفأقلّ  الاقتراض كانأو إذا  المشروعات الجديدة

المبلغ المقترض مع  إرجاعهو اقتراض مبلغ من المال من مستثمر مقابل  -:التمويل بالاستدانة -اولا 
 التمويل الجماعي الاستثماري القائم علىوإن  ،(2)مما اقترضته أكثربمعنى ان ترد مالا  أي  فائدة
 إقراض "الشركة إيإلى  من الفرد موالالأ إقراضأو  الفردإلى  من الفرد موالالأ إقراضيقوم ب قراضالإ

 الجماعيّ ليها ويعتبر التمويل المقترضة مع الفائدة ع موالويعتمد سداد الأ "شركةإلى  من نظير
يعرف باسم  الجماعيّ هذا النوع من التمويل  ،(3)من حيث الحجم في أوروبا كثرالنموذج الأ قراضالإ

يقوم على  قراضنظير ان هذا النوع من الإإلى  من نظير اضقر الإأو  التمويل القائم على الديون 
ثمنا لاستخدام المال المقترض تحسب قد يكون القرض بفائدة  .(4)الشركة أو  فرادللأ موالالأ إقراض

منصات التمويل  وإن ،(5)فترة زمنية محددة عادة كنسبة مئوية من المبلغ الأصلي للقرض خلال
 و قد تكون أ .prosper (6)ومنصة  lendingclupفائدة منصة  التي تقدم الجماعي الاستثماري 

نما إو  ،هإقراضفالمقرض لا يرغب في الحصول على عائد نظير  ،رسومأي  القروض التي تقدم بدون 
 أشهر، وإن (7)على عدة دفعات مأ التي دفعها سواء على دفعة واحدة موالهو يريد فقط استرجاع الأ

                                                 

 .15، ص 2006، أكاديمية شرطة دبي،2حجازي، مصادر التمويل، طعبيد علي احمد ال (1)
 .7ص  2018الدولة للاستثمارات الثقافية  2( بريان هامرتون، تمويل المشروع الصغير، ط2)

(3) Document issued by the European Crowdfunding Network and the European 
Investment Bank Crowdfunding Loan and Future Perspectives No Administration of 
Authorities 2020 p. 17. 
(4) Shavarsh Zohrabyan Entrepreneurship Crowdfunding Manifesto Multivariate 
Exploratory Variable Prajas Political Institute 2016 p. 70. 

 21/9/2023تاريخ الزيارة  www.money.com( مقال بعنوان ما هو القرض منشور عبر الرابط الالكتروني 5)
 ص. 5:00الساعة 

(6) Shavarsh Zohrabyan Zahra Bayan, op. cit., p. 11. 
 .634( د. الصالحين محمد العيش، الحوكمة والتمويل الجماعيّ، مصدر سابق، ص 7)
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وتعتبر من المنصات الرائدة التي تستخدم  kivaن فائدة هي منصة المنصات التي تقدم القروض بدو 
  .(1)مؤسسات غير الربحيةالأهمّ  مباشر وتعتبر من قراضنموذج الإ

 القرض على القائم الاستثماري  الجماعيّ التمويل تعريف  :ثانيا 

 التعريف التشريعي للتمويل الجماعي القائم على القرض -1

الشركات أو  فرادللأ موالرض الناس من خلالها الأوهي منصات يق" - :الإنجليزي  مشرّعتعريف ال
  .(2)"الحصول على عائد مالي في شكل مدفوعات الفائدة وسداد راس المال بمرور الوقتأمل  على

وهي منصة تقوم بدور الوسيط بين مقترضين ومقرضين مشاركين في " -:يماراتالإ مشرّعتعريف ال 
التسعير الذي يقوم بموجبه  أعمالوتعمل باستخدام نموذج  ،ى القروضقائم عل جماعيّ تمويل  انشطة

منصة التمويل الجماعي ويتم فيه تسعير القروض بواسطة  ،ةاستثماريّ المقرضون باختيار فرص 
  .(3)"القائمة على القروض الاستثماري 

 :القرض سلوبالتعريف الفقهي لأ -2
الذين  فرادمن شبكة من المقرضين الأ المو هو وسيلة لاقتراض الأ" عرفه جانب من الفقه 

نظير مثل إلى  من نظير قراضفائدة تنافسية يمكنك استخدام منصات الإ أسعاريقدمون القروض ب
zopa  أوprosper للتقدم بطلب الحصول على قرض وتحديد الشروط والسداد ديونك بمرور الوقت، 

التعليمية التي أو  التجاريةأو  ض الشخصيةنظير لأغراإلى  من نظير قراضعادة ما يتم استخدام الإو 
 .(4)"تتطلب مبلغا ثابتا من المال

                                                 

(1) Shavarsh Zohrabyan Zahra Bayan, op. cit., p. 11 
 .2015الصادرة عن هيئة السلوك المالي لسنة  ي الاستثماري منصات التمويل الجماع( قواعد 2)
 لدولة الإمارات. 2020لسنة  7( نظام أنشطة التمويل الجماعيّ القائم على القروض رقم 4ف،  1( المادة )3)

(4) An article entitled Crowdfunding versus peer-to-peer lending, pros and cons, 
published via the electronic link, https://linkedin.com date of visit: 5/6/2024 at 5:30 pm. 

https://linkedin.com/
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 قراضهي بديل مباشر للإ" -:ضالقر  الجماعي الاستثماري القائم علىالتمويل  آخرون وعرفه  
 يمكن الاقتراب من عدة مصادر واحدمن الاقتراض من مصدر  ه بدلا  نّ أمع الاختلاف  المصارفمن 
 .(1)"بدون فائدةأو  نظير فائدة صغيرةماهير ومبالغ من حشد من الجأي 

المشاريع للحصول على القروض من  صحابتاحة الفرصة لأإيعني " -:انه آخرون وعرفه  
بدون فائدة فالمساهمون في هذا التمويل أو  سلفا محددةفائدة  نسبةوذلك وفقا ل ،الجمهور لتمويل مشروعاتهم

 .(2)"مشرّعالمقترضة من جانب ال موالتفادتهم من الفوائد على الأتحقيق الربح عن طريق اسإلى  يهدفون 

راس مال الشركة  زيادةللقروض ل الجماعيّ يتم استخدام التمويل " -:من الفقهآخر  عرفه جانب 
عن طريق الحصول على القروض من العديد من المستثمرين المقرضين الذين يتوقعون سداد قرضهم 

منصة التمويل من خلال  عمليّةالتي تم فيها استخدام القرض وتتم الضافية خلال فترة إئدة مع فا
 .(3)"الجماعي الاستثماري 

بتقديم مشروعه للحصول على التمويل على المنصة  طالب التمويلقيام " -:آخرون وعرفه  
 سيتمكن الجمهور بعد ذلك من تقييم منصة التمويل الجماعي الاستثماري الإلكترونية التي يديرها مزود 
 . "كانوا يرغبون في تمويلها ام لاإذا  المشاريع المقدم وتحديدها ما

مطابقة مصالح التمويل " التعريف الصادر عن النظام الاوروبي للحقوق الاقتصادية والاجتماعية
والتي  منصة التمويل الجماعي الاستثماري المشاريع من خلال استخدام  أصحابللمستثمرين و  عمالالأ

  .(4)نح القروضتتكون من تسهل م

 

                                                 

 .210،مصدر سابق، ص منصات التمويل الجماعي الاستثماري ( عبد السلام عبد الله، 1)
 .75( د. فهد علي ألزميع، مصدر سابق، ص 2)
التمويل الجماعيّ منشور عبر الرابط الالكتروني  ( مقال بعنوان كيفية استخدام القروض3)

https://www.lanterncredit.com  ص. 4:30الساعة  22/9/2023تاريخ الزيارة 
(4) An article entitled Lending-Based Crowdfunding Published via the Electronic Link 
Website https://www.zerafa.com Visit Date 22/9/2023 at 6:00 AM. 

https://www.lanterncredit.com/
https://www.lanterncredit.com/
https://www.zerafa.com/
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 قراضالقائمة على الإ منصات التمويل الجماعي الاستثماري شروط ترخيص عمل  :ثانياا  
في المملكة  قراضالقائم على الإ منصات التمويل الجماعي الاستثماري شروط ترخيص عمل ن إ 

السلوك الصادرة عن هيئة  2021في عام  الجماعيّ ( من لوائح التمويل 3) فقد نصت المادة المتحدة
 :المالي

أن تحصل على ترخيص  قراضالقائمة على الإ منصات التمويل الجماعي الاستثماري "يجب على   -1
 ".هيئة السلوك الماليات صادر من لعمل هذه المنص

لتشغيل منصة نيه إسترليني كحد أدنى كراس مال ج 50,000"حددت هيئة السلوك المالي   -2
 يني".جنيه إسترل 75,000ولا تزيد عن  قراضالإ
 كشف معلومات شفافة عن المنصة للسماح للعملاء بفهم من يتعاملون معهم. -3
تكون يجب أن الفائدة الخاصة بها بالفائدة من حساب التوفير المنتظم ف أسعار"إذا قارنت المنصة   -4

 ". مظللةواضحة وليست 
 مكن حظرها.البث عادلة وألا يأو  ات عبر الإنترنتعلانموارد تسويقية الإأي  تكون يجب أن " -5
 ." قد تعمل المنصات فقط مع العملاء الذين يستوفون معايير محددة -6
 العملاء الذين يأخذون المشورة المنظمة.  - أ
هم في ضمان أصول% من صافي  10من أقلّ  العملاء الذين يمكنهم تأكيد أنهم يستثمرون  -ب

 .معين"
 .م يأخذ مشورة منظمة"لإذ  "يجب على المنصات التحقق من أن العملاء يدركون المخاطر  -7

يجب أن و  ،لا تعمل دون رخصة قراضالمنصات قائمة على الإأنّ  أعلاه يتبين لنا من النص 
تشغيل لحددت المبلغ المالي  ماليّةهيئة السلوك ال، وإن تكون الرخصة صادرة من هيئة السلوك المالي

جنيه إسترليني ولا يزيد  50,000هو مبلغ  قراضالقائمة على الإ منصة التمويل الجماعي الاستثماري 
القائمة على  منصة التمويل الجماعي الاستثماري جنيه إسترليني كحد أقصى لتشغيل ال 75,000عن 

علامتها التجارية الموقع الرسمي ،أنه يجب كشف المعلومات عن اسم المنصة كما ،القروض
 ،رقم الهاتف العنوان ،رونيالكشف على القنوات التواصل مع المنصة عن طريق البريد الإلكت،لمنصة

 ،مالك المنصة أسماءكشف عن أيضا  ،سياسة الخصوصية أحكام ، شروطأي  معلومات عن التسجيل
 اشترط وقد.مجلس إدارتها وإيضاح معلومات حول المستثمرين والجهات الداعمة أعضاءمؤسسيها و 
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ات والمواد علانالإأن تكون  الاقراضعلى طالبي الترخيص المنصة لغرض  الانكليزي  مشرّعال
التسويقية واضحة وعادلة بما في ذلك المحتوى والصور والرسائل لذلك يجب مراقبة المواد التسويقية 

يجب بيان مخاطر  ،ضد المخالفين المماثلةات إجراءبادل مع اتخاذ تات لضمان الامتثال المعلانوالإ
على أن  أكدو ور لتمويل المشروع من الجمه المقروضمثل عدم اكتمال جمع المبلغ  الاقراضالمنصة 

إذا  فيحق للمستثمرين تقديم شكوى  ،بحماية حقوق المستثمرين هأمين المظالم هي جهة رسمية معين
يجب على و  ظلم ما يجب معرفة المستثمرين حقوقهم وكيفية تقديم الشكوى أو  تعرضوا لانتهاكات

 المنصة توعية العملاء حول مخاطر الاستثمار من القروض.
 2020 لسنةمن نظام تمويل القائم على القروض  (3) نصت المادةالمتحدة  ماراتفي الإمّا أ  

  .العربية المتحدة المركزي  ماراتالصادر عن مصرف الإ
المصرف المركزي للحصول على إلى  القائمة على القروض طلبا الجماعيّ " تقدم منصة تمويل  -1

 ترخيص". 
 بلغة وثائقأي  ليزية وتكون باللغة العربية والإنجأمّا  الداعمة"يكون الطلب المقدم وجميع المستندات  -2

 ماليّةالبيانات ال كافةتقدم يجب أن و  ،الإنجليزيةأو  اللغة العربيةإلى  ةقانونيّ بترجمة  ةمصحوب أخرى 
 ".الدولار الامريكيأو  يماراتبالدرهم الإأمّا 

يل فيها مع تقديم مبررات لهذا القرار الترخيص التي تتقدم للتسج فئة الجماعيّ "تحدد منصة تمويل  -3
 .مع استراتيجياتها الشاملة" فئةوتشمل هذه المبررات توضيحا  الكيفية التي تلائم بها هذه ال

 فئةإلى  خطط قد تكون لديها للانتقالأي  تفاصيل حول منصة التمويل الجماعي الاستثماري "تقدم  -4
 ".قتترخيص مختلفة مع مرور الو 

والتي تتقدم لتأسيس منصة آخر  المرخصة في بلد مويل الجماعي الاستثماري منصة الت"يجب على  -5
ترخيص في ال ةعدم ممانعة من سلط ةحصل على رسالن تاالعربية المتحدة  ماراتفي دولة الإ ةتابع

 .المصرف المركزي"إلى  بلدها الاصلي موجهه
تعيين شخص  يّ الجماع"قد يطلب المصرف المركزي كشرط من شروط الترخيص منصة تمويل  -6
 عمالتقييم مستقل لأي جانب من جانب نموذج الأ جراءتتوافر لديهم مهارات اللازمة لإ "أشخاص"

وستشكل نتائج وتقارير تقيم الطرف الثالث  ،منصة التمويل الجماعي الاستثماري النظم المقترحة من 
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دم بطلب للمصرف الشخص المتق بواسطةية المطلوب تقديمها ساسكجزء من معلومات الترخيص الأ
 تحليل حيثيات. إلى  النص واضح ولا يحتاج .المركزي"

 -:في اعتباره الطلب المقدم وأخذ  "يقوم المصرف المركزي بالإبلا  قراره -7
 .قيدأو  ودون شرط مقيدا   يمنح الترخيص مشروطا   - أ
 ".أسباب رفضه للطلب يرفض الطلب موضحا   -ب
أي  إجراء يجوز ولكن لا ،لتقديم مع طلب الترخيصمطلوبة ل معينة"يجوز قبول مسودات لوثائق  -8

 .على محتوى هذه الوثائق دون الحصول على موافقة المسبقة عليها" ةالتعديلات جوهري
 . "المصرف المركزي  ةويحدد بعد موافق شهرا   12مدة ترخيص "تكون  -9

لب لمصرف رسوم التقديم الطلب ذات الصلة عند وقت تقديم الط الجماعيّ تمويل ال شركة"تسدد  -11
 المصرف المركزي عند تجديد الترخيص"إلى  المركزي كما تقوم بدفع رسوم الترخيص بشكل سنوي 

  .تحليلإلى  يحتاج واضح ولاالنصّ 
باي مما  الجماعيّ قيام منصة تمويل حقّ  تعديل الترخيص فيأو  إلغاء"يجوز للمصرف المركزي  -11
 :يلي
 انشطة ةترخيصا من المصرف المركزي لممارس حهامنمن تاريخ  واحدة سنةخلال  بممارسة ألم تبد - أ
 .القائم على القروض الجماعيّ تمويل ال
 ."أشهر 6 "تتجاوز ةتوقفت عن عمل لمد - ب
 ظام أخفقت في الوفاء بالتزاماتها المنصوص عليها في هذا الن -ج
 على النظام المالي أو  لمستهلكينعلى ا ةتسببت في مخاطر غير مبرر  -د

منصة التمويل الجماعي إلى  ن يوجه إخطارا يتضمن الاسبابأكزي جوز للمصرف المر "ي -12
 .جراءمن تنفيذ الإ ا  يوم 20قبل  الاستثماري 

يل بشكل طوعي عن مو بتقديم طلب التالاستثماري  الجماعيّ تمويل ال"في حال قيام منصة  -13
يبات التي ويشمل ذلك مدى ملائمة الترت ،رخصتها يقوم المصرف المركزي بتقييم الطلب والنظر فيه

يقرر فرض أو  للتوقف عن ممارسة الأنشطة بشكل مرتب ومنهجي الجماعيّ قامت بها منصة تمويل 
 ."الشروط التي يراها ملائمة لضمان الوفاء بالتزامات المستمرة بشكل مرضي
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، وإن الحصول على ترخيص وهشروط عمل المنصة  منأنّ  أعلاه النصوصيتبين لنا من  
تقديم  عمليّةحول  ةيجب توفير معلومات اضافي، وإن من مصرف المركزي  درا  يكون هذا الترخيص صا

ذلك يمكن وك ،الطلبات والمستندات بما في ذلك النماذج والمتطلبات المحددة لكل نوع من المستندات
يجب أن للتقديم الطلبات والمستندات وكذلك  الكترونية ةعن طريق فتح بواب ةتقديم الطلبات الكتروني

يجب على  و .الذين يواجهون صعوبة في فهم متطلبات اللغة والترجمة شخاصلتقديم بلغتين للأا يكون 
كان حجم حجم القرض فاذا إلى  ذلكإلى  الترخيص ويرجع فئةان تحدد  الجماعيّ منصة تمويل 

كان إذا أمّا  ،ةفئة كبير تختار المنصة  أكثرأو  يإماراتملايين درهم  ةخمسإلى  القرض كبيرا يصل
 توقد حدد ،صغيرة فئةي فتختار المنصة إماراتملايين درهم  ةمن خمسأقلّ  م القرض صغيرحج

إن المصرف المركزي يشترط ( 2) المادة قراضقائم على الإال الجماعيّ تمويل ال انشطةالفئات نظام 
تقديم عن  جراءية لإليتمتعون بالمهارة العا أشخاصيين تع الجماعيّ لمنح رخصه لمنصة تمويل 

ويشترط للتقديم على  ،المصرف المركزي إلى  شاريع التي قامت بها المنصة وتقديم تقارير عن عملالم
، وإن تعديلات على هذه الوثائقأي  إجراءطلب منح الترخيص تقديم مع الطلب وثائق معينة لا يجوز 

ي ويشترط موافقة المصرف المركز  شهرا   12لطالب الترخيص وهي  بها سمحي التي ترخيصال ةمد
أو  يحق له قبول طلب الترخيص المصرف، وإن دفع الرسوم لمنح الترخيص للمنصةأيضا  ويجب 
قفت عن العمل تو أو إذا  لم تبدأ المنصة بممارسة عملها خلال سنة واحدةإذا  خلال سنة واحدة هرفض

 .بالتزاماتها ءاخفقت في الوفاأو  أشهرلمده سته 

 . قراضوط ترخيص المنصات القائمة على الإشر إلى  عمانيّ ال مشرّعاللم يشر بينما  
 

 قراضالإالقائم على منصات التمويل  مزايا وعيوب :ثالثاا 

 :قراضالقائم على الإ الجماعيّ التمويل  مزايا  -1

يدعم مشاريع أي  القرض المجالات الناشئة والمبتكرة التمويل الجماعي الاستثماري القائم علىيدعم  -أ
 .نشر الوعي باهمية الطاقة المتجددة و فوائدها  ويساهم في الطاقة المتجددة

 .العائد المالي مع استحقاق الفائدة قراضيقدم التمويل القائم على الإ -ب
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 .(1)التمويل نفسها مدةطوال   ثابتة أسعار قراضيقدم التمويل القائم على الإ - ج
غي التقديم الورقي التقديم للقروض تكون سريعة وبسيطة عن طريق خدمة الويب مما يل عمليّةان   - د

 .للقروض الذي يعتبر معقد ويستغرق وقت اطول للحصول على القرض
ا مقدما ولا يتطلب الحصول على ضمانات إقراضنظير لا يتطلب إلى  من نظير قراضن في الإإ -هن 

اي بمعنى اقراض مباشر بين شخصين او اكثر عبر منصات الكترونية  .(2)للحصول على قرض
 متخصصة .

الشركات الصغيرة حيث إنّ  ،قراضيتميز بسرعة الموافقة على الإ قراضالقائم على الإ الجماعيّ مويل ن التإ  - و
 .بفضل الطبيعة البسيطة للمنصات عبر الانترنت أياموالمتوسطة تتلقى الإجابة على الموافقة في غضون 

توسطة لنشر طريقة جيدة في مجال الشركات الصغيرة والم قراضيعتبر التمويل القائم على الإ - ز
 .مجال العامالاسمها في 

ن يالمالكلأنّ  ،المكافئةأو  سهميتميز عن التمويل القائم على الأ قراضن التمويل القائم على الإإ - ح
ما التمويل القائم على نّ أ على التمويل احافز لكي يحصلو أو  من العمل تقديم حصصٍ إلى  لا يحتاجون 

متطلبات بكثير من الشروط التي يطلبها أقلّ  ي تكون يتطلب اجتياز معايير المقرض والت قراضالإ
 .(3)ون تقليديّ والمقرضون ال المصارف

 أرباحالحصول على  قراضالقائم على الإ الجماعيّ فوائد التمويل أهمّ  ن منإ :لياععائد مالي -ط 
تمويل اذ يحدد نسبة الفائدة بشكل مسبق عند اطلاق حملة ال ةتقليديّ من الاستثمارات ال أفضلعالية 

 .الجماعي الاستثماري وعادة تكون اعلى من معدل الفائدة التقليدية

                                                 

(1) An article entitled Crowdfunding lending, what are its benefits and examples, 
published via the electronic link. https://www.enelgreenpower.com Date of visit: 
1/10/2023 at 11:00 AM. 
(2) An article entitled The difference between crowdfunding and peer-to-peer lending 
published via the electronic link https://www.justcoded.com Date of visit: 2/10/2023 at 
11:30 am. 
(3) An article entitled Loan-Based Financing published via the electronic link. 
https://www.duckfund.com Date of visit: 2/10/2023 at 11:30 PM. 

http://www.enelgreenpower.com/
https://www.duckfund.com/


ة لمثاني: فصل اللا
ّ
نصصا  المميلل اجمماعي الأحكام القانيني

 .......................الاسمثما ي

  

87 

هو التنوع من  قراضالقائم على الإ الجماعيّ ما يتميز تمويل أهمّ  نإ :الاستثماراتتنوع  -ي 
لا يقتصر الاستثمار على نوع واحد اي يشمل عدة اسواق  أفرادالاستثمارات عن طريق عدة شركات و 

 .عالمية 
طي للمستثمر الحق في المباشرة بالاستثمار في المشروع من دون تدخل طرف ثالث مما يوفر يع -ك 

 .(1)المبننننلغ الذي يرغبون استثماره عمالالمزيد من الشفافية لكل من المسنننننننننتثمر ورائد الأ
ملكية يمكن الشخص من الاحتفاظ بحصة  قراضن التمويل القائم على الإإ :الاحتفاظ بالملكية -ل 

وهذا عكس التمويل القائم على  ،في الشركة وذلك بسداد القرض ينتهي التزامه تجاه المستثمرين
 .سهمالأ
له  خرى التمويل الأ أنواعمن غير  قراضوهذا ما يميز التمويل القائم على الإ ،ثابت جدول سداد -م

 .ط له اسهلالتخطي، وإن جدول نظامي ثابت لتسديده
 .(2)سهممن التمويل القائم على الأأقلّ  الفائدة المحتملة من القرض تكون  نإ :قليلةتكاليف  - ن

 قراضعيوب التمويل القائم على الإ -2

ي عيوب التمويل القائم على الاغراض هو الالتزام بسداد المبلغ الذ أبرزيعتبر من  :الالتزام بالسداد -أ
 .اعيّ الجممن التمويل  خرى شكال الأتم جمعه مع الفائدة على عكس الأ

قرض بسداد إقساط القرض الخاص به مع الفائدة فاذا لم ميلتزم ال :المخاطر على درجه الائتمان -ب
ذلك يؤثر على درجه الائتمان الخاصة به بالشخص المقترض وهذا فإنّ  ،يتمكن من تسديد القرض

 .يؤثر على تامين التمويل في المستقبل
ضمانا أو  مة على القروض يتطلب ضماناتن بعض التمويل القائإ :ةمخاطر القروض مضمون - ج

 .(1)التي تعاهدت بها كضمان  صولالأ ةيتم تسديد القرض فقد تخاطر بخسار ذا لم إشخصيا ف

                                                 

(1)An article entitled The different types of crowdfunding platforms is available, published 
via the electronic link, https://www.fastercapital.com date of visit: 3/10/2023 at4:00 pm. 
(2) An article entitled Types of Crowdfunding for Start-up Companies, Four Types You 
Should Know, published via the electronic link,. https://www.stripe.com date of visit: 
3/10/2023 at 4:30 AM. 

https://www.fastercapital.com/
https://www.stripe.com/
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تفضل المقترضين الذين لديهم  قراضويل القائم على الإمن عيوب منصات التم :الجدارة الائتمانية  - د
 .قتراضيك فرصة للاذا كان المقترض سيء السمعة فليس لدإسمعة فالسجل جيد 

 معينةفي حالات  قراضعيوب تمويل القائم على الإأهمّ  إن من :الفائدة أسعارتحديد  -ه
من المعتاد لكي يتم التعويض عن المخاطر  أكثرارتفاع سعر الفائدة إلى  يميل المقرضون 

بنسبة  لشركات الناشئة عبر القائمة على الرغم من ارتفاع معدل سعر الفائدة موالبتوفير الأ
المعدل النهائي يعتبر كثيرا بالنسبة إلّا أنّ  من باقي القروض المصرفيةأقلّ  مئوية قليلة

  .للشركات الناشئة
عالية تتطلب تخصيص  قراضعلى الإ ةتعتبر تكالي  المشاركة في منصات القائم تكاليف عالية -و

لية فلا تمتلك المنصات القائمة عاال هاويسبب تكاليف ،مبالغ كبيرة لأجل المشاركة في هذه المنصات
 .(2)المختلفين فرادالأأو  القدرة على تنويع الاستثمارات عن طريق الشركات قراضعلى الإ

  -:التمويل القائم على القروض أنواع :رابعاا 

 :للقروض  الجماعيّ ة من التمويل رئيس أنواعهناك ثلاثة 

 قراضعندما يتطابق الإ قراضن هذا النوع من الإإ :B2Bنظير إلى  من نظير قراضالإ -1
ويعتمد ذلك على مبلغ  ،راس مال الشركة زيادةوذلك لغرض  ،المستثمرين المحتملين مع المقترضين

من أو  من عدة مستثمرين أموالالقرض الذي يحصل عليه المقترض قد يحصل المقترض على 
راس إلى  ون على الوصولما يميز هذا النوع من الاقتراض ان المقترضون قادر  همّ أ و  ،واحدمستثمر 

 .(3)شروط الائتمان ةتلبيإلى  ةالمال المطلوب دون الحاج

                                                                                                                                                    

(1) An article entitled How to choose the appropriate type of financing for a startup 
company in 2020, published via the electronic link. https://www.stripe.com Date of visit: 
5/10/2023 at 6:00 pm.  

منشور عبر الرابط الالكتروني  منصات التمويل الجماعي الاستثماري ( مقال بعنوان الأنواع مختلفة ل2)
.fastercapital.comhttps://www  م. 5:00الساعة  10/5/2024تاريخ الزيارة 

(3) An article entitled How to use crowdfunding loans for your business published via the 
electronic link. https://www.lantercredit.com Date of visit: 10/5/2024 at 8:00 pm. 

https://www.stripe.com/
https://www.fastercapital.com/
https://www.fastercapital.com/
https://www.lantercredit.com/
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فإنّ أقلّ  لمقترضين ولكن بكمياتل مباشرة موالوالأ فرادالأ إقراضتعتمد على  :القروض الصغيرة -2
  .(1)دولار 50,000رض الصغير يقل عن قال
وذلك بسبب  ،وبة في الدفع النقدين الشركات الصغيرة والمتوسطة تواجه صعإ -:تمويل الفاتورة  -3

ويتم  ،النقدية موالأن هذا النوع من التمويل يسمح بجمع الأ .مع العملاء يوما   90 مدةشروط الدفع ل
أن هذا النوع من التمويل يسمح للشركات الصغيرة  .مقرض خارجيإلى  النقدية موالذلك بيع الأ

مئوية من  نسبةم من ذلك فإنها تختار خسارة بتكوين علاقة جيدة مع عملائها على الرغ متوسطةالو 
 .(2)الإيرادات عبر العملات المدفوعة للمقرض

 القرض القائم على الاستثماري  الجماعيّ التمويل آليّة  -:خامساا 

عبر الإنترنت حيث تربط  عن طريق منصات تعمل على تشغيل بوابات الجماعيّ يعمل التمويل  
ن يشتركون في الحملات وعلى المواطنين الذي ،بالممولين للمشروع "الشركاتأو  فرادالأ"ن يالمستفيد

 دارةالإلتمويل المشروع ويجب عليهم إدخال بياناتهم الشخصية والمعرفية والمصرفية لغرض جمع المال 
المشروع الذي وضعه  الذي يتطلبهالقرض  علىول حصللتمويل بعد أن يتم تمويل المشروع ال ماليّةال

تمويل المشروع على استرداد ل موالصل المواطنون الذين اشتركوا في حملات جمع الأفيح ،مقدم الطلب
للمستثمرين أن  ويحقّ  .(3)ويكون عن طريق جدول سداد متفق عليه ،التي تم دفعها مواللألدوري 

التي تم جمعها  موالالمخاطر وكذلك المقدار الأم هحملالقرض بناء على تأو  يحددوا نوع التمويل
للمستثمرين عن طريق الفوائد المفروضة على هذه القروض ولا  موالالأ إرجاعويتم  ،المشروع للتمويل

على المقترضين على  فائدةيتم فرض  وعلى الرغم من ذلك ،يشترط عليها من دفع رسوم الاستخدام

                                                 

(1) An article entitled How to use crowdfunding loans for your business published via the 
electronic link. https://www.lantercredit.com Date of visit: 10/5/2024 at 11:00 pm. 
(2) An article entitled What is loan-based crowdfunding, a definitive guide for small and 
medium-sized companies, published via the electronic link, 
https://www.valuechampion.sq date of visit: 6/10/2024 at 3:00 am. 
(3) An article entitled Crowdfunding: What it is and its benefits, published via the 
electronic link. https://www.enelgreenPower.com Date of visit: 10/6/2024 at 4:30 pm 

https://www.lantercredit.com/
http://www.valuechampion.sq/
http://www.enelgreenpower.com/
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ت الفائدة تقل مع تقدم المزيد من العطاءا أسعاروإن  ،(1)منصةالقروضهم ويتعين عليهم دفع رسوم 
الفائدة ويحدد سعر الفائدة النهائي بعد تقديم  أسعارخفض إلى  حيث يؤدي المزيد من العطاءات

لمستثمرين عن طريق لويتم دفع المبلغ  ،للشركة المصرفيالحساب إلى  موالالعطاءات ويحول الأ
 .(2)عمليّةالعمليات الخصم المباشر للمنصة وبعد تحديد المبلغ وبعد تسديد المبلغ تؤكد المنصة انتهاء 

 الفرع الثاني
 الشركة التمويل الجماعي الاستثماري القائم على

 أرباحالحصول على أو  بهدف زيادة قيمتها صولالاستثمار بصورة عامة ينطوي على شراء الأ 
ها أنواعب ماليّةال وراقوالقيم المنقولة فهو شراء وبيع الأ ماليّةال وراقالاستثمار في الأأمّا  ،(3)إضافية

التي تضمن لها القوانين  وراقوالفوائد المترتبة على الأ رباحالمطالبة بالأحقّ  لمختلفة والحصول علىا
 ةجديدال من انواع التمويل الجماعي الاستثماري القائم على الشركة يعتبر التمويل ،(4)المتخصصة

على  سلوبمد هذا الأراس مالها ويعت زيادةوالمشاريع التي ترغب في  يستخدم لدعم الشركات الناشئة،
التمويل تعتمد عليه عدد  أساليبهذا النوع من ، وإن فيها أسهم أو المستثمرين للتملك الحصص دعوة

الشركة  أسلوبة ويحقق الشرك سهماأو  الحصص لتملكمن الشركات الناشئة لجذب المستثمرين 
 .(5)خرى التمويل الأ انواعمن  أكثر ةربحي أهداف

هو دعوة المستثمرين  -:الشركة تمويل الجماعي الاستثماري القائم علىالأولا التعريف بمنصة 
حيث يسمح للشركات  ،فيها أسهم أو للمشاركة في رأس مال الشركة عن طريق تملك حصص

                                                 

نشور عبر الرابط الالكتروني مقال بعنوان التمويل مقابل الإقراض من نظير إلى نظير الم (1)
https://www.easyship.Com  م. 6:00الساعة  6/10/2023تاريخ الزيارة 

( مقال بعنوان لوائح الإقراض من نظير إلى نظير والتمويل الجماعيّ منشور عبر الرابط الالكتروني 2)
https://www.PlanetCompliance.com  م. 6:00الساعة  10/6/2024تاريخ الزيارة 

( مقال بعنوان ما هو تعري  الاستثمار اكتشف المزيد حول أهميته الحيوية منشور عبر الرابط الإلكتروني 3)
https://www.esoftskills.com م. 10:30الساعة  10/6/2024خ الزيارة تاري 

، منشورات الحلبي 1د. رزان حسن مولود، النظام القانونيّ لشركة الوساطة الماليّة في سوق الأوراق الماليّة ، ط (4)
 .30، ص2015الحقوقية، 

 .74فهد علي ألزميع، مصدر سابق، ص  (5)

http://www.easyship.com/
http://www.planetcompliance.com/
https://www.esoftskills.com/
https://www.esoftskills.com/
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 سهمالأأو  في الحصص لتملكبالتقدم للحملات على المنصة الإلكترونية لاستقطاب المستثمرين 
بعد تأسيس المشروع  سهمالأأو  الحصص ةقيم مر ارتفاعوهنا الهدف ربحي بحيث يتوقع المستث

 همأسهمبيع  إعادةأو  ةدوري ةالتي يتم توزيعها بصيغ رباحالأفي  وانطلاقه مما يتيح لهم المشاركة
 أرباحمن  ةالشركة يستلزم بيع حصص جزئي أسلوبإن  .(1)الحصص مع تحقيق هامش ربحيأو 

في  ةا في المشروع ويصبح له حصالحالة شريك هم يكون المستثمر في هذهأسهمأو  المشروع
رئيسية والتصويت عليه واتخاذ قرارات  ةسيطر الالمشروع و  إدارةويكون له الحق في  ،المشروع
 .(2)من الربح الذي تم تحقيقه ةلمستثمر حصلذا نجح المشروع يكون عليها فا

اموال  ةوهي شرك حدودةإن هذا النوع من التمويل يقسم رأس مال الشركة ذات المسؤولية الم 
متساوية وتكون طبيعة حصة الشريك ذات طبيعة  اسهم وحصصإلى  اذ تقسم المال وليست اشخاص

ط بين حصة الشريك والسهم في الشركة ويختلف السهم عن الحصة يكون ييعني مركز وسأي  مختلطة
زل عنها وبيعها بمقتضى للتداول ويمكن التنا ةالحصة فإنها تكون غير قابلأمّا  لالسهم قابل للتداو 
 .(3)محرر رسمي

يتضمن جمع راس مال عبر الانترنت  سهمهو نوع من تمويل الأ -:سهمللأ الجماعيّ تعريف التمويل 
تجارية خاصة في مقابل المال يحصل المستثمرون على ملكيه  أعمالتمويل  من أجلمن المستثمرين 

 .(4)في الشركة سهمالأ

 

 

                                                 

 .218، مصدر سابق، ص اري منصات التمويل الجماعي الاستثم( عبد السلام عبد الله، 1)
(2) Rui Diogo Amazal Nogueira Finance courses as a success factor for crowdfunding 
projects Experimental analysis University of Porto Faculty of Arts, 2014, p 5. 

البورصة، دار الفكر الجامعي الإسكندرية  ( خالد حسن، أحمد لطفي، الإجراءات القانونيّة والتقنية لتداول الأسهم في3)
 وما بعدها. 56، ص 2020

( مقال بعنوان ما هو التمويل الجماعيّ الأسهم وكي  يعمل منشور عبر الرابط الالكتروني 4)
https://www.coratefinanceinstitute.com  م. 9:30الساعة  17/6/2024تاريخ الزيارة 

https://www.coratefinanceinstitute.com/
https://www.coratefinanceinstitute.com/
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  سهمللأ ماعيّ الجالتمويل  تقييم -ثانياا 

 سهمللأ الجماعيّ المزايا التمويل  -1

على الرغم من كثرة المخاطر المحيطة بسبب  أرباح سهمللأ الجماعيّ يوفر التمويل  -:عوائد مربحة -أ
في هذا المجال حيث تسمى بشركة وحيدة وهذه الشركة توفر  ةوحيد شركةالشركة تصبح  ماليّةاحت
 لكافة المستثمرين فيها  أرباح

أن السلطة لا  سهمللأ الجماعيّ مميزات التمويل أهمّ  وهذه تعتبر من -:دارةة الضغط على الإقل -ب
تصبح مقتصرة على مجموعة معينة من المساهمين بل تتركز على عدد كبير من المساهمين بسبب 

ويل التم أنواعللإسهام عن بقية  الجماعيّ وهذا ما يميز التمويل  ،المستثمرين في الشركة أعدادكثرة 
 .(1)ستثماريّ ة مثل رأس المال الاتقليديّ ال
على مستثمر  سهملا يقتصر بيع الأبأنّه  يتميز سهمالأ الجماعيّ إن التمويل  -:موالزيادة رأس الأ -ج
 .موالجمع الكثير من الأإلى  بل على عدة مستثمرين مما يؤدي واحد

حيث لا يلتزم  سهمللأ الجماعيّ ويل مميزات التمأهمّ  تعتبر هذه الميزة من -:عدم سداد القروض -د
 القروض.أو  في الشركة بسداد الديون  سهمصاحب الأ

 تعطيبأنّها  منصات التمويل الجماعي الاستثماري تميز ت -:كتابة التقارير المحاسبية ةسهول -ه
 تقارير المحاسبية. ةفقط فهذا مما يسهل كتاب واحدللمستثمر  موالجمع الأحقّ 
 
 
 
 
 
 

                                                 

تاريخ الزيارة  www.nerdwallet.com( مقال بعنوان التمويل الجماعيّ للأسهم منشور عبر الرابط الالكتروني 1)
 م. 11:00الساعة  17/10/2024

http://www.nerdwallet.com/
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  -:سهمللأ الجماعيّ  التمويل عيوب -2

لا لأنّ  تتعرض لخطر الفشل الجماعيّ ن الشركة التي يتم جمع مالها عن طريق التمويل إ -:الفشل -أ
 .التجارية عن طريق التمويل لا بد من وضع خطة عمل جيدة عماليمكن ضمان نجاح الأ

وفر الراحة وسهولة تلأنّها  سهمتعتبر وسائل التواصل الاجتماعي جيدة لتمويل الأ -:الاحتيال -ب
 إنشاءللاختراق عن طريق المحتالين حيث تسمح للمحتالين  سهلة طريقةأنها تعتبر إلا  حفن السجلات

 .(1)مشاريع مشبوهة لجذب المستثمرين الذين يستثمرون لأول مرة

مار بوقت قصير قد لا يعطي ثمار الاستث سهملأل الجماعيّ إن التمويل  -:انخفاض السيولة -ج
 ولةانخفاض السي ووسبب ذلك ه ،يأتي ثمار استثمارهم الانتظار عدة سنوات حتى مستثمريضطر ال
حد كبير لذلك تكون خيارات الخروج إلى  ةعبر المنصات لا تكون سائل ة المشترا  ماليّةال وراقالألأنّ 
 .(2)لا تكون على ارض الواقعأو  محدودة

التي  موالتحتفن بنسبة من الأأيضا  و  ض رسوما  يفر  سهمللأ الجماعيّ إن التمويل  -:الرسوم زيادة -د
 .عمولةيتم جمعها من عمل في شكل 

يجب على لأنّه  سهمللأ الجماعيّ مخاطر التمويل  أبرزيعتبر من حيث  -:سهولة الاختراق -ه
في  أسهم لشركته للمستثمرين الذين يرغبون في شراء ماليّةن يكشف عن المعلومات الأالشخص 
والبورصة مما يتيح لأي شخص اختراق  ماليّةال وراقالأ هيئةا للوائح التي تصدرها وذلك وفق ،الشركة

 .(3)ليهاإللشركة والوصول  ماليّةالبيانات ال

                                                 

(1) An article entitled Equity Crowdfunding, Risks and Rewards, published via the 
electronic link, https://www.investopedia.com date of visit: 17/10/2024 at 11:30 pm. 
(2)An article entitled Collective Share Insurance is a project via the electronic link 
https://www.coratefinanceinstitute.com Date of visit: 17/10/2024 at 11:50 pm. 
(3) An article entitled Equity Crowdfunding: The definition, how it works, and the pros and 
cons Published via the electronic link. https://www.sharescart.com Date of visit: 
18/10/2023 at 5:00 am. 

http://www.investopedia.com/
http://www.sharescart.com/
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  الاستثماري القائم على الشركة  الجماعيّ التمويل آليّة  :ثالثاا 

ويل بعرض عبر الانترنت حيث يقوم الطالب التم موالالطرق جمع الأإحدى  الطريقةتعتبر هذه  
مقابل حصول  منصة التمويل الجماعي الاستثماري المشروعه على المستثمرين لتمويل مشروع عبر 

اكتتاب عام تقوم به  ةن هذا النوع بمثاب. إالشركةأو  في المشروع أسهم أو المستثمرين على حصص
المستثمر فإنّ  كوبذل ،الشركةفي  مستثمر مالك السهم يعتبر شريكا  الوبذلك يكون  ،المساهمةشركات 
واذا  ،سهمالأ أصحابمن  يكون بالتساوي مع غيره رباحيع الأز وتو  الشركةقها فالتي تن رباحالأ مستحق
يحق له الاشتراك في أيضا   السهم فلا يحصل صاحب السهم على شيء ان مالك الربح لم يتحقق
 الخاصة حكامالأ ةمراعامع  هأسهمبيتصرف  نأأيضا  وله الحق  ،دارةالإمجلس أو  العامةالهيئات 

بل  ةثاني ةن يسترد سهمه مر ألسهم لا يحق له ن مالك اإ .(1)الصلةبقانون شركات وقوانين ذات 
ت المستثمرين بعدم بيع ألزم المنصة، وإن (2)عند التصفية الشركةيستوفي استحقاقاته من موجودات 

من قرار مجلس  (1ف6المادة )نصّ  في يماراتالإ مشرّعذلك ال أكد وقدتنازل عنها الأو  الحصص
مع  ةاتفاقي إبرام 2022سنه  (36)رقم  الجماعيّ تمويل  لمنصةتنظيم نشاط المشغل  انبشالوزراء 
بالاستثمار في طلبات التمويل وما يفيد اقرار  المتعلقةتضمن بوجه خاص البيانات تعلى أن  المستثمر

إلى  تنازل عنهاأو  بيع الحصص ةإمكانيّ ر الاستثمار ويتم ضمن عدم مستثمر بعلمه بمخاطال
 .الدولةمعمول بها في الوفق القوانين إلا  الشركة تأسيسمستثمرين اخرين بعد 

لا يحق بأنّ  ينتجاه المستثمر  المنصة ألزمي ماراتالمشروع الإأنّ  أعلاهالنصّ  يتبين من 
وفقا للقوانين إلا  لشركةا تأسيسوذلك بعد  ،خرينتنازل عنها المستثمرين الآأو  للمستثمر بيع الحصص
 .المعمول بها في الدولة

 

                                                 

دراسة تحليلية مقارنة، بحث  منصة التمويل الجماعي الاستثماري د. عمر ناطق يحيى، المركز القانوني لمشغل  (1)
 .227، ص 2022، 5الحقوق، جامعة كربلاء، كلية القانون، ع  رسالةمنشور في مجلة 

ي، الشركات التجارية، بيت الحكمة، بغداد، دون سنة نشر، ص باسم محمد صالح، د. عدنان احمد ولي العزاو د.  (2)
2015. 
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 المطلب الثاني
 منصات التمويل الجماعي الاستثماري ب حوكمة والتنمية المستدامةعلاقة ال

 تمويل المشاريع التية من خلال تقدم منصات التمويل إمكانيات هائلة لدعم التنمية المستدام 
كن لاتزال هناك بعض التحديات التي تواجه حوكمة هذه ، ولالتنمية المستدامة أهداففي تحقيق تسهم 

التمويل من إلى  المنصات مثل ضمان الشفافية والمساءلة ومنع الاحتيال وضمان الوصول العادل
خلال تعزيز التعاون بين الجهات الفاعلة المختلفة وتطوير تقنيات جديدة وتثقي  المستثمرين يمكننا 

طلاق إمكانياتها الكاملة لدعم التنمية إو  يل الجماعي الاستثماري منصات التمو ذلك من تحسين حوكمة 
منصات حوكمة  الأول تناول الفرعإذ  ؛فرعين رئيسيينإلى  لذلك ارتأينا تقسيم هذا المطلب .المستدامة

منصات التمويل ب التنمية المستدامة علاقة بينما تناول الفرع الثاني ،التمويل الجماعي الاستثماري 
  .ستثماري الجماعي الا

 الأول الفرع
 منصات التمويل الجماعي الاستثماري حوكمة 

وخاصة  عمالفي تمويل ريادة الأ أهميّةتحظى ب منصات التمويل الجماعي الاستثماري حوكمة  نّ إ 
تكون  (1)الشركات الصغيرة فإنّ  سليمة إدارةالشركات الصغيرة وتتمتع بفرص نمو هائلة ودون حوكمة سليمة و 

م الشركة بأمر الموكل على اسأو  شاكل الوكالة والوكيل بالعمولة هو الذي يعمل عملا باسمهمإلى  ةعرض
التكالي  أيضا  بإثراء نفسه على حساب المستثمرين و  عمالحيث يقوم رجل الأ ؛(2)عمولةأو  مقابل أجرةذمته 

منصات قات التي تعيق تنظيم هذه المعو فإنّ  ،المحتملة لتمويل المشاريع المرتبطة بها وعدم تناسق المعلومات

                                                 

(1) Cumming Douglas Ewa Han Sophia Atiqa Governance and Success in American 
Equity Crowdfunding Master’s Thesis Gotha University Frankfurt 2012 P Three Available 
via the website https://www.hdl.handle.net 10419/248403 Access date 19/10/2023 at 
4:00 am. 

 . 35، ص 1999، دار الجامعة الجديدة للنشر، 1( إبراهيم سيد احمد، العقود والشركات التجارية، ط2)

https://www.hdl.handle.net/
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منصات التمويل لذلك لا بد من وضع آليات الحوكمة التي تحكم وتنظم عمل  ،التمويل الجماعي الاستثماري 
 .(1)الجماعي الاستثماري 

  منصات التمويل الجماعي الاستثماري تعريف حوكمة 

الاسهم  ةحمل الممارسات للحفاظ على حقوق التي يتم من خلالها ايجاد تنظيم  ةوالمالي ةمجموعه من الاليات النظامي
  .2ة من الاعمال المنافس ةفي بيئ ةوضمان بقاء الشرك ةوالاخرين من اصحاب المصلح

  -:منصات التمويل الجماعي الاستثماري مبادئ حوكمة  -:ثانياا 

 فكارمساحة جديدة وواعدة لتمويل المشاريع والأ منصات التمويل الجماعي الاستثماري تعد  
من آيمة تضمن استدامتها ونموها بشكل أنها تتطلب بها منظمة خاضعة لمبادئ حوكمة سلإلا  ياديةالر 

  -:مبادئ هي ةللتنمية أربع الاقتصادي منظمة التعاون مبادئ حوكمة التي نصت عليها ، وإن ومستدام

 الشفافية  -1
متعلقة كشف عن جميع المعلومات ال منصات التمويل الجماعي الاستثماري يجب على  

منصات من قانون  (4) المادةنصّ  فيالإنجليزي  مشرّعذلك الإلى  أشاروقد  بالمشاريع المعروضة
يشترط القانون على "حيث نصت المادة  ،2014للمملكة المتحدة لسنة  التمويل الجماعي الاستثماري 

وعن شروط  جماعيّ الالمتعلقة بالتمويل  سعارتقديم معلومات شفافة عن الرسوم والأ ماليّةمنصات ال
 ."لخدماتالمتعلقة بهذه ا خرى القروض والتعاملات الأ

المشاريع وطريقة  أصحابالمنصة بتقديم معلومات عن  ألزمالإنجليزي  مشرّعن الأالنصّ  يتبين لنا من
الذي تم جمعها من المستثمرين وعن الرسوم عرض  موالالعمل وخطة العمل وميزانية المشروع والأ

 ،الحصول على التمويل عبر المنصةآليّة  ويجب على المنصة إن توضح ،لمنصةالمشروع على ا
                                                 

(1)Douglas J. Cumming Group Nursing and Governance Academy Next Management 
Horizons P Three Research published on the website https://www.ssrn.com Access date 
20/10/2024 at 2:00 AM. 

د. ساميه بالجراف ، دور الرقابة المالية الخارجية في تجسيد مفهوم حوكمة الشركات الرقابية ) الرقابة عن طريق  2
،  12مجلد  ، بسكره الخضر ،محمد  ، جامعة الاجتهاد القضائي مجلة (  ، مندوب الحسابات في الجزائر نموذجا

 . 2019 ، 2العدد 
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على  أكد وقد ،يجب على المنصة تقديم تقارير دورية للمستخدمين حول تقدم المشاريع المدعومةأيضا  و 
ضوابط  بإصدار عمانيّ من قرار مجلس الوزراء ال "18ف، 19"المادة نصّ  في عمانيّ ال مشرّعذلك ال
يجب على المنصننة  "ه نّ أ (153/2021)خ/قرار رقم  منصة التمويل الجماعي الاستثماري اط تنظيم نش

 :عن المننننننننعلومات ذات الصننننلة وعلى سبيل المثال فصاحالإ

اتخاذ  البيانات الضرورية لعوامل المخاطرة التي يجب على المستخدمين أخذها بعين الاعتبار عند - أ
  .قرار المشاركة في المنصة

 .بالمنتجأو  المعلومات المتعلقة بحقوق والتزامات المستخدمين ذات الصلة بمنصة بالاستثمار - ب

 .معايير وشروط استخدام المنصة - جن

 .تعليمية ومواد مقارنه عند ضرورة مواد -د 

 .تحصيلها وفرضها على المستخدمينالتي سوف يتم  خرى الإتعاب والرسوم والمصاري  الأ -هن 

لية آامل معها و الإبلا  عن المخالفات والتعأو  ى ات المتعلقة بالية تلقي الشكاو جراءالإالمعلومات و  -و
 .تسوية المنازعات

في حال توقف  امعلومات تتعلق بتدبير الطوارئ في حالة عدم استطاعة المنصة القيام بعملياته -ز 
 ."النشاط

لمخاطر المتعلقة بالمشاريع المنصة تحديد جميع ا ألزم مشرّعالعلى أن  النصّ  يتبين لنا من 
 المبلغ في حالة فشل المشروع إرجاعوالمنصة نفسها بشكل دقيق وهذه المخاطر هي الاحتيال و عدم 

 ،عدم تحقق المشروع ومخاطر التشغيلأو  التقصيرأو  التخلف عن السدادأو  فقدان رأس المالأو 
طالب حقّ  ومن هذه الحقوق  ،عن حقوق المستخدمين للمنصة فصاحيجب على المنصة الإأيضا  و 

طلب التمويل  إلغاءأو  الاكتفاء بما تم جمعهأو  عرض عمل طلب التمويل على المنصة إعادةالتمويل 
كما يلتزم المستثمر بسداد قيمة التمويل بعد انتهاء  ،ستثماريّ في حالات تراجع المستثمر عن قراره الا

ون جمع المبلغ المطلوب والمنصة ملزمة تجاه له في حالة انتهاء فتره العرض د المهلة الممنوحة
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 فصاحالمستثمرين بتوعيتهم بكيفية الاستثمار عبر المنصة وكذلك نوع الاستثمار عبر المنصة والإ
للمشروع الناتج عن استثماراتهم وهناك عدة معايير وشروط  رباحللمستثمرين عن كيفية توزيع الأ

منصة التمويل لترخيص من مزاولة نشاط المشغل لالاشتراك في المنصة ومن هذه الشروط شروط ا
 .الجماعي الاستثماري 

  :عبر المنصة في المعلومات الاتية فصاحالإ "ذلك إلى  أشاري ماراتالإ مشرّعواما ال 

 أعضاءراس المال  قانونيّ مالكيه الشكل ال أسماءمعلومات مشغل العام منها على سبيل المثال  - أ
 .التي يديرها ماعي الاستثماري منصات التمويل الج إدارةمجلس 

الشركات أو  وادارته التنفيذية واي من العاملين لديه دارةمجلس الإ أعضاءرئيس و أو  تملك المشغل - ب
منهم مع أي  فيه لأي من حصص في راس مال طالب التمويل واي من حالات تعارض المصالح بين

 .طالبي وكيفية إدارتهاأو  المستثمرين

  .قصى للاستثمار في المنصة وطلبات التمويلالحد الأدنى والأ -جن 

 .حقوق المستثمرين -د

 .الرسوم المستحقة للمشغل على المستثمر مقابل الاستثمار عبر المنصة -ه

 -عدم التزام طالب التمويل، زأو  ات المتفق عليها والذي سيتم اتخاذها حال مخالفةجراءالإ -و 
 .مخاطرها عملها وتشغيلها وخدماتها و المعلومات المتعلقة بالمنصة وطبيعة والية

 .(1)"تطلبها الهيئة أخرى ات إفصاحأي  -ح

تجاه الهيئة على المعلومات  فصاحمنصة بالإ ألزمي ماراتالإ مشرّعالأنّ  أعلاهالنصّ  يتبين لنا من 
 أعضاءمن أي  تملك فصاحوكذلك على المنصة الإ ،المنصة ورأس المال إدارةمجلس  أعضاءوعن 
 عن فصاحعلى المنصة الإأيضا  ل طالب التمويل و رأس ماأو  أسهم أو المنصة حصص ارةإدمجلس 

                                                 

رقم  منصة التمويل الجماعي الاستثماري من قرار مجلس الوزراء بشان تنظيم نشاط المشغل ل( 7، ف6المادة ) (1(
 .2022لسنة  (36)
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ومن  ،ات التي تفرض على الشخص طالب التمويل في حال مخالفته الاستثمار عبر المنصةجراءالإ
 المنصة تعمل وفق، وإن ات هي إتمام تملك المستثمرين للمشروع حصصهم في المشروعإجراءهذه 
 من أجلالمدير الوصي لشخصين مختلفين ويجب الحصول على ترخيص  يكون جب أن يمعينة آليّة 

عدم اكتمال المبلغ المطلوب أو  العمل المنصة وبيان مخاطر المنصة وهي فشل المشروع واحتيال
 لتمويل المشروع. 

  -المسؤولية: -2

المعلومات بالمسؤولية عن ضمان دقة  منصات التمويل الجماعي الاستثماري تتحلى يجب أن  
من قانون التمويل  (63) في المادةالإنجليزي  مشرّععلى ذلك النصّ  وقد ،المقدمة على المنصة

والتحقق من صحة المشاريع التي  أكديجب على المنصة الت"انه  2014للمملكة المتحدة لعام  الجماعيّ 
 مشرّعال أكد وهذا ما "يحبالشكل الصح موالمن استخدام الأ أكديتم تمويلها ومراقبتها بشكل دوري للت

ات طالبي التمويل على المنصة وبذل العناية اللازمة للتحقق من أنها صحيحة إفصاحعرض  عمانيّ ال
على ذلك نصّ  يماراتالإ مشرّعالأيضا  ، و (1)وعادلة ودقيقة وغير مظللة ومكتوبة بلغة بسيطة وواضحة

منصة التمويل الجماعي شاط المشغل لقرار مجلس الوزراء بشان تنظيم نمن  (17،ف 6)في المادة 
ات طالبي التمويل على المنصة مع إفصاحتلتزم المنصة نشر  "انه 2022لسنة  36رقم  الاستثماري 

 ."ات والتحقق من صحتها ودقتهافصاحالاحتفاظ بتلك الإ

المنصة مسؤولة عن المعلومات التي يفصح عنها طالب أنّ  أعلاه ةقانونيّ يتبين من النصوص ال 
المبلغ الذي تم  ،خطة المشروع ،مشاريعه، كلفة المشروع إدارةتمويل وهذه المعلومات المتعلقة بال

 بمشاريعهِ. أو  تتعلق به ةأخطاء جوهريأو  المعلومات ،شروعالغرض من الم ،جمعه  

بتوفر الحماية الكافية  منصات التمويل الجماعي الاستثماري تلتزم حوكمة  -حماية المستثمرين:  -3
من قانون  (2) المادةنصّ  مرين حول المخاطر المرتبطة بكل مشروع قبل الاستثمار وحسبللمستث
خلال تقديم  تضمن المنصة حماية المستثمرين من"ن أ 2014للمملكة المتحدة لعام  الجماعيّ التمويل 

                                                 

منصة التمويل الجماعي ر ضوابط تنظيم نشاط من قرار مجلس الوزراء العمانيّ بإصدا( 9، ف 19المادة ) (1)
 .(153/2021قرار رقم )خ/ الاستثماري 
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ويل عمليات التملة قانونيّ تمويل وتحديد الحدود الالمشاريع التي تتلقى  عن افيةمعلومات واضحة وش
 ."الجماعيّ 
 طالب التمويلالوسيط بين  تكون  مهما   المنصات تلعب دورا  أنّ  أعلاهالنصّ  يتبين لنا من 

ودقيقة عن  ةمرين عن طريق تقديم معلومات كافيبالمستثمرين لكن من الضروري حماية المستث
منتجات والوضع المشاريع التي تلقى التمويل بما في ذلك معلومات على المشروع مثل خطة العمل وال
التي يتم  موالالمالي واستراتيجيات التسويق ومخاطر المشروع ومعلومات عن كيفية استخدام الأ

ة المتمثلة قانونيّ بيان حدود الأيضا  الاستثمار والعائدات المتوقعة و  مخاطر عنوكذلك معلومات  ،جمعها
 مشرّعالنصّ  وقد الجماعيّ التمويل مول بها التي تحكم عمليات عاللوائح الم وباتباع جميع القوانين 

ضوابط تنظيم  بإصدار عمانيّ من قرار مجلس الوزراء ال (2،، ف12) على ذلك في المادة عمانيّ ال
تلتزم المنصة بحماية " ان (153/2021خ/)قرار رقم  منصة التمويل الجماعي الاستثماري نشاط 

السلبية في العرض المقدم من طالب  خطار المستثمرين بالتغييرات الجوهريةإوذلك ب ،المستثمرين
 :التمويل وعلى سبيل المثال

  .ات ذات الصلة بالعرضفصاحمن الإأي  مظلل فيأو  اكتشاف بيان غير صحيح - أ
 .عنها فصاحبالعرض كان يتعين الإإغفال معلومات جوهرية متعلقة أو  اكتشاف وجود حذف - ب
 ."الطالب للتمويلأو  رضتطورات جوهرية متعلقة بمستندات العأو  وجود تغييرات -ج

بتغييرات جوهرية متمثلة  بإخطارهمالمنصة تلتزم بحماية المستثمرين أنّ  أعلاهالنصّ  من يتبين  
ف وجود معلومات مقدمة من قبل طالب التمويل اكتشاأي  مظلل فيأو  في اكتشاف بيان غير صحيح

استراتيجية المشروع قد تؤثر أو  عملوجود تغييرات جوهرية في خطة الأو  ةتنظيميأو  ةقانونيّ مشكلات 
على عائدات المتوقعة المستثمرين أو  المشروع أهدافالمشروع وعلى تحقيق  قدرةهذه التغيرات على 

تلتزم منصة بحماية مستثمرين من المعلومات الجوهرية المغفلة مثل المعلومات حول المشروع أيضا  و 
تجاه "ي ماراتالإ مشرّعال ألزموقد  .ائدات الاستثمارومعلومات حول ع موالومعلومات حول استخدام الأ

تخارج من المشاريع ال اتة واليستثماريّ ع عن قراراتهم الاالمستثمرين بحمايتهم وحماية حقوقهم في التراج
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صعوبة التخارج وكل  ماليّةالممولة من قبلهم عبر المنصة وذلك بعد استثمار فيها وتنفيذها وتوضح احت
 .(1)"هذا القرار حكامذلك وفقا لأ

المنصة بحماية حقوق المستثمرين وذلك عن  ألزمي ماراتالإ مشرّعالأنّ  أعلاهنصّ  يتبين لنا من 
هم والتي تم استثمارها عبر المنصة في حالة لم يتم جمع المبلغ المطلوب لتمويل أموال إرجاعطريق 
المستثمرين رغم صعوبة  إعطاء حقوق أو  رباحفي حالة فشل المشروع من تحقيق الأأو  المشروع

 .(2)التخارج

  -:العدالة والمساواة -4

الآخر  يجب على المنصات معاملة جميع المستخدمين بشكل عادل دون تمييز مستثمر عن 
منصات التمويل الجماعي من قانون ( 29) المادةنصّ  فيالإنجليزي  مشرّععلى ذلك ال أكدو 

تلتزم المنصة بالتعامل بشكل عادل ومتساوي مع "ان  2014للمملكة المتحدة لعام  الاستثماري 
 ."تفضيل لأي طرف على حساب شخص اخرأو  المستثمرين والممولين دون تمييز

حصول على جميع أي  تجاه المستثمرين باتباع المساواة اعلى ان المنصة تلتزم النصّ  ن منيتبي 
معاملة جميع أيضا  عدالة المستثمرين والممولين على فرص متساوية وتلتزم المنصة باتباع ال

 لى المنصة ان تلتزم بعدم التمييزتمييز ويجب عأو  المستثمرين والممولين بنفس الطريقة دون تحيز
 .آخر على مستثمرمستثمر ل

من قرار مجلس الوزراء  (1ف  22) المادةنصّ  في عمانيّ ال مشرّععلى ذلك النصّ  وقد 
 (153/2021قرار رقم )خ/ تمويل الجماعي الاستثماري منصة الضوابط تنظيم نشاط  بإصدار عمانيّ ال

                                                 

 36رقم  منصة التمويل الجماعي الاستثماري تنظيم نشاط المشغل ل بشأنمن قرار مجلس الوزراء ( 2، ف6المادة ) (1)
 .2022لسنة 
ق الأسهم أو ان يتم الاستحواذ عليها من هو بيع الشركة أو جزء كبير منها سواء بطرحها في سو  -تعري  التخارج: (2)

قبل أحد الشركات الكبرى أو من خلال عمليات الاندماج. مقال بعنوان ما هي علميات التخارج وكي  يستعد لها 
وقت الزيارة  21/10/2023تاريخ الزيارة  https://ae.linkedin.comالمؤسسين منشور عبر الرابط الالكتروني 

 م. 5:00
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مراعاة مبادئ الأمانة والنزاهة والعدالة والمساواة وعدم تضارب المصالح عند مزاولة النشاط وعدم "
 ومراعاةمصالح الغير على مصالح المستثمرين لديه وعدم التمييز بينهم أو  تفضيل مصلحة الشخصية

 ."والمعلومات الخاصة بهم سرية البياناتطلباتهم و  ةسبقيأ

بتقديم معلومات دقيقة أي  المنصة تلتزم تجاه المستثمرين مراعاة الأمانةأنّ  أعلاهالنصّ  يتبين لنا من 
 ،تمييزأو  والنزاهة يتعامل المنصة مع جميع المستخدمين بشكل عادل ومنصف دون تحيز ةوصحيح

اتباع أيضا  و  ،خدماتهاإلى  متساوية للوصولوكذلك تلتزم المنصة بحصول جميع المستخدمين على فرص 
مواقف قد أي  وتتجنب المنصة ،آخر ح مستخدم على مستخدمن المنصة لا تفضل مصالإأي  المساواة 
المنصة تتعامل مع جميع المستخدمين باحترام ، وإن تضارب مصالحها مع مصالح المستخدمينإلى  تؤدي
تعالج المنصة طلبات المستخدمين بشكل عادل مع أي  مينطلبات المستخد ةوالمنصة تلتزم اسبقي ةوكرام
 .المعلومات والمعاملات الخاصة ةاحتياجاتهم الفردية ومنصة تحمي خصوصي ةمراعا

 (36)من قرار مجلس الوزارة رقم  (2، ف 5)ي في المادة ماراتالإ مشرّععليه النصّ  وهذا ما 
 ماراتلدولة الإ منصة التمويل الجماعي الاستثماري ل لبشنننننننأن تنظيم نننننننننشاط المشننغ 2022لسنة 
مستثمر للاستثمار في طلبات التمويل المعروضة على أي  استمالةأو  مساعدةأو  الامتناع عن تمويل"

إغراء المستثمر للاستثمار في أو آخر  تفضيل مستثمر علىأو  التفاوض في شروطهاأو  المنصة
 ."طلبات تمويل معينة دون غيرها

ن تعامل جميع المستثمرين بشكل أالمنصة  ألزمي ماراتالإ مشرّعالأنّ  أعلاهنصّ ال بين منيت 
تشجع المستثمرين على الاستثمار أو الآخر  تقديم مستثمر علىأو آخر  عادل دون تقديم مستثمر على

 لآخر.من النوع ا أكثر أرباحهذا النوع يحقق بأنّ  في نوع معين من الاستثمار بإغراء المستثمرين
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من نظام  (5)المادة  تنص -:منصات التمويل الجماعي الاستثماري توظيف في الحوكمة  -:ثالثاا 
 -:الآتيتتضمن  2020لعام  ماراتالقائم على القروض لدولة الإ الجماعيّ أنشطة التمويل 

لديهم المؤهلات  نمن الموظفين مممجموعة كافية  منصات التمويل الجماعي الاستثماري توظف " -1
 دارةة اللازمة لإالجماعيّ والكفاءات والمهارات المطلوبة لتقديم مختلف المهارات والخبرات الفردية و 

 ."شؤونها على نحو سليم ورشيد
 
الذين يتمتعون بالجدارة  شخاصالتحقق من الأ منصة التمويل الجماعي الاستثماري يتعين على " -2
 .دارةمجلس الإ أعضاء -أ نزاهة.وال
 .المدير العامأو  يذيلرئيس التنفا -ب 
 .من يعادلهأو  المدير المالي -ج
 .من يعادلهأو  مدير المخاطر -د
 .من يعادلهأو  لمدير الامتثا -هن 
 .موالالإبلا  عن حالات غسل الأ مسؤول -و
  ."المستشار الشرعي عندما يتعلق الأمر بعرض منتجات إسلامية -ز
ذوي الصلة ان يظهروا القدر  شخاصهة يجب على الأولكي يتم اعتبارهم متمتعين بالجدارة والنزا " -3

يمتلكوا الكفاء اللازمة للاضطلاع بالمهام الموكلة ن أو ، المطلوب من النزاهة وحسن السيرة والسلوك
 :قد سبق له ان أن يكون  يكون وضعهم المالي مستقرا ولا يجوز للشخص ذي للعلاقة، وإن اليه
منصة  إدارةنما كان يعمل في الوقت نفسه في مجلس بي جماعيّ عمل كمدقق لشركة تمويل  - أ 

 .نفسها التمويل الجماعي الاستثماري 
لأسباب  ماليّةمنصب تنفيذي رفيع في شركة تعمل في مجال الأنشطة الأي  نهيت خدماته منأ   -ب 

 .حكم صادر عن المحكمة أساسه على تأديبي تم اتخاذ إجراءبناء على أو  تأديبية
 .تشمل على العنفأو  ف والأمانةجريمة تمس الشر  تمت إدانته بأي -ج
 .جهة دائنةأو  بنكأي  تجاه ماليّةخفق في الوفاء بالتزاماته الأ -د 
 .ن من التوصل لتسوية مع الدائنينلم يتمكأو  فلاسهإعلن أ  -هن 
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 .ت مصادرة أملاكهتمّ  -و
فو عنه بواسطة السلطات لعاأو  اعتباره هليإ سة القضائية ما لم يكن قد ردّ ع تحت الحراضِ و   -ز

 .المختصة
المرخصة الامتثال لمتطلبات التوطين المعمول بها  الجماعيّ يجب على جميع شركات التمويل  -4

وزارة في دولة أي  أو التنمية وتوظي  الموارد البشرية الوطنية هيئةوالصادرة عن الهيئة العامة من 
مماثل نصّ  . ولا يوجد(1)"عن المصرف المركزي ات لاحقة تصدر ي متطلبأالعربية المتحدة و  ماراتالإ

 .عمانيّ الالحوكمة في القانون الانكليزي و  تكلم عن
منصات ي اشترط عدة شروط لتوظي  الموظفين في ماراتالإ مشرّعالأنّ  أعلاهالنصّ  يتبين من 

طريقة فاشترط أن يتمتع الموظفين بكفاءة في أداء العمل وظيفته ب ؛التمويل الجماعي الاستثماري 
يؤدي وظيفته بطريقة منظمة بأقل وقت وجهد وتحقيق الكفاءة عندما يكون هناك تخطيط ، وإن صحيحة
من التحقق  منصات التمويل الجماعي الاستثماري  على، وإن للوقت ورقابة ومتابعة إدارةوتنظيم 

تتضمن  ي منصات التمويل الجماعي الاستثمار للتعيين كموظف في  الذين يقدمون  شخاصمتطلبات الأ
ذات  عمالمؤهلاتهم في مجال الأيجب التحقق من  دارةمجلس الإ أعضاءهذه المتطلبات التحقق من 

المشروع وعلى أو  تضارب في المصالح بينهم وبين الشركةأي  للتحقق من عدم وجودأيضا  و  ،الصلة
 الشركات إدارةفي المدير العام ومن خبرته أو  المنصة التحقق من المؤهلات الرئيس التنفيذي للمنصة

ويتعين على منصة تحقق  ،والأخلاقية ماليّةالتحقق من سجله في الوفاء بالتزاماته الأيضا  المشاريع و أو 
بشكل فعال وتلتزم  موالالأ إدارةمن مؤهلات مدير المالي وخبرته في المجال المالي من قدرته لعمل 

 قدرةمن  أكدالتأيضا  مجال المالي ويجب خبرته في الأو  المنصة التحقق من مؤهلات مدير المخاطر
من خبره ومؤهلات مدير  أكدويتعين على المنصة الت ،بشكل فعال موالالأ إدارةمدير المخاطر على 

مدير الامتثال على ضمان التزام الشركة بجميع  قدرةالامتثال القوانين واللوائح ويجب التحقق من 
 موالمؤهلات مسؤول الابلا  عن حالات غسيل الأ ة وتلتزم منصة للتحقق منقانونيّ متطلبات ال

ويجب التحقق من قدرته على تطبيق  ،بلا  عنهاوالإ موالوخبرته في التعرف على عمليات غسيل الأ
بالنسبة للمستشار الشرعي يجب التحقق من مؤهلات وخبرته في أمّا  موالغسيل الأ مكافحةسياسات 

                                                 

 .2020( من نظام أنشطة التمويل الجماعيّ القائم على القروض لدولة الإمارات لعام 5) ( المادة1)
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طين التي تحدها الهيئة العامة و تثال جميع متطلبات التمنصات الاميجب على و  ،الشريعة الإسلامية
قد تتضمن هذه المتطلبات بسبب محددة من الوظائف أيضا  و  ،هيئة التنمية و توظي  الموارد البشرية

متعلقة بتدريب وتطوير المواطنين  أخرى متطلبات إلى  يين بالإضافةإماراتالتي يجب شغلها بمواطنين 
متطلبات جديدة يصدرها أي  متطلبات لاحقا يصدرها المصرف المركزي إلى ضا  أييين والامتثال ماراتالإ

 .أن تلتزم بها منصات التمويل الجماعي الاستثماري المصرف ويجب على ال

نصت المادة  -:القائمة على القروض منصات التمويل الجماعي الاستثماري حوكمة مخاطر  -:رابعاا 
  -:على الأتي ماراتلدولة الإ 2020قائم على القروض لسنة ال الجماعيّ من نظام أنشطة التمويل  (6)

حوكمة مخاطر  إطارتطبيق  (1)القائمة على القروض  الجماعيّ يجب على شركات التمويل " -1
ات والنظم والضوابط جراءويشمل ذلك السياسات والعمليات والإ ،ملائم يحدد كافة المخاطر الجوهرية

راقبة المصادر الجوهرية للمخاطر ورفع التقارير بشأنها المستخدمة في تحديد وقياس وتقييم وم
 .تقليلها في المواقيت الملائمةأو  وضبطها

في الاعتبار  منصات التمويل الجماعي الاستثماري يجب في تعري  المخاطر الجوهرية ان تأخذ  -2
  .يكلهاها التجارية وهأعمالسمات المخاطر الخاصة بها بجانب الطبيعة وحجم ومدى تعقد 

بتطبيق خطة عمل لتحقيق اثأر المخاطر الجوهرية  الجماعيّ تقوم شركة التمويل جب أن ي -3
 .مستمر أساسومراقبتها على 

  :مع الجوانب التالية أخرى حوكمة المخاطر ان يتعامل ضمن مخاطر رئيسية  إطاريجب على  -4
 .المخاطر التشغيلية - أ 
 .المخاطر السلوكية -ب 
 .الاحتيال من قبل الموظفين -ج

                                                 

في شأن  2015ل،  2هي شركة خاضعة للقانون الاتحادي رقم  -شركة التمويل الجماعيّ القائم على القروض: (1)
نشطة مماثله تقوم بممارسة الشركات التجارية وتعديلاته حيث تشمل أغراض الشركة التجارية التمويل الالكتروني أو أ

نشاطها من خلال منصة تقوم بدور الوسيط بين المقترضين المشاركين في أنشطة التمويل الجماعيّ القائم على 
القروض وتعمل على استخدام نموذج أعمال التسعير الذي يقوم بموجبه مقرضون باختيار فرص استثماريّه ويتم فيه 

( من نظام أنشطة تمويل 14ف 1لجماعيّ القائم على القروض المادة )تسعير القروض بواسطة منصة تمويل ا
 .2020الجماعيّ القائم على القروض ل، 
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 .رائم وهجمات الفضاء الالكترونيج -د
 .موالغسل الأ -هن 
 .التعثر إدارة -و 
  .(1)"مخاطر البيع المضلل -ز 
 .(2)"حوكمة المخاطر إطارالمسؤولية النهائية عن  الجماعيّ الشركة التمويل  إدارةيتحمل مجلس " -5
تركيز بشكل كاف ترتيبات حوكمة ملائمة تشمل ال الجماعيّ تكون لدى شركة التمويل يجب أن  -6

إلى  من يعادله برفع تقاريره وبشكل مباشرأو  المخاطر والتحقيق من قيام مدير المخاطر إدارةعلى 
المدير العام من خلال خط ملائم أو  عرضها كذلك على الرئيس التنفيذي إمكانيّةمع  دارةمجلس الإ
روج مفصلة توفر الترتيبات خطة خ الجماعيّ شركة التمويل لدى تكون يجب أن كما  .لرفع التقارير

وفي حال فشل بأنّه  تفترض خطة الخروجيجب أن و  ،ها على نحو منظمأعمالاللازمة لوقف أنشطة 
المقرضين ستظل  أموال، وإن دارةالقروض ستظل بحاجة لإفإنّ  منصة التمويل الجماعي الاستثماري 

  .(3)"بحاجه للحماية

 إطارن تضع أ نصات التمويل الجماعي الاستثماري ميجب على أنّه  أعلاهالنصّ  يتبين لنا من 
من المخاطر الجوهرية المتمثلة بالكوارث  منصات التمويل الجماعي الاستثماري  ةحوكمة لحماي

تؤدي هذه الكوارث الطبيعية المتمثلة بالزلازل والاعاصير الحاق الضرر الطبيعية يمكن أن 
ف تؤثر الظرو مخاطر الائتمان للشركة يمكن أن  زيادةإلى  ممتلكاتهم مما قد يؤديأو  بالمقترضين

من المخاطر الجوهرية أيضا  المقترضين على سداد ديونهم و  ةالاقتصادية مثل الركود على قدر 
تؤثر التغيرات في القوانين واللوائح التي تحكم ياسات الحكومية والتنظيمية يمكن أن التغييرات في الس

يمكن أن أي  المخاطر الجيوسياسيةأيضا  شركة على العمل و ال ةقدر إلى  الجماعيّ  التمويلصناعة 

                                                 

( مخاطر البيع المظلل وهي الكيفية التي تعلن بها منصة تمويل الجماعيّ عن منتجاتها وبيعها لعملائها ومدى 1)
 2020مويل الجماعيّ القائم على القروض لسنة( نظام أنشطة الت4، ف6ملائمة الرسائل ضمن امور أخرى المادة)

 لدولة الإمارات.
 لدولة الإمارات. 2020( من نظام انشطة التمويل الجماعيّ القائم على القروض لسنة 5ف  6المادة ) (2)
 لدولة الإمارات. 2020( من نظام انشطة التمويل الجماعيّ القائم على القروض لسنة 6ف6المادة ) (3)
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ممتلكاتهم مما قد أو  الحاق ضرر بالمقترضينإلى  تؤدي لأحداث الجيوسياسية مثل الحروب والزلازل
 .مخاطر ائتمان الشركة زيادةإلى  يؤدي

تطبيق خطة عمل لتحقيق من المخاطر  منصات التمويل الجماعي الاستثماري يجب على  
منصات التمويل الجماعي  علىهرية وتتضمن خطة العمل تحديد المخاطر الجوهرية يجب الجو 

أن تضع خطط عمل لتحقيق من المخاطر الجوهرية والمتمثلة تنويع محفظة الاستثمار  الاستثماري 
 الجماعيّ يجب على منصات تمويل أيضا  وضع حد أقصى لمخاطر الائتمان الفردية وشراء التأمين و 

 .خاطر وتحديدها بشكل مستمر وتقييم فعاليتهامراقبة الم

مع مجموعة من  منصات التمويل الجماعي الاستثماري حوكمة المخاطر ل إطاريتعامل يجب أن  
وتشمل هذه المخاطر الأخطاء الطبية والبشرية  ،المخاطر الرئيسية والمتمثلة بالمخاطر التشغيلية
من قبل الموظفين وجرائم الفضاء الإلكتروني وغسيل  والانقطاعات في تكنولوجيا المعلومات والاحتيال

أيضا  المخاطر السلوكية تشمل هذه المخاطر مخاطر أخلاقيات العمل والامتثال للقوانين و أمّا  .موالالأ
إلى  وتشمل هذه المخاطر خطر تخلف المقترضين عن سداد قروضهم مما قد يؤدي، مخاطر الائتمان

الفائدة والركود  أسعارر السوق وتشمل هذه المخاطر تقلبات خسائر كبيرة للشركة وكذلك مخاط
المخاطر الضرر الذي قد من مخاطر السمعة تشمل هذه أيضا  و  .الاقتصادي والاضطرابات السياسية

 .الممارسات غير الأخلاقيةأو  الشركة بسبب الاخطاء وسوء السلوك ةيلحق بسمع

المخاطر ويتضمن  إدارةبشكل كاف على  ي منصات التمويل الجماعي الاستثمار تركز يجب أن  
لمخاطر يجب على شركة أن تعين مدير مخاطر مسؤول عن تحديد اأي  وظيفة مدير المخاطر إنشاء
وضع مخاطر مسؤولة عن إشراف  منصات التمويل الجماعي الاستثماري ويجب على  ،وتقييمها
 .المخاطر إدارةوتنظي  
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 -:سهمللأ الجماعيّ حوكمة التمويل  -:خامساا 

مليار دولار  36ليصل الى  2012شهد قطاع التمويل الجماعي للأسهم نموا هائلا منذ عام   
بات هذا النوع من التمويل عنصرا حيويا في دعم طالبي التمويل حيث يوفر  2020بحلول عام 

 0للشركات الناشئة مصادر تمويل جديدة 

التمويل ر على مستوى السيطرة في شركات وفقا للنظرية الوكالة يؤثر حجم الاستثمار بشكل مباش
يتمتعون بنفوذ  اكبر في توجيه الجماعي الاستثماري ، فالمستثمرون الكبار بفضل حصصهم الاكبر 

  0بينما يواجه صغار المستثمرين تحديات في تأثير على مسار الشركة القرارات 

تطبيق مبادى الحوكمة الرشيدة في ان شركات التمويل الجماعي الاستثماري اللأسهم تحديات كبيرة 
وذلك بسبب صغر حجمها وتعدد المستثمرين ممايؤدي الى صعوبات في تنسيق بينهم وحماية حقوقهم 

  .(1) والخارجية لذلك لابد من استخدام اليات الحوكمة الداخلية 

سهم ، وان الاستثماري للأالتي يعتمد عليها سوق التمويل الجماعي الية الحشد : وهي الية الاولى -1
حيث القرارات الية الحشد هم الجمهور الذي يمتلك معلومات وخبرات اكثر من الفرد الذي يكون خبيرا 

الخبير ، وان الية الحشد تكون  التي يتخذها الجمهور تكون افضل من القرار الذي يتخذه الفرد الواحد 
 0اح اكثر فعالة لتقليل من قضايا الاختيار السلبي للمشاريع ذات الارب

مشاكل الخطر الاخلاقي مباشرة الا ان هذه الالية الية العناية الواجبة : ان هذه الالية لا تعالج  -2
للمنصات وتحد هذه تكون مهمة للحد من مشاكل الاحتيال ، والتأكد من المعلومات التي تقدم 

 .(2) الالية من الاختيار السلبي للمشاريع ذات الارباح المنخفظة 

 

                                                 

(1) Great Ahrs and others, a reference to equity crowdfunding, research published via the 
electronic link, https://www.ssrn.com date of visit: 22/10/2023 at 8:00 pm. 
(2) Cumming DJ Vanna Core Crowdfunding Equity and Governance Academic Journal 
Management Perspectives Florida Atlantic University 2019 P 55. 

https://www.ssrn.com/
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الية الاشارات والاجراءات الموضوعية : تعتبر هذه الية مهمة لطالب التمويل حيث يستفاد منها  -3
يتعرف طالب التمويل عن المشاريع في معرفة معلومات عن المشاريع من خلال هذه المعلومات 

، والحد من الانتشار السلبي للمشروع  ، القانونيةذات الصفات الجيدة لتقليل من المخاطر 
جودة المشروع حيث شارة الثانية المهمة في نجاح التمويل الجماعي الاستثماري اللأسهم والا

يمكن تقييم الشركة استنادا الى السمات التي يمكن ملاحظتها حيث يسعى طالب التمويل 
في الشركات التي تتمتع بسمات جيدة تدفع المستثمرين اللاستثمار في هذا النوع من اللاستثمار 
 0 الشركات 

تخلق نوعا من الانضباط في السوق لذلك تكون هذه الالية ية : ان هذه الالية الية الاسواق الثانو  -4
المستثمرين  السلبي فعالة للحد من المخاطر الاخلاقية الا ان هذه الالية لا تعالج الاختيار 

 .بشكل مباشر  لمشاريع ذات الارباح  المنخفظة 

بالقوانين التي تصدرها الدول وتكون ذات  تتمثل ة اليةان هذالرسمية : الية المؤسسات -5(1) 
وة عذه القوانين تعتمد على اتفاقيات المساهمين بين وان فعالية ق ، اهمية للحد من تعاملات الذاتية
هذه القوانين تكون مهمة فهي تزيد من قوة المعلومات  وان ،   ecfالمستثمرين الجماعين وشركة 
تكلفة الشركات فانها ترفع من السلبي الا نها تسبب مشكبة للشركات وبالتالي تحد من الاختيار 

  0(2) التمويل الجماعي الاستثماري اللأسهم 

، تكون فعالة  للمشاكل الاختيار السلبي تعتبر الية الاخيرة الموسسات غر الرسمية : ان هذه الالية -6
، اللأفراد لى تقليل من السلوك الانتهازي يؤدي ا الدولة بالثقة فان زيادة الثقة على مستوى وهي تتمثل 

                                                 

(1)  Guinness, Michael C., Some Anomalous Evidence Regarding Market Efficiency 
Journal of Financial Economics Ambassador, Volume 6, Issue 2, 1978, p. 95. 
(2)  Guinness, Reference in Equity Crowdfunding The Theory and Practice of 

EKntrepreneurship, op. cit., p. 7. 
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 المشكلات فأن عذه الالية تقلل من او تعزيزها للموسسات الرسمية  ، وتدعم المؤسسات غير الرسمية
  .(1) 0ر اسواق المالية وتزيد من معلومات اداء الشركة وتطو المعلوماتية 

 الفرع الثاني
 عي الاستثماري منصات التمويل الجماب التنمية المستدامةعلاقة 

الاستدامة استخدمت لتعبر عن تطور حيث إنّ  علم الإيكولوجياإلى  إن أصل نشأة الاستدامة يرجع 
حدوث تغير في إلى تغيرات هيكلية أدت إلى  هذه النظم الديناميكية تعرضت، وإن النظم الديناميكية

الكبيرة  هميّةالأات على الرغم من إن التنمية المستدامة تواجه العديد من الصعوب .(2)خصائصها وعناصرها
مشاكل في الحصول على التمويل من المصادر  طالب التمويلالتي تتمتع بها ومن الصعوبات التي يواجهها 

كمثال  الجماعيّ ة حيث حدد التمويل تقليديّ ال ساليبة لذلك لابد ايجاد حلول بديلة عن التمويل بالأتقليديّ ال
والشركات  فرادحيث يجمع بين الأ ،تطوير وتوسيع نطاق الابتكارات القادرةالذي يساعد في  عماللنموذج الأ

 موالمهم ويعتبر مصدر مثالي لأبأنّه  الجماعيّ والمستثمرون المشابهون في التفكير حيث اثبت التمويل 
الذين لديهم الحافز  طالب التمويلالمستدامين ويتم التركيز على الجانب الاجتماعي ل طالب التمويلل

لتمويل المشاريع لكن تشكل نهجا جديدا  الجماعيّ استدامة التمويل وإن  ،(3)ستثمار في الجوانب الاجتماعيةللا
يتم جمع مبالغ صغيرة من راس مال من  الجماعيّ كبر هو الحفاظ على البيئة عن طريقة تمويل تركيزها الأ

يجابي على إالتي تخلق تأثير  تدعم المبادراتمجموعة من الجمهور من خلال منصات عبر الانترنت فهي 
لا تدعم فقط المشاريع الصديقة للبيئة بل المشاريع التي تخدم  الجماعيّ استدامة التمويل ، وإن المجتمع

                                                 

(1) Cumming DJ Fan Carr Equity Crowdfunding and Governance Academic Journal 
Management Perspectives Florida Atlantic، University, 2019 ،p- 27. 

دامة كاتجاه لحل مشكلة البيئة وتسيير النفايات الحضرية الصلبة، رسالة ماجستير، نسيبه كرايميه، التنمية المست (2)
 .7، ص 2017جامعة العربي بن مهيدي، ام البوافي، معهد تسير التقنيات الحضرية، الجزائر، 

 (3) Natalia Mahle Pia Piroschka Otte Sustainability of Crowdfunding Western Norwegian 

University of Applied Sciences Bergen Research published via the electronic link 

https//www.doi.org Access date 23/10/2023 at 4:00 am. 
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التنمية المستدامة وإن  .(1)النفايات  إدارةالمجتمع ومشاريع الطاقة المتجددة والزراعة المستدامة وحلول 
، ر استراتيجية الاستدامة ضرورية بالنسبة للمديرين التنفيذيين للشركاتت مهمة للشركات التجارية وتعتبأصبح
على المنافسة اليوم وغدا وكذلك في المستقبل مع شيوع الشفافية بشكل  ةلاستدامة تكون قادر الاستراتيجية اوإن 

  .(2)الاستدامة من أجلالعمل  أهميّةالشركات بدأت تدرك بأنّ  كبير وزيادة توقعات

 ريف التنمية المستدامة تع -اولاا:

  -التعريف التشريعي للتنمية المستدامة: -1
وهي التنمية التي تلبي احتياجات الجيل الحاضر  -تعريف التنمية المستدامة للمملكة المتحدة: - أ

 .(3)دون المساس باحتياجات الاجيال القادمة في تلبية احتياجاتها الخاصة

التخطيط والتنمية  ةربط الاعتبارات البيئية بسياسهي  -:تعريف التنمية المستدامة لسلطنة عمان - ب
بما يحقق احتياجات وتطلعات الحاضر دون اخلال بالقدرة على تحقيق احتياجاته ومتطلبات 

 .(4)المستقبل

هي ربط الاعتبارات البيئية بسياسه التخطيط والتنمية  -:ماراتتعريف التنمية المستدامة لدولة الإ -ج
 .(5)للمستقبل عات الحاضر دون اخلال بالقدرة على تحقيق احتياجاتهبما يحقق احتياجات وتطل

                                                 

،  https//www.llonecartao.comمقال بعنوان تأثير التمويل الجماعيّ على الاستدامة، منشور عبر الرابط الالكتروني ( 1)
 م. 9:49، الساعة 23/10/2024تاريخ الدخول 

(2)  Maria Manganiello and Irina Virginia Sustainable Equity Crowdfunding Projects 

Research presented for the Conference on Globalization and its Social and Economic 

Consequences 2020, held on 10/2/2021, Italy, p 4 

(3)  Reem Hammoud’s House, Sustainable Development, a document issued by Public 

Health England, published via the electronic link: https://www.appsw.who.int, date of 

visit: 24/10/2023 at 12:00 pm 
 سلطنة عمان.  2001لسنة 114البيئة ومكافحة التلوث رقم من قرار بإصدار قانون حماية  (1)المادة  (4)
 .1992ل،  22من قانون اتحادي في شان حماية البيئة وتنميتها لدولة الإمارات رقم  (1)( المادة 5)

https://www.appsw.who.int/
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بأنّه  يماراتالإ مشرّعمع الالإنجليزي  مشرّعاتفق مع ال عمانيّ ال مشرّعالأنّ  أعلاهالنصّ  يتبين لنا من 
ع ارتقاء بمجتم من أجلن تهتم بالتنمية المستدامة للقضاء على الفقر والجوع وتلوث البيئة أعلى الدولة 

  .ن لا تمس متطلبات المستقبلأرفاهيه ويجب على الدولة  أكثر

  -:التعريف الفقهي للتنمية المستدامة -2

لحاق الضرر بالطاقة الإنتاجية للأجيال إلتنمية المستدامة: هي عدم ل روبرت سولو تعريف الفقيه  - أ
  .(1)القادمة

الارتقاء إلى  يالنشاط الذي يؤدبأنّها  -:EDWERD RARBIER تعريف ادوارد بربير  - ب
ممكن من  قل قدرٍ أمتاح وببالرفاهية الاجتماعية اكبر قدر ممكن مع الحرص على الموارد الطبيعية ال

 .(2)البيئةإلى  والإساءة الأضرار

بهدف  فرادمصيرية وداعم يتعامل بها عدد من الأ عمليّةهي  لتنمية المستدامةل نيآخر تعريف  -ج
مجتمع اقتصادي واجتماعي وثقافي وعلمي إلى  ليتحول الفقيرة اتالمجتمع وضاعجذري لأ حداث تغيرٍ إ

 .(3)فضل مما كان عليه سابقاأه بتوعيه من الحياه وحضاري جديد يتمتع الفرد ب

التي تعني احتياجات الحاضر دون المجازفة  تعريف اللجنة العالمية للتنمية المستدامة التنمية -د 
  .(4)بموارد أجيال المستقبل

تلك التنمية التي تلبي احتياجات الحاضر  :التنمية المستدامة حسب هيئة الأمم المتحدة فتعري -ه 
 .(1)احتياجاتهم ةالأجيال المقبلة على تلبي قدرةمساومة على  دون 

                                                 

( اماغي يوسف د. حسين عمروش التنمية المستدامة في إطار البنك الدولي مجلة الدراسات القانونيّة جامعة يحيى 1)
 . 772ص  2022، 11عدد  8ادية مجلد فارس بالم

 . 7( نسيبه كراميه، التنمية المستدامة كاتجاه لحل مشكلة البيئة وتسيير النفايات الحضرية الصلبة، مصدر سابق ص2)
احمد حسنين، دور القانون في تحقيق أهداف التنمية المستدامة، مجلة الحقوق وعلوم السياسية جامعة عباس  (3)

 .395، ص 2022، 1العدد ،9لدالغرور خنشلة، مج
 .8( نسيبة كرايميه التنمية المستدامة اتجاه لحل المشاكل البيئة وتسير النفايات الحضرية الصلبة مصدر سابق ص4)
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ية ساسهي التي توفر للجيل الحاضر احتياجاته الأ -:التنمية المستدامةمما سبق يمكن القول أن  
 تلبي طموحات الأجيال واحتياجاتهم مستقبلا . على أن  حيط الطبيعيبالم ن تضرّ أالمشروعة دون 

  -:مشاريع المستدامةل الجماعيّ مزايا التمويل  -:ثانياا 

طالب ل منصات التمويل الجماعي الاستثماري منحت  -:وسرعة الحصول على التمويل ةسهول -1
ك من خلال عرض المشروع التمويل اللازم لإكمال مشاريعهم وذلإلى  والمبتكرين الوصول التمويل

لتمويل  ةاللازم موالون بسهولة من جمع الأنكمالمحتملين الذين يت الممولينعلى عدد كبير من 
 .(2)المشاريع

بشكل كبير في دعم المشاريع المستدامة المشاريع التي لا تكون يسهم  التمويل إنّ  دعم الاستدامة -2
بعيد على للبيئة والمجتمع على مدى  ةائد كبير لكن هذه المشاريع لها فو مربحة على المدى القصير 

تسهم  هذا النوع من المشاريع نّ أ ،يع التكنولوجيا الطاقةيمول المشار  الجماعيّ تمويل  نّ أسبيل المثال 
 .(3)بتقليل من انبعاثات الكربون 

 موالفي بناء مجتمع فهو لا يقتصر فقط على جمع الأيسهم  الجماعيّ إن التمويل  -:بناء مجتمع -3
 إنشاءمع الممولين والداعمين يمكن التواصل ، وإن ن ممولين والداعمين لغرض تمويل مشروعهمم

 .شبكة من المؤيدين الذين يساعدون في نشر الكلمة
في نشر الوعي حول  مهما   دورا   منصات التمويل الجماعي الاستثماري تلعب  -:زيادة الوعي -4

قدم هذه المنصات معلومات حول المشاريع المستدامة تأيضا  و  ،التنمية المستدامة بين الجمهور أهداف

                                                                                                                                                    

 07-14( عائشة حمايدي، حفن الموارد البيولوجية في إطار التنمية المستدامة دراسة في ظل القانون الجزائري، 1)
 2022 1عدد  10لوجية مجلة القانون العقاري والبيئة جامعة باجي مختار عنابة الجزائر المجلد المتعلق بالموارد البيو 

 .379ص 
(2) An article entitled Financing a Sustainable Future published via the electronic link. 
https://www.fastercaptal.com Access date: 26/10/2023 at 3:00 pm. 
(3) An article entitled Financing a Sustainable Future, a vision published via the electronic 
link. https://www.fastercapital.com Access date: 27/10/2024 at 4:00 am. 

https://www.fastercapital.com/
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المنصات تشجع الناس على المشاركة في دعم هذه المشاريع من ، وإن وتأثيرها على المجتمع والبيئة
  .(1)الاستثمارأو  خلال التبرع

في تمويل مشاريع  منصات التمويل الجماعي الاستثماري تسهم  -دعم المشاريع الخضراء:  -5
ددة وكفاءة استخدام الطاقة والحفاظ على البيئة مما يساعد على مكافحة تغيير المناخ الطاقة المتج

 .وحماية الموارد الطبيعية
  - :دور المنصات الإلكترونية في التنمية المستدامة -:ثالثاا 

كان يعتمد على الوكالات فإنّه  ا  مستدام ا  استثماريّ  ا  مشروع أن يبدأراد شخص أإذا  في الماضي 
جمع المال لغرض تمويل مشروع  من أجلصناديق الاستثمار أو  المنظمات الحكوميةأو  وميةالحك

في الوقت أمّا  ،الشركةأو  معين والمال الذي يجمع يحجب بواسطة وسيط لمدير الاستثمار استثماريّ 
ور الاستثمار في المشاريع التنمية المستدامة عن طريق جمع المال من الجمه فرادالحاضر يمكن للأ

إلى  مشاريع الطاقة دون الحاجةأي  عبر المنصات الإلكترونية لغرض التمويل مشاريع المستدامة
لغرض  المصارفأو  الدولةإلى  دون الرجوعأي  صناديق الاستثمار لغرض جمع المالأو  الوكالات

 لجماعيّ اويعد الاستثمار المستدام مصدر التمويل  .(2)جمع المال لتمويل مشاريع الطاقة المتجددة
يجابي على البيئة مة ودعم المشاريع ذات التأثير الإفي تحقيق التنمية المستداتسهم  قوية أدوات

منصات الإلكترونية الوتلعب  .ماليّةتحقيق عائدات إلى  ويهدف المستثمرون المستدامون  ،والمجتمع
لمشروع وبين المستثمرين لالفجوة بين طالبي التمويل  في سدّ  مهما   المخصصة للتنمية المستدامة دورا  

تعمل كوسيط تسهل التفاعل بين  منصات التمويل الجماعي الاستثماري ن إإذ  ،الذين يمولون المشاريع
وتعمل  ،وممولين الذين يقدمون الدعم المالي لمشروع معين موالالذين يقومون بجمع الأ طالب التمويل

                                                 

نامج الأمم المتحدة الإنمائي، تقديم التمويل الجماعيّ كأداة الاستثمار في التمويل المشاريع الناشئة في مصر، ( بر 1)
 م.  5:00، الساعة 28/10/2023، تاريخ الدخول https://www.undp.orqمنشور عبر الرابط الالكتروني 

(2) Lucas Digger, an article entitled Does sustainable investment create a positive impact 
through crowdfunding, published via the electronic link https://www.lendahand.com, 
access date 29/1/2024, at 4:00 PM. 

https://www.undp.orq/
https://www.lendahand.com/
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ها تقلل من المشكلات نّ إبالثقة ف ا  جدير  ا  جيد ا  وسيط ها تعدنّ إإذا  .(1)هذه منصات كوسيط ذات وجهين
عالية الجودة وتكون موثوقة  تختار المشاريع التي تكون لأنّها  ،الناشئة من عدم تناسق المعلومات

 طالب التمويلل منصات التمويل الجماعي الاستثماري حيث تضمن  ،وتخدم المجتمع أرباحوتحقق 
 طالب التمويلتوفر الخبرة والكفاءة ل حيث ،قبل المنصة ارها منوالممولين الثقة بالمشاريع التي تم اختي

 طالب التمويلتعمل المنصة على ربط أيضا  المشاريع المستدامة و  إدارةالرواد في  هاالتي يفتقر الي
  .(2)بالممولين الذين يمولون المشاريع الاجتماعية والثقافية

 في التنمية المستدامةللاستثمار  الجماعيّ الصعوبات التي تواجه التمويل 

 افتقار الشركات الصغيرة والمتوسطة التي تستثمر بالفعل في منصة في التنمية المستدامة الحوافز -1
 نقص المعلومات حول انشطة التنمية المستدامة أيضا  نخراط في الاستدامة و لاالاطر المنهجية لأو 
 عمالالمعرفة الكافية للأأو  اتعدم معرفة الشركات الكافية بحجم الفوائد وكذلك قلة المعلوم -2

 .بالنسبة للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة
 .القضايا البيئية بشأنعدم الخبرة ونقص المعلومات  -3
 .نقص المعلومات حول أنشطة الاستدامة من قبل الإقران -4
بيانات تحليل إلى  ي التنمية المستدامةافتقار الشركات الصغيرة و المتوسطة التي تستمر ف -5

 . (3) المفيدة الاستدامة

  -حوكمة بالتنمية المستدامة:العلاقة 

هذه العلاقة تقوم على الأقلية من المساهمين ، وإن توجد علاقة بين الحوكمة والتنمية المستدامة 
، في الشركات الحق في التصويت عبر الانترنت لضغط على الشركات نحو المشاريع الصديقة للبيئة

                                                 

(1)Gaby Miller, an article entitled The Impact of Crowdfunding on Sustainability, published 
via the electronic association. https://www.onecartao.com Access date: 30/2/2024 at 
10:00 am. 
(2)Ingrid Natalie Kleeb and Elenia Nelson Crowdfunding Sustainability op. cit. p 17 
Gendarmer Proevi Sangin Zeko Crowdfunding for sustainability in SMEs Doctoral 
dissertation, University of Waterloo 2014, p 11. 

https://www.onecartao.com/
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وجود المساهمين في الشركات يقلل من ، وإن الاستدامة ةجندأرفع  في فعالا   ا  لمساهمين دور لوإن 
فحوكمة الشركات تسعى للمشاريع التي تعالج البيئة وتحد من الفقر  ،(1)سيطرة المديرين على الشركة 

 .في ارتفاع مستويات التنمية المستدامةتسهم  من خلال عدد من المعطيات التي

زيادة الفرص الحصول على التمويل وذلك إلى  يؤدي ماعيّ الجن مساهمة المؤسسات في التمويل إ -1
 .استثمار اكبر ووظائف اكبرإلى  مما يؤدي

جاذبية للمستثمرين  أكثرزيادة تقييم المؤسسات ويجعل الاستثمار إلى  قله تكلفة راس المال يؤدي  -2
 .الي زيادة الوظائف في نمو السكانوبالت

ة تكالي  الاقتصادية زيادإلى  يؤدي ماليّةالازمات ال وجودلأنّ  ماليّةتقليل مخاطر الازمات ال -3
 .والاجتماعية

في تحسين العلاقات الاجتماعية وعلاقات يسهم  المعنية طرافتقوية العلاقات بين جميع الأ -4
 .من حماية البيئة أخرى تحسين مجالات إلى  العمل مما يؤدي

ي تحقيق التنمية المستدامة وكذلك فتسهم  حوكمة الشركاتأنّ  أعلاه يتبين لنا ان من المعطيات 
 (2)ماليّةتجنب الوقوع في الازمات ال

 

 

 

 

                                                 

(1)Silvio in Samara Fundraising and governance of sustainability-oriented projects 
University of Bergamo, Italy P 17 Published via the electronic link www.ecgi.global Date 
of visit 1/11/2023 at 3:30 pm. 

، 2020( مصطفى احمد حامد رضوان، دور الحوكمة و الشركات في دعم التنمية المستدامة في ظل استراتيجية 2)
 .21معهد مصر العالي لمادة الحاسبات، ص 
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 المبحث الثاني
 منصات التمويل الجماعي الاستثماري استخدام   الاثار المترتبة على

باعتبارها وسيط بين طالب التمويل والمستثمرين لذلك  منصات التمويل الجماعي الاستثماري إن  
نتعامل بشكل عادل بين طالب يجب أن حيث  ،ماليّةال وراقاه هيئة الأتترتب عليها التزامات تج

التمويل والمستثمرين وتكون منصة على تواصل بين الطرفين عن طريق فتح قنوات تواصل بين 
حيث تجيب عن جميع استفسارات المستثمرين ويترتب  ،الهاتف النقالأو  الطرفين البريد الإلكتروني
توضح معلومات المستثمرين عن أن  يجب على المنصة لذلك ،ستثمرينعليها التزامات تجاه الم

نتناول في إذ  مطلبين رئيسيينإلى  ينا تقسيم هذا المبحثألذلك ارت مشاريع التي تمول عبر المنصة
بينما نتناول في المطلب الثاني حقوق  منصات التمويل الجماعي الاستثماري التزامات  الأول المطلب

 0تترتب عليها التي والمسؤولية .ماعي الاستثماري منصات التمويل الج

 الأول المطلب
  منصات التمويل الجماعي الاستثماري التزامات 

المشاريع  أصحابفي الربط بين  مهما   دورا   منصات التمويل الجماعي الاستثماري تلعب  
التزامات تجاه  والمستثمرين مما يوفر فرصا جديدة لتمويل المشاريع المبتكرة ويكون لهذه المنصات

المشاريع تتيح لهم  أصحابواجبات المنصة تجاه فإنّ  المشاريع والمستثمرين والجهات الرقابية أصحاب
وتقدم الخدمات والدعم والتوجيه  ،هم ومنتجاتهم على الجمهور من المستثمرين المعتمدينأفكار عرض 

رين معلومات دقيقة وافية عن المشاريع كمساعدتهم في تحسين فرص النجاح وتوفير للمستثم صحابلأ
 الأول نتناول في الفرعإذ  ،فرعين رئيسينإلى  لذلك نقسم هذا المطلب .المشاريع التي يتم تمويلها

 .تجاه المستثمريني الفرع الثاني التزامات المنصة ف نتناولالهيئة بينما  تجاهالتزامات المنصة 
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 الأول الفرع
 ماليّةال وراقتجاه هيئة الأ  ستثماري منصات التمويل الجماعي الاالتزامات 

توفير قنوات التواصل فعالة مع المستثمرين  منصة التمويل الجماعي الاستثماري يجب على "  -1
ت عليه وهذا ما نصّ  ،"مشكلة قد تواجههمأي  والممولين للإجابة على استفساراتهم ومساعدتهم في

 أشاروقد  .2014متحدة لسنة للمملكة ال ري منصات التمويل الجماعي الاستثمامن قانون ( 99المادة )
اتفاقية مع طالب التمويل تتضمن حقوق  إبرام " على منه (1ف  5) ي في المادةماراتالإ مشرّعال

 .(1)"هذا القرار أحكاموالتزامات الطرفين وقنوات التواصل بينهما بما لا يتعارض مع 

في  منصات التمويل الجماعي الاستثماري  مألز الإنجليزي  مشرّعالأنّ  أعلاهالنصّ  يتبين لنا من 
للمسؤول ورقم الهاتف  فتح قنوات تواصل بين طالب التمويل والممولين عن طريق البريد الإلكتروني

 .ول وكذلك العنوان البريدي للممولللمسؤ 

اتفاقية بين طالب التمويل والمستثمرين ويقصد بمصطلح  إبرامنصّ  ي أوردماراتالإ مشرّعإن ال 
طالب التمويل والمستثمرين يتضمن حقوق والتزامات الطرفين وقنوات عقد بين  إبراماتفاقية هو  مإبرا

، وإن نقلهأو  التزام إنشاءف جانب من الفقه العقد هو اتفاق إرادتين على وقد عرّ  ،التواصل معهم
أو  نقلهأو  تزامال إنشاءالاتفاق هو اتفاق على ، وإن دقة من العقد أكثرو  اشملمصطلح الاتفاق يعتبر 

عقد بن طالب التمويل والمستثمر بما أن ليس  إبراماتفاقية هو  إبرامقصد ب مشرّعالفإنّ  لذلك ،تعديله
 .(2)العقد يبين فيه حقوق والتزامات الطرفين إبرامفإنّ  يماراتاهتمام في القانون الإأي  لهذه التسمية

لتعامل العادل والمتساوي مع المستثمرين با منصة التمويل الجماعي الاستثماري تلتزم منصات  " -2
من ( 29) المادة عليه توهذا ما نصّ  ،"آخر  تفضيل لأي طرف على حسابأو  والممولين دون تمييز

 مشرّعال أشاروقد  ،2014مملكة المتحدة لسنة في ال منصات التمويل الجماعي الاستثماري قانون 
أي  استمالةأو  مساعدةأو  متناع عن تمويلالا "من قانون  (2ف  5) المادةنصّ  ي فيماراتالإ

                                                 

 36رقم  منصة التمويل الجماعي الاستثماري ن قرار مجلس الوزراء بشان تنظيم نشاط المشغل لم (1ف  5المادة ) (1)
 2022لسنة 
 226، مصدر سابق ، صمنصات التمويل الجماعي د. عمر ناطق يحيى، المركز القانونيّ لمشغل  (2)
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تفضيل أو  التفاوض في شروطهاأو  مستثمر للاستثمار في طلبات التمويل المعروضة على المنصة
 ربينما لم يش "اغراء المستثمر الاستثمار في طلبات تمويل معينة دون غيرها أو آخر  مستثمر على

 .عمانيّ ال مشرّعذلك الإلى 
تلتزم المنصة بأنّ الإنجليزي  مشرّعي اتفق مع الماراتالإ مشرّعالأنّ  أعلاه النصّ  من يبدو لنا  

 مشروع ولا مساعدةأي  ن تمولأولا يجوز للمنصة  ،الاستثمار بشكل مباشر عمليّةبعدم التدخل في 
المشاريع والمستثمرين  أصحابولا يحق للمنصة ان تتدخل بين  ستثماريّ مستثمر في اتخاذ قراره الاأي 
وتلتزم المنصة بمعاملة جميع المستثمرين  ،سهمحصة الأأو  ل شروط التمويل مثل المبلغ الاستثمارحو 

تثمار في مشاريع ولا يجوز للمنصة اغراء المستثمرين بالاسآخر  بالتساوي دون تفضيل مستثمر على
 .معينة دون غيرها

وهذا ما  ،"شخصأي  ة عنالاستثمار في طلبات التمويل بالنياب من تلتزم المنصة بالامتناع " -3
منصة ضوابط تنظيم نشاط  بإصدار عمانيّ من قرار مجلس الوزراء ال (1ف  19)المادة عليه ت نصّ 

قرار من  (3ف  5) ت المادةأشار وقد  .(153/2021)خ/قرار رقم  التمويل الجماعي الاستثماري 
 2022لسنة  (36)رقم  ري منصة التمويل الجماعي الاستثماتنظيم نشاط المشغل ل بشأنمجلس الوزراء 

 ."ات التمويل بالنيابة عن المستثمرتلتزم المنصة الامتناع عن الاستثمار في طلب"
ن أبأنّ المنصة لا يحق لها  يماراتالإ مشرّعاتفق مع ال عمانيّ ال مشرّعالبأنّ  أعلاهالنصّ  يتبين لنا من

 .خرآشخص أي  أو تستثمر محل المستثمر
ت عليه وهذا ما نصّ  ،"مشروع معروض على المنصةأي  تثمار فييجب على المنصة عدم الاس" -4

على عكس من ذلك  نهأعلى  2014لسنة الإنجليزي  الجماعيّ من قانون التمويل  (107)المادة 
قرار مجلس الوزراء بشان تنظيم نشاط من  (3ف  19) حيث اجاز للمنصة في المادة عمانيّ القانون ال
المنصة تلتزم بالامتناع "على أن  2022لسنة  36رقم  لاستثماري منصة التمويل الجماعي االمشغل ل

أي  طالبي التمويل ويجوز له الاستثمار فيأو  غير مباشر للمستثمرينأو  عن تقديم تمويل مباشر
 (4ف  5) المادةنصّ  ي فيماراتالإ مشرّععلى ذلك ال أكد وقد ،"طلب تمويل يتم عرضه على المنصة

مشروع أي  % من10عن نسبة  أكثرالهيئة الامتناع على الاستثمار وبالمنصة تجاه "انه تلتزم 
 ."معروض على المنصة
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مشروع معروض على أي  الاستثمار في من  منع المنصةالإنجليزي  مشرّعأن ال نستنتج  
حدد نسبه استثمار عبر المنصة لا بأنّه  العماني  مشرّعاختلف عن ال الاماراتي  مشرّعالمنصة بينما ال

 .مشروع معروض على منصةأي  % من 10عن نسبه  تزيد
%من  مشروع 10بنسبة لاتقل عن مع المشرع الاماراتي اعطى للمنصة الحق ان تستثمر  نتفق  نحن 

 0معلروض على المنصة 
 مالأ اباي من شركائهأو  ابه خاصةتلتزم المنصة تجاه الهيئة الامتناع عن وضع طلبات تمويل " -5
 ت، وهذا ما نصّ "اتهاإجراءبعد الحصول على موافقه الهيئة وفقا لشروطها و إلا  على المنصة التابعةأو 
منصة التمويل الجماعي تنظيم نشاط المشغل ل بشأنقرار مجلس الوزراء من  (5ف  5) المادة عليه

 .2022لسنة  36رقم  الاستثماري 
 ،على طلبات التمويل المنصة بوضع قيود ألزمي ماراتالإ مشرّعالأنّ  أعلاهالنصّ  يتبين لنا من 

التمويل عبر المنصة والجهات التي تفرض عليها القيود  عمليّةوالهدف من هذه القيود هو تنظيم 
مة غير المحددة وهذه القيود تمنع ظالشركات الشقيقة والجهات المنأو  التابعةأو  فرادالشركات والأ

 .المنصةالشركات من تقديم طلبات التمويل على و  فرادالأ
م المنصة بالمعايير الأخلاقية في جميع جوانب عملهم بما في ذلك الحفاظ على شفافية تلتز " -6

وهذا ما  ،"ة والدقيقة للمستثمرين والممولينوتتجنب المصالح المتعارضة وتوفيرها المعلومات الصحيح
للمملكة المتحدة لسنة  منصات التمويل الجماعي الاستثماري من قانون  (36)المادة ت عليه نصّ 

 عمانيّ من قرار مجلس الوزراء ال (18ف  19)في المادة  عمانيّ ال مشرّعال أشاروقد  على انه 2014
يجب  (153/2021)خ/قرار رقم  منصة التمويل الجماعي الاستثماري ضوابط تنظيم نشاط  بإصدار

على المنصة عن المعلومات ذات الصلة وعلى سبيل  فصاحتجاه الهيئة الإتزم تل"على المنصة ان 
 .لمثالا
البيانات الضرورية لعوامل المخاطرة التي يجب على المستخدمين اخذها بعين الاعتبار عند اتخاذ  - أ

 .قرار المشاركة في المنصة
 بالمنتجأو  بالاستثمارأو  المعلومات المتعلقة بحقوق التزامات المستخدمين ذات الصلة بالمنصة -ب
 .بالتبرعأو 
  معايير شروط استخدام المنصة -ج
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 مواد تعليمية ومواد ومعلومات مقارنة عند ضرورة  -د
 التي سوف يتم تحصيلها وفرضها على المستخدمين خرى الاتعاب ورسوم المصاري  الأ -هن
والية  الابلا  عن المخالفات والتعامل معهاأو  الشكاوى ات المتعلقة بالية تلقي جراءالمعلومات والإ -و 

 تسويه المنازعات 
في حالة أو  لق بتدابير الطوارئ في حالة عدم استطاعة المنصة القيام بعملياتهامعلومات تتع -ز

 ."توقف النشاط
 "تلتزم على أن  حيث نصت المادة (7ف  5)ي في المادة ماراتالإ مشرّععلى ذلك ال أكد وقد 
 :عبر المنصة عن البيانات الاتية فصاحالهيئة الإ تجاهالمنصة 

 أعضاءراس مال  قانونيّ مالكيه الشكل ال أسماءمنها على سبيل المثال معلومات المشغل العامة  - أ 
 .حيث التي يديرها منصة التمويل الجماعي الاستثماري و ، مجلس ادارته 

أو  من العاملين لديهأي  أو ادارته التنفيذيةأو  دارةمجلس الإ أعضاءأو  رئيسأو  تملك المشغل -ب
منهم أي  ي من حالات تعارض المصالح بينألتمويل و ي حصص في راس مال طالب االشركاء فيه لأ
  .دارتهإ وكيفيةطالب التمويل أو  من المستثمرين

  .قصى والاستثمار في المنصة وطلبات التمويلدنى والأالحد الأ -ج
 عرافالأ مراعاةتجاه الهيئة بذل عناية الشخص الحريص عند مزاولة النشاط و  المنصة تلتزم " -7

من قرار مجلس الوزراء  (2ف  19) المادة عليه توهذا ما نصّ  ،"ا في هذا الشأنالتجارية المعمول به
قرار رقم  منصة التمويل الجماعي الاستثماري ضوابط تنظيم نشاط  بإصدار عمانيّ ال
 .(153/2021خ/)
المنصة ستبذل نفس المستوى من الرعاية والعناية الذي يبذله الرجل أنّ  أعلاهالنصّ  يتبين لنا من 

معمول الممارسات المراعاة و تقديم خدماته أو  ه وممارسة المنصة نشاطها التجاري أعماليص في الحر 
  .ماراتوالإالإنجليزي  مشرّعذلك الإلى  ربها في المنصة بينما لم يش

بذل نحن ضد المشرع الانكليزي والاماراتي بسبب عدم ورود نص قانوني يلزم المنصة نجاه الهيئة 
يجعل المنصة ملزمة باتباع مستوى معين من الحذر  لان هذا التزام  ، الحريصعناية الرجل المهني 

أي يجب   السبب الثاني هو مراعاة الاعراف التجارية ، و في هذا الشأن والاهتمام في اداء نشاطها 
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على المنصة ان تتبع المماراسات التجارية المتعارف عليها في المجال الذي تعمل فيه وهذه الاعراف 
 0ون مكتوبة في قوانين او لوائح قد تك

 
قرارات المخاطر من المستثمرين قبل استثمارهم في إالمنصة تجاه الهيئة الحصول على  تلتزم" -8

ضوابط  بإصدار عمانيّ من قرار مجلس الوزراء ال (4ف  19) المادة حسب "المنصة والاحتفاظ بها
  .(153/2021خ/)قرار رقم  منصة التمويل الجماعي الاستثماري تنظيم نشاط 

معروض على المنصة وهو عبارة عن تفاق نلاحن  ان هذا النص يشير الى التزام قانوني  
لذلك يجب على المنصة قبل ان يستثمر أي شخص امواله تعاقدي بين المنصة والهيئة الرقابية ، 
ستثمر بمثابة موافقة صريحة من المويعتبر هذا القرار هو ، فيها ان تحصل على اقرار بالمخاطر 

وان يتحمل مسؤولية هذه المخاطر ، في هذه المنصة ان يدرك المخاطر المرتبطة بالاستثمار 
 0بنفسه 
 .يماراتوالإالإنجليزي  مشرّعذلك الإلى لم يشر بينما  
 ذا النص القانوني  بسبب :في ه نتفق مع المشرع العماني نحن 
المستثمر موافق على ان يستثمر عبر اهمية معرفة المستثمر بمخاطر الاستثمار حيث يعتبر  -ا

 0المنصة 
 0وايضا يتحمل مسؤولية هذه المخاطر بنفسه  -ب
التمويل لحدود التمويل المفروض  طالب  مخالفة من عدم  أكدتلتزم المنصة تجاه الهيئة الت" -9

 .يماراتوالإالإنجليزي  مشرّعمن الكلّ  ذلكإلى لم يشر بينما ، (1) "هذه الضوابط أحكامبموجب 
من عدم مخالفة المستثمرين لحدود الاستثمار المفروض  أكدتلتزم المنصة تجاه الهيئة بالت" -10

 بإصدار عمانيّ من قرار مجلس الوزراء ال (6ف  19)المادة  حسب"هذه الضوابط  أحكامبموجب 
 .(153/2021خ/)قرار رقم  منصة التمويل الجماعي الاستثماري ضوابط تنظيم نشاط 

التي  موالالقيود المفروضة على مقدار الأإلى  الهيئة تشير تجاهصة تلتزم ان المن يتبين لنا 
 .يمكن للمستثمرين استثمارها على المنصة

                                                 

ة التمويل الجماعي منصمن قرار مجلس الوزراء العمانيّ بإصدار ضوابط تنظيم نشاط  (5ف  19المادة ) (1)
 (153/2021قرار رقم )خ/ الاستثماري 
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بوجه  طرافات مكتوبة توضح حقوق والتزامات جميع الأإجراءتلتزم المنصة تجاه الهيئة بوضع " -11
لى المستثمر نتيجة المشاركة خاص بيانات المتعلقة بالاستثمار في طلبات التمويل بمبالغ المستحقة ع

في تلك الطلبات ورسوم المستحقة للمشغل مقابل الخدمات المقدمة اليه وقنوات التواصل بين الطرفين 
 .(1)"اقرار المستثمر بعلمه بمخاطر الاستثمار وما يفيد
ا ات لضمان تنفيذ طالب التمويل الالتزامات تجاه المستثمرين بما فيهإجراءتلتزم المنصة بوضع " -12

، (2)"تسجيل ملكيه لدى الجهة المعينةأو  شعارات الاستثمارإتملك أو  ات تسليم المنحجراءاتمامه لإ
 .يماراتوالإالإنجليزي  مشرّعذلك الإلى لم يشر بينما 

بوضع اجراءات  ةص القانون هو الاصلح بسبب التزام المنصنحن نتفق مع المشرع العماني لان الن
وايضا التزام  ، تجاه المستثمرينتزامات المتفق عليها لبتنفيذ جميع الالقيام طالب التمويل  ةمحدد

 والتزام طالب التمويل بالتملك اشعارات الاستثمار ، طالب التمويل باتمام اجراءات التسليم
ات طالبي التمويل على المنصة وبذل العناية اللازمة للتحقق من إفصاحتلتزم المنصة بعرض " -13

المادة ت عليه وهذا ما نصّ  ،"مظللة ومكتوبه بلغة بسيطة وواضحةيقة وغير انها صحيحة وعادلة ودق
قرار  الجماعيّ ضوابط تنظيم نشاط منصة تمويل  بإصدار عمانيّ من قرار مجلس الوزراء ال (9ف  19)

 .يماراتوالإالإنجليزي  مشرّعمن الكلّ  ذلكإلى لم يشر بينما  .(153/2021خ/)رقم 
 ظن ني لان النص القانوني نحن نتفق مع المشرع العما

بيانات أو  معلوماتأو  اخطاءأي  فورا على المنصة عن فصاحتلتزم منصة الإ "نه أنصت على  -14
لم بينما ، (3)"استثماراتهأو  مشاريعهأو  ة قد تكتشف له وتتعلق بطلب التمويلاستثماريّ مخاطر أو  مظللة
 .يماراتوالإالإنجليزي  مشرّعذلك كله من اليشر 
اح عن الاخطاء او فصالا ةبعدم اصدار نص قانوني يلزم المنصالمشرع انجليزي والعماني ضد نحن 

 : بسبب ةمعلومات المضلل
                                                 

منصة التمويل الجماعي من قرار مجلس الوزراء العمانيّ بإصدار ضوابط تنظيم نشاط ( 6ف  19المادة ) (1)
 (153/2021قرار رقم )خ/ الاستثماري 

ة تمويل الجماعيّ قرار رقم ( من قرار مجلس الوزراء العمانيّ بإصدار ضوابط تنظيم نشاط منص8ف  19المادة ) (2)
 .(153/2021)خ/
 منصة التمويل الجماعي الاستثماري ( من قرار مجلس الوزراء بإصدار ضوابط تنظيم نشاط 10ف  19المادة ) (3)

 .(153/2021قرار رقم )خ/
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ن من خلال تزويدهم بمعلومات حقوق المستثمري ةرين لان هذا الالتزام يهدف لحمايالمستثم ةحماي  -ا
  .ة واعي ةاتخاذ قرارات استثماريب المستثمرين ةحماي على تساعد ةدقيق
 ة.المستثمرين في المنص ةيزيد من ثق -ب
 أضرارأو  خداعأو  وسائل احتيالأي  تلتزم المنصة ببذل العناية اللازمة للتحقق من عدم وجود" -15

 .يماراتوالإالإنجليزي  مشرّعذلك كله من اللم يشر بينما ، (1)"بالمستثمرين من قبل طالب التمويل
 أو من الطلبات التمويل على موقعها الالكترونيي أ عن علانتلتزم المنصة الامتناع عن الإ" -16
 .(2)"غير المنصة أخرى وسيلة أي 
 منأو  ممارسات مخادعة وجائرة وغير سليمةأي  من عدم مشاركته في أكدتلتزم المنصة الت" -17

 .(3)"شانها تشويه طريقة القيام بعمله
غير صحيحة أو  ةطالب التمويل بمعلومات مضلل مشاركةمن عدم  أكدعلى المنصة الت يجب 

لم بينما  ،نشر المحتوى غير صله بالمشروع في حسابهلتجذب المستثمرين قد يستخدمها طالب التمويل 
 .يماراتوالإالإنجليزي  مشرّعذلك كله من الإلى يشر 
عطال فنية مما عليه أ أو  تلتزم المنصة اخطار الهيئة في حال تعرض المنصة لأي اخطاء" -18
 .يماراتوالإالإنجليزي  مشرّعبينما ينشر على ذلك كله من ، (4)"ات ضروريةإجراءاتخاذ 

فصح عن ان ت ةبعدم اصدار نص قانوني يلزم المنصنحن لا نتفق مع المشرع الانجليزي والاماراتي 
ويؤدي الى  ة ،بالمنص ةعدم الافصاح يؤدي الى فقدان الثقلان  ، ةاي اخطاء او معلومات مضلل

 . خسائر تسبب للمستثمرين

 
                                                 

 منصة التمويل الجماعي( من قرار مجلس الوزراء العمانيّ بإصدار روابط تنظيم نشاط 11ف  19المادة ) (1)
 .(153/2021قرار رقم )خ/ الاستثماري 

منصة التمويل الجماعي ( من قرار مجلس الوزراء العمانيّ بإصدار ضوابط تنظيم نشاط 13ف  19المادة ) (2)
 .(153/2021رقم )خ/ الاستثماري 

منصة التمويل الجماعي من قرار مجلس الوزراء العمانيّ بإصدار ضوابط تنظيم نشاط ( 15ف  19المادة ) (3)
 .(153/2021قرار رقم )خ/ الاستثماري 

منصة التمويل الجماعي ( من قرار مجلس الوزراء العمانيّ بإصدار ضوابط تنظيم نشاط 20ف  19المادة ) (4)
 .(153/2021قرار رقم )خ/ الاستثماري 
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 فرع الثانيال
 تجاه المستثمرين المنصاتالتزامات 

بتوفير معلومات عن المشاريع التي تمول عبر المنصة بما في ذلك المخاطر  تلتزم المنصة" -1
منصات التمويل الجماعي من قانون  (11) المادةنصّ  حسبب "المتوقعة من هذا الاستثمار 

من  (1ف  6)ي في المادة ماراتالإ مشرّعلك الذإلى  أشاروقد  ،2014للملكة المتحدة لسنة  الاستثماري 
لسنة  36رقم  منصة التمويل الجماعي الاستثماري قرار مجلس الوزراء بشان تنظيم نشاط المشغل ل

تتضمن بوجه خاص ، وإن اتفاقية مع المستثمر إبرامتجاه المستثمرين بتلتزم المنصة  "ان  2022
ويل وما يفيد قرار المستثمر بعلمه بمخاطر الاستثمار والتي البيانات المتعلقة بالاستثمار في طلبات التم

إلا  مستثمرين اخرين بعد تأسيس الشركةإلى  التنازل عنهاأو  بيع الحصص إمكانيّةمن ضمنها عدم 
 ."للقوانين المعمول بها في الدولة وفق
طالب التمويل عقد بين  إبرامالمنصة ب ألزمي ماراتالإ مشرّعالأنّ  أعلاهالنصّ  يتبين لنا من 
 أسماءيتضمن العقد ن أ، و يتضمن العقد حقوق والتزامات الطرفين وقنوات التواصل بينهمن أ، و والمنصة
يتضمن مدة العقد ووسائل التواصل معهم ومبلغ التمويل يجب أن و  ،الجماعيّ التمويل  عمليّة أطراف

إلى لم يشر نهاء العقد بينما ات اإجراءات الضمانات في حالة انخفاضها و إجراءوشروط سحب المبلغ و 
  .عمانيّ ال مشرّعذلك ال

التزامات  ة تحددنص قانوني يحدد فيه ابرام اتفاقينحن ضد المشرع العماني بسبب عدم اصدار 
 طالب التمويل و المستثمرين . الطرفين

يات ة والستثماريّ للمستثمرين عن حقوقهم في التراجع عن قراراتهم الا فصاحتلتزم المنصة في الإ" -2
تخارج من المشاريع الممولة من قبلهم عبر المنصة وذلك بعد الاستثمار فيها وتنفيذها وتوضيح 

 .(1)"هذا القرار حكامصعوبة التخارج لكل ذلك وفقا لأ ماليّةاحت
أو  الناتجة عن استثماراتهم رباحعن اليات استلام المستثمرين لتوزيعات الأ فصاحتلتزم المنصة الإ" -3

 .(1)"ن طالب التمويلالمستحقة لهم م
                                                 

رقم  اري منصة التمويل الجماعي الاستثمتنظيم نشاط المشغل ل بشأن( من قرار مجلس الوزراء 2ف  6المادة ) (1)
 .2022لسنة  (36)
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عبر  الجماعيّ التمويل  أساليبالمشاريع حول  أصحابالزام المنصة بتوعية المستثمرين و " -4
للمملكة  منصات التمويل الجماعي الاستثماري من قانون  (14) المادة عليه توهذا ما نصّ  ،"المنصة

تلتزم المنصة توعية "ان  (4ف  6) ذلك في المادةإلى  يماراتالإ مشرّعال أشارو  2014المتحدة لسنة 
 .(2)"نصة ونوع الاستثمار المعروض عليهالمستثمر بكيفية الاستثمار عبر الم

 ةالمستثمر بكيفي ةبتوعي ةدار نص قانوني يحدد التزام المنصنحن ضد المشرع العماني بعدم اص
يضا يعزز هذا حقوق المستثمرين وا ةهذا النص القانوني في حماي ةبسبب اهمي ةالاستثمار عبر المنص

لمنصات  ةالمنظم ةويعتبر جزءا اساسيا من قوانين والانظم ةالمستثمرين بالمنص ةالالتزام من ثق
 الاستثماري . التمويل الجماعي

من عدم تجاوز الاستثمارات للمستثمر باستثناء المستثمر  أكدتلتزم المنصة تجاه المستثمرين ت " -5
 :التاليةمن المبالغ  هرا  ش 12الطرف النظير خلال فترة أو  المحترف

 -طلبات المعروضة منه على المنصة ب كافةطالب تمويل بشان كلّ  درهم لدى 30,000مبلغ  - أ
 .(3)طلبات التمويل المعروضة على المنصة كافةدرهم ل 100,000مبلغ 
 .عمانيّ والالإنجليزي ذلك لم يشر بينما  
ة معينة تفاديا استثماريّ التمويل في قطاعات  " تلتزم المنصة تجاه الهيئة مراعاة عدم حظر طلبات -6

قرار مجلس الوزراء من  (6ف  5) المادة بناء على ما جاءت بهة " ستثماريّ لمخاطر التركيزات الا
لم يشر بينما  ،2022لسنة  36رقم  منصة التمويل الجماعي الاستثماري بشان تنظيم نشاط المشغل ل

 .عمانيّ والالإنجليزي  مشرّع عمانيّ وال ماراتالإ مشرّعمن الكلّ  ذلك
زيادة راس مال شركة أو  بغرض تأسيس شركة موالقصر التعامل في المنصة على تجميع الأ"  -7

مستثمرين اخرين من خلال إلى  التنازل عنها بعد التأسيسأو  والامتناع عن بيع حصص الشركاء
 .والانكليزي  عمانيّ ال مشرّعذلك الإلى لم يشر بينما  ،(1) "المنصة 

                                                                                                                                                    

 منصة التمويل الجماعي الاستثماري تنظيم نشاط المشغل ل بشأن( من قرار مجلس الوزراء 3ف  6نصت المادة ) (1)
 .2022لسنة  (36)رقم 
 36رقم  منصة التمويل الجماعي الاستثماري تنظيم نشاط المشغل ل بشأن( من قرار مجلس الوزراء 4ف  6المادة ) (2)

 .2022لسنة 
 36رقم  منصة التمويل الجماعي الاستثماري تنظيم نشاط المشغل ل بشأن( من قرار مجلس الوزراء 5ف  6المادة ) (3)

 .2022لسنة 
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يجب  2014لسنة الإنجليزي  منصات التمويل الجماعي الاستثماري من قانون  (89) صت المادةن -8
لممولين في حسابات مصرفية التي يتم جمعها من المستثمرين وا موالالمنصة الاحتفاظ بالأ"على 
دعة من المستثمرين المو  أموالتلتزم المنصة الاحتفاظ ب "ي ماراتالإ مشرّعذلك الإلى  أشاروقد  "منفصلة

مشغل بين حسابه يفصل الن أ، و المرخصة في الدولة المصارفأحد  قبلهم في حساب مصرفي لدى
 .(2)"وحساب المستثمرين

ي على المنصة الاحتفاظ ماراتالإ مشرّعاتفق مع الالإنجليزي  مشرّعالأنّ  أعلاهالنصّ  يتبين لنا من
ختاره مرخص من قبل يالذي  المصرف يكون يجب أن و  ،المستثمرين في حساب مصرفي أموالب

وقد يتم غلق  ،يخضع لمعايير دولية المصرفالسلطات المختصة في الدولة مما يضمن ذلك ان 
تخضع جميع ، وإن لم يتم جمع المبلغ المطلوب في غضون فترة زمنية معينةإذا  الحساب المصرفي

بهذه القوانين  ةثمرين على درأيالمست يكون يجب أن عمليات الاستثمار للقوانين المعمول بها في الدولة و 
 .عمانيّ ال مشرّعذلك الإلى لم يشر لحماية حقوقهم بينما 

طالب التمويل خلال المدة المتفق عليها بينهما بعد إلى  المجمعة موالتلتزم المنصة تحويل الأ"  -9
ويل لالتزاماته والتحقق من تنفيذ طالب التم أكدهذا القرار بعد الت حكامالمطلوب وفقا لأالتمويل استكمال 
لدى  زيادة راس مالأو  تأسيسلاات جراءالإ كافةات المعمول بها في الدولة واتخاذ جراءللإ المقررة وفقا  

قرار مجلس الوزراء من  (9ف  6)المادة نصّ  بناء على ما جاءت به "ة في الدولةنيمعالجهات ال
 .2022لسنة  36م رق منصة التمويل الجماعي الاستثماري تنظيم نشاط المشغل ل بشأن
 ،التي يتم جمعها موالالمنصة بتحويل الأ ألزمي ماراتالإ مشرّعالأنّ  أعلاهالنصّ  يتبين لنا من 

طالب إلى  موالطالب التمويل ولا يتم تحويل الأإلى  المجمعة موالويتم تحديد مدة زمنية لتحويل الأ
 أكدن تتأويجب على المنصة ، شروعالمطلوب لإكمال التمويل الم بعد استكمال المبلغإلا  التمويل
ذلك لم يشر حقق من تنفيذ طالب التمويل جميع التزاماته المقررة في اتفاقية التمويل بينهما بينما توت

 .عمانيّ والالإنجليزي  مشرّعكلهم ال

                                                                                                                                                    

رقم  منصة التمويل الجماعي الاستثماري تنظيم نشاط المشغل ل بشأن( من قرار مجلس الوزراء 6ف  6المادة ) (1)
 2022لسنة  (36)
رقم  منصة التمويل الجماعي الاستثماري تنظيم نشاط المشغل ل بشأنر مجلس الوزراء ( من قرا7ف  6المادة ) (2)
 2022لسنة  (36)
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ات لضمان تنفيذ طالب التمويل الالتزامات تجاه المستثمرين بما فيها إجراءتلتزم المنصة بوضع  " -10
 .(1)"ات تملك الحصصجراءإاتمام 
فترة العرض  تمويل المطلوب ولو لم تنتهِ تلتزم المنصة غلق فترة العرض فور استكمال ال" -11

 بناء على ما جاءت به "المجمع المبلغ المستهدف في جمعه مواللا تتجاوز الأعلى أن  المقترحة
التمويل الجماعي منصة قرار مجلس الوزراء بشان تنظيم نشاط المشغل لمن  (11ف  6) المادة

 .2022لسنة  36رقم  الاستثماري 
المنصة مسؤولة عن غلق العرض فور استكمال المبلغ المطلوب أنّ  أعلاهالنصّ  منيتبين لنا  

 أكدن تتأويجب على المنصة  ،على الرغم من عدم انتهاء المدة المحددة لجمع المال لتمويل المشروع
 مشرّعذلك كلا من الإلى لم يشر مبلغ المطلوب بينما من ان المال الذي تم جمعه لا يتجاوز ال

 .عمانيّ والالإنجليزي 
فترة العرض دون تغطية انتهاء من تاريخ  أيام 5المستثمرين خلال إلى  موالتلتزم المنصة رد الأ" -12

أو  طلب التمويل إلغاءتم أو  تمام التزاماتهإاخفق طالب التمويل في أو إذا  المبلغ المستهدف جمعه
 .(2)"الفائضة موالالمجمعة المبلغ المستهدف جمعه وذلك بالنسبة للأ موالالأ تجاوز
 . والانجليزي  عمانيّ ال مشرّعمن الكلّ  إلىلم يشر بينما 

الاموال الى رد  ةدار نص قانوني يبين التزام المنصعدم اص فينحن ضد المشرع العماني والانجليزي 
 : بايام بسب ةالمستثمرين خلال خمس

  فشل مشروع ةحقوق المستثمين في حال ةهذا النص القانوني في حماي ةياهم  -ا
عدم  ةولن يتم خسارتها في حال ةمستثمرين حيث يشعرون اموالهم امنال ةثقمن يعزز هذا الالتزام   -ب

 .نجاح المشروع 
 . في التعامل مع المستثمرين ةالمنص ةبين هذا النص القانوني شفافي -ج

                                                 

 رقم  منصة التمويل الجماعي الاستثماري تنظيم نشاط المشغل ل بشأن( من قرار مجلس الوزراء 10ف  6المادة ) (1)
 .2022لسنة  (36)
رقم  منصة التمويل الجماعي الاستثماري ظيم نشاط المشغل لتن بشأن( من قرار مجلس الوزراء 12ف  6المادة ) (2)
 .2022لسنة  (36)
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مشروعه ونشر أو  طلبهأو  من أنه لا يوجد تغير جوهري بطلب التمويل دأكتلتزم المنصة الت" -13
الانكليزي و  مشرّعذلك الإلى  بينما لم يشر ،(1)"للمشروع على المنصة ماليّةالجدوى الاقتصادية وال

  .عمانيّ ال
ييرات مستثمرين باي تغبابلا  ال ةهذا النص القانوني يلزم المنص لانانا اتفق مع المشارع الاماراتي 

يستند اليهم مستثمرون  حقوق المستثمرين لان المعلومات التي ةوذلك لحماي ةالمنص  تحدث على
 ةويعكس مدى النظام الشفافي ةالمستثمرين بالمنص ةوان هذا الالتزام يعزز من ثق ةودقيق ةتكون صحيح

 . في التعامل مع المستثمرين ةلمنصا
ل على المنصة وقنوات التواصل معهم والمشاريع تلتزم المنصة نشر المعلومات طالب التموي" -14

لمستثمرين بالاستثمار قل من السماح ليوما على الأ 21منصة وادائها قبل التي سبق له تمويلها عبر ال
 .(2)"في المشروع

حال مجلس ادارته  أعضاءتلتزم المنصة توفير المعلومات الائتمانية لطالب التمويل ولرئيس و " -15
أو  عن شركة الاتحاد للمعلومات الائتمانية ةتكون صادر على أن  يابار صا اعتكان طالب التمويل شخ

 16ف  6عليه المشرع الاماراتي في المادة  ) وهذا ما نص ،"اأجنبيّ الجهة المعنية حال كان الشخص 
من قانون ( 81) المادة عليه تنصّ  وايضا 2022لسنة  36( من قرار مجلس الوزراء الاماراتي رقم 

من هوية  أكدتلتزم المنصة بالت" 2014للمملكة المتحدة لسنة  مويل الجماعي الاستثماري منصات الت
 . "ماليّةة والقدرة القانونيّ ة الهليّ المستثمرين من انه يتمتعون بالأ طالب التمويل

 ةتجاه المستثمرين بتوفير معلومات ائتمانية صادر تزم المنصة تلأنّ  أعلاهالنصّ  يتبين لنا من 
لم والشركات للتمويل بينما  المصارفأحد  تقرير صادر عنأو  الاتحاد للمعلومات الائتمانية عن شركة
 .عمانيّ ال مشرّعذلك الإلى يشر 

                                                 

رقم  منصة التمويل الجماعي الاستثماري تنظيم نشاط المشغل ل بشأن( من قرار مجلس الوزراء 13ف  6المادة ) (1)
 .2022لسنة  (36)
رقم  التمويل الجماعي الاستثماري منصة تنظيم نشاط المشغل ل بشأن( من قرار مجلس الوزراء 15ف  6المادة ) (2)
 .2022لسنة  (36)
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في  ةالشفافي ةباهمي ةتزام المنصلانا اتفق مع المشرع الاماراتي والانجليزي بسبب ان هذا النص يحدد ا
المستثمرين ويؤكد النص  ةطالب التمويل متاحب ةحيث تكون جميع المعلومات المتعلق لالتموي ةعملي

 . ةمعين ةاو اي جه ةالاتحاد للمعلومات الائتماني ةمن شرك ةالحصول على معلومات دقيق ةعلى اهمي
وهذا ما  ،"والمستثمرين طالب التمويلتلتزم المنصة التحقق من صحة المعلومات المقدمة من  -16
 2014للملكة المتحدة لسنة  مويل الجماعي الاستثماري منصات التمن قانون  (91)المادة  عليه تنصّ 
ات طالبي إفصاحتلتزم المنصة نشر  "على أن  (17ف  6) ي فقد نصت المادةماراتالإ مشرّعالأمّا "

 وقد ،"تحتوي على اخطاءأو  كان منها مضللةإذا  التمويل على المنصة والتحقق من صحتها ونشر ما
شاف بيان غير تتلتزم المنصة اك"على أن  (2ف  22) المادة في عمانيّ ال مشرّععلى ذلك ال أكد

 ."ات ذات الصلة بالعرضفصاحمن الإأي  مضلل فيأو  صحيح
على أن  يماراتوالإ عمانيّ ال مشرّعاتفق مع الالإنجليزي  مشرّعالأنّ  أعلاهالنصّ  يتبين لنا من 
مظلة حول الاداء المالي أو  ةمعلومات غير دقيقأي  المستثمرين بالإيضاح عنتلتزم امام المنصة 

ي تغييرات جوهرية تخص الوضع المالي لطالب أيرادات والنفقات و والإ رباحلطالب التمويل مثل الأ
معلومات مضلله عن مشاريع أو  تقديم معلومات مضللة على المشروعات طالب التمويلأو  التمويل

 .طالب التمويل
 الاحتيال والتزوير والسرقة الإلكترونية من عملهم تلتزم المنصة اتخاذ تدابير اللازمة لحماية" -17
منصات من قانون  (84) المادة وهذا ما جاءت به ،"على المعلومات الحساسة خرى الأ الاعتداءاتو 

على أن  (20ف  6) ته المادةأكدوهذا ما  ،2014ملكة المتحدة لسنة للم التمويل الجماعي الاستثماري 
المستثمرين من قبل طالب ب أضرارأو  خداعأو  وسائل احتيالأي  دتلتزم المنصة التحقق من عدم وجو "

 ."التمويل
على التزام المنصة الإنجليزي  مشرّعي اتفق مع الماراتالإ مشرّعالأنّ  أعلاهنصّ  يتبين لنا من 

تزوير من قبل طالبي تمويل قد يشمل ذلك أو  محاولات احتيالأي  وضع اليات فعالة للكشف عن
، وإن من صحتها والتحقق من صحة المعلومات التي يقدمونها أكدوالت ماليّةها المراجعة مستندات

د يشمل المنصة تعلم مخاطر الخداع التي تتعرض لها المستثمرين وتلتزم باتخاذ خطوات لمنع ذلك وق
لحفن آمنة  بتوفير بيئةأيضا  منصة الوتلتزم  وواضحة عن مشاريع التمويل ةذلك توفير معلومات كافي

 .عمانيّ ال مشرّعذلك الإلى  بينما لم يشر ،المستثمرين الأمو 
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وهذا ما  ،"وتمويل الارهاب أموالتلتزم المنصة بقوانين واللوائح بما في ذلك مكافحة غسيل " -18
المملكة المتحدة لسنة  منصات التمويل الجماعي الاستثماري من قانون  (31) المادة ت عليهنصّ 

أو  بداء المشورة للمستثمرينإالتزام بالقوانين وعدم "ان  (21 ف 6)ت المادة ألزموكذلك  ،2014
كان يخل بمصالح إذا  طلبات تمويل غير المنصة ورفض طلبات التمويلأي  عن علانالإ

 .المستثمرين
المنصة التحقق عن معلومات معينة مثل  ألزمالإنجليزي  مشرّعالأنّ  أعلاهالنصّ  يتبين لنا من 

ن تكشف عن أالمنصة حقّ  معينة وكذلك أطرافمن ذلك لحماية ديد الأتهأو  خداعأو  وقوع احتيال
سرية المعلومات توفر بيانات الشخصية المستثمرين بعد فإنّ  المعلومات بعد موافقة المستثمر والممول

حماية البيانات الشخصية المستثمرين ويعزز التزام  ويعزز التزام منصة القانون توفيرالتزام منصة 
المتعلقة  اللوائحو منصة بالقوانين الوكذلك تلتزم  ،رية لزيادة الثقة بين المستثمرين والممولينمعلومات الس

 .عمانيّ ال مشرّعشر لذلك البحماية البيانات الشخصية بينما ي
 ةباتخاذ تدابير اللازم ةنص قانوني يحدد فيه التزام المنصنحن ضد المشرع العماني بعدم اصدار 

تهديدات  من اي نبيانات المستخدمي ةال لان الهدف الاساسي هو حمايحتيعمله من الا ةلحماي
ث يشعل المستثمرين ببياناتهم حي ةاكبر بالمنص ةثقيعطي ، ان هذا النص خطر لقد تعرضها  ةخارجي
 صة .وتجنب اي اضرار تلحق بالمن ةنصمال ةسمع ةوكذلك حماي ةامن
في مكان بارز من  فصاحفيها الإموظأو  المنصة إدارةالمجلس  أعضاءأو  على المنصة" -19

 :المنصة الاتي
 .لأي طالب تمويل مستضاف على منصة حصصأو  سهمامتلاكهم لأ - أ 
عن حالة الحصول على مقابل أو  يقوم بالتعري  بهأو  مستندات لأي مقابل لمن يحيل العميل - ت
اف مستضكان له علاقة باي طالب التمويل إذا  حصصأو  أسهم كان في شكل، وإن نوعأي  من

 .الإنجليزي ي ماراتالإ مشرّعذلك اللم يشر بينما  (1)"المنصة

 
                                                 

 منصة التمويل الجماعي الاستثماري من قرار مجلس الوزراء العمانيّ بإصدار ضوابط تنظيم نشاط ( 23) المادة (1)
 .(153/2021قرار رقم )خ/
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 المطلب الثاني
 و المسؤولية التي تترتب عليها  منصات التمويل الجماعي الاستثماري حقوق 

 ،طالب التمويل والمستثمرينباعتبارها وسيط بين  منصات التمويل الجماعي الاستثماري تعمل   
 في حقالالتي تطرقنا اليها سابقا ومن اهم هذه الحقوق  تلتزامالااالى  افةاضوهذا ما يجعل لها حقوق 

الحق في لذلك نقسم هذا المطلب الى فرعين رئيسيين اذ نتناول الفرع الاول  ،والحق في الحبس العمولة
المسؤولية التي تترتب على منصات التمويل  وبينما نتناول الفرع الثاني و الحق في الحبس العمولة
 .ماعي الاستثماري الج

 

 الفرع الاول
 و الحق في الحبس الحق في العمولة

 الحق في العمولة بينما نتكلم ثانيا عن الحق في الحبس .نتكلم اولا في هذا الفرع عن 

 اولا : الحق في العمولة 

 ةتجاري بأعمالتقوم  فأنهاكونها وسيط مالي  منصات التمويل الجماعي الاستثماري  نإ 
باستخدام  الماليةالتحويلات  ةتحسب من جزء منها مقابل نسب العمولة إنو  ،د الربحوالمفترض قص

وجزء منها مقابل  المنصةتقدمها التي وسطاء الدفع الالكتروني والخبراء وجزء منها مقابل الخدمات 
فاقه في نشروع وجزء مقابل الوقت التي تم المل الدعائية ةالتسويق من خلال تصميم وانتاج الحمل

يتم  التي موالالأ ةقيم% من 15% الى 4لات ما بين و عمالوفي مجموع  التمويل ملات طلبح
ان " 2014 ةسن المتحدة المملكةمن قانون منصات  (19) المادةوقد نصت على ذلك  .(1)جمعها

 المتعلقةحول التكالي   ةودقيق ةتقديم معلومات شفاف منصات التمويل الجماعي الاستثماري تتعين على 
 ."تمويلال على طالبي المطبقةبما في ذلك الرسوم  الجماعيّ تمويل بال

                                                 

 .378محمد يوسف ابو امونه، الخصائص المالية للتمويل التشاركي الكتروني، مصدر سابق، ص  (1)
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بان  منصات التمويل الجماعي الاستثماري  ألزمان المشرع الانجليزي  أعلاهنص اليتبين لنا من  
مقابل  للمنصةالتي يدفعها  العمولة ةنسب المنصةتوضح لطالب التمويل قبل عرض مشروعه عبر 

 .المنصةعرض مشروعه عبر 

 بإصدارمن قرار مجلس الوزراء " 1 ف 12"  المادةعلى ذلك المشرع العماني في نص  أكدقد و  
مع  ةاتفاقي إبرام"  2021 ةسن 153رقم  منصة التمويل الجماعي الاستثماري ضوابط تنظم نشاط 

  .المنصة  حددهت التي المستحق المبلغوسداد  المنصة

 المنصة طالب التمويل ان يبرم عقد بينه وبين ألزم ان المشرع العماني أعلاهيتبين لنا من النص  
 .المنصةه عبر مقابل عرض مشروع المنصةالتي تحددها  عمولة للمنصةفي العقد بان يدفع  يلزم

تمكينه من لمن طالب التمويل  رسما   المنصةتستحق " وقد اشار الى ذلك المشرع الاماراتي 
 .(1)المبرمة بينهما" الاتفاقيةوفقا  المنصةعلى  همتطلباتعرض اي 

 
 الحق في الحبسثانيا :

حصل على العمولة المقررة له في كل الاحوال تقد لا  منصة التمويل الجماعي الاستثماري ان  
قانونية تضمن حصول  التزامه بالدفع ففي هذه الحالة لابد من وجود إلية طالب التمويلقد لا ينفذ و 

وتمثل هذه الالية حق الحبس فيحق  .(2)في العمولة اعلى حقه منصة التمويل الجماعي الاستثماري 
للدائن الذي يكون دينه مستحق الاداء وامتنع المدين عن دفع الدين في هذه الحالة يحق للدائن ان 

تعود لمدينه وتبقى بيد الدائن حتى يقوم المدين بدفع التزامه  موالوهذه الأ أمواليحبس ما تحت يده من 
منصات التمويل الجماعي مشرع الانكليزي و العماني على حق الحبس للم ينص ال .(3)بالتسليم

                                                 

 (36)قرار رقم  منصة التمويل الجماعي الاستثماري تنظيم نشاط المشغل ل بشأن( من قرار مجلس الوزراء 1ف 8المادة ) (1)
 .2022لسنة 
 .185، مصدر سابق، ص منصات التمويل الجماعي الاستثماري عبد السلام عبد الله،  (2)
ضمان في القانون المدني، دراسة مقارنة مجلة رافت بن محمد احمد اياد، مفهوم الحق في الحبس كوسيلة لل (3)

 .172، الجزء الاول، بدون مجلد، ص 35الشريعة والقانون، كلية الحقوق، عين شمس، أكاديمية الشرطة، العدد 
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لهذا حتى يقوم طالب التمويل بسداد العمولة ومع اغفال المشرعين  أموالما تحت يدها من  الاستثماري 
لهذا الحق انما يحق للمنصة التمسك بهذا  منصة التمويل الجماعي الاستثماري الامر لا يعني حرمان 

في  (1/ 282) وعليه قد نصت المادة (1)قواعد العامة في القانون المدنيالالى احكام الحق بالرجوع 
لكل من التزم بأداء شيء ان يمتنع عن الوفاء " نهأعلى  1951 لسنة (40)القانون المدني العراقي رقم 
يحق للوسيط ان نه أي بالتزام في ذمته ينشا بسبب التزام المدين وكان مرتبطا به به ما دام الدائن لم يوفِ 
 .(2)"في حالة لم يقوم العميل بالوفاء بدينه أسهماو  أمواليحبس ما تحت يده من 

 289لم يشر إلى ذلك القانون المدني الإنجليزي بينما أشار إلى ذلك المشرع العماني في نص المادة  
 :2013سنة ل (29)قانون المعاملات المدنية رقم  بإصدارة عمان نمن قرار مجلس الوزراء للسلط

دائن لم يوفي بالتزام في ذمته نشا ال يء أن يمتنع عن الوفاء به ما داملكل من التزم بأداء ش" -1
 .بسبب التزام المدين وكان مرتبطا به حق الحبس

ضات المالية أن يحبس المعقود عليه وهو في يده حتى يقبض و لكل من المتعاقدين في المعا -2
 ".البدل المستحق

 ةمن قانون المعاملات المدنية لدول (414)المشرع الإماراتي في نص المادة على ذلك  أكدوقد   
  :1987لسنة  (11)المعدل بالقانون الاتحادي رقم  1985لسنة  (5)الإمارات العربية المتحدة رقم 

دائن لم يوفي بالتزام في ذمته نشا ال يء أن يمتنع عن الوفاء به ما داملكل من التزم بأداء ش" -1
 .المدين وكان مرتبطا به حق الحبس مبسبب التزا

د عليه وهو في يده حتى بس المعقو تجهه عام ان يحو ب الماليةضات و لكل من المتعاقدين في المعا -2
 ".المستحق ليقبض البد

 :يتبين من الحق بالحبس شروط كالاتي 
                                                 

، الجزء 13د. عصام حنفي محمود، وسطاء الاوراق المالية، مجلة كلية الشريعة والقانون، فرع اسيوط، العدد  (1)
 .1679ص ، 2001الثاني، 

 .202د. عمر ناطق يحيى، الالية القانونية لعمل سوق الاوراق المالية عبر شركات الوساطة، مصدر سابق، ص (2)
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 ةز في حو  بأداء عملها وان المال المراد حبسه موجود منصة التمويل الجماعي الاستثماري ن تلتزم أ -1
للعميل ولم تحصل  ةمملوك مواللأولكن يشترط ان تكون هذه ا منصة التمويل الجماعي الاستثماري 

 .ةطريقة غير مشروعالمنصة عليها ب
قامت بما عليها من التزام وهو تنفيذ الصفقة أو  منصة التمويل الجماعي الاستثماري إن تكون  -2

 .التمويل على حصولوالعلى المنصة  عرض المشروع عملية التمويل بعد
العمولة والمصاري  دون مسو  قانوني  من المنصةعن دفع مستحقات  طالب التمويلن يمتنع أ -3

 .(1)نهاء الصفقةإبتنفيذ عملية التمويل و  بعد قيام المنصة
قيام الارتباط بين الدينين ان حق العمولة هو حق للمنصة التي التزمت بأداء عملها وحق تسليم  -4

ن العلاقة أف ،لغرض تمويل المشروع لطالب التمويل الجماعيّ جمعه من حملة التمويل المبلغ الذي تم 
قانونية تبادلية بين الدينين حيث حق المنصة في الحصول على  علاقةالتي تربط بين الطرفين هي 

العمولة وحق طالب التمويل تسليم المبلغ الذي تم جمعه لحل التمويل المشروع له وكل التزام بين 
حق للطرف ياحد الطرفين بعدم تنفيذ التزامه وفي حالة قيام  ،فين وهو بسبب التزام الطرف الاخرالطر 

الدفع بعدم تنفيذ العقد اما في حالة عدم وجود  ةالعقد وهذا الحق في الحبس في صور الاخر فسخ 
 .(2)الحقارتباط بين الطرفين فقد اختل هذا الشرط للحق في الحبس ولم يحق للمنصة ان تستعمل هذا 

وكذلك حق للمنصة في  الصفقةالحق في الحصول على عمولة من تنفيذ ن يكون للمنصة أ -5
طالب عن  أموالس حب عقد ولكن لا يحق للمنصةالحصول على المبلغ الذي تم صرفه لأجل تنفيذ ال

بلغ التحكيم كان يكون الم هيئةفي حالة تقديم دعوى للحصول على هذا الحق امام القضاء او  التمويل
 .(3)الحابس محقق الوجود ومستحق الاداء وط الحبس ان يكون حقتعويضا لان من شر 

ن المنصة لها الحق في الامتناع عن تسليم الشيء المحبوس حتى يتم دفع مبلغ العمولة إو  
في حالة  اتسليم شيئا محبوس للمنصة لأجل الالتزام بتنفيذ العقد ولا يحق ،والمصاري  التي تم صرفها

 جزء من الثمن وذلك لان حق الحجز غير قابل للتجزئة ولكن لا يتحقق هذا شرط الب التمويلطدفع 
                                                 

 .2024د. عمر ناطق يحيى الحمداني، الاليه القانونية العمل سوق العراق المالي عبر شركات الوساطة، مصدر سابق، ص  (1)
ط في الشرح القانون المدني الجديد، الجزء الثاني، نظرية التزام بوجه عام د. عبد الرزاق احمد السنهوري، الوسي (2)

 .1060واثار الالتزام، الطبعة الثالثة، لم يذكر، النشر، لم يذكر اسم الناشر، ص 
 .518د. صالح راشد الحمراني، دور شركات السمسرة في بورصة الاوراق المالية، مصدر سابق، ص  (3)
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التي تم تسليمها في استعمالهم لهذا الحق كان تكون المبالغ لا في حالة عدم تعسف المنصة إ
 نينالدائ لا يعطي لها الأولوية في استيفاء الدين بالتقدم على باقين حق الحبس للمنصة إو  .(1)ةناقص

 .(2)فان المنصة تعتبر دائما عاديا فلا تتمتع بحق التقدم على باقي الدائنين

 الفرع الثاني
 منصات التمويل الجماعي الاستثماري  التي تترتب على مسؤوليةال

نتكلم في هذا الفرع اولا عن المسؤولية المدنية لمنصات التمويل الجماعي الاستثماري بينما نتكلم ثانيا 
 الجزائية لمنصات التمويل الجماعي الاستثماري . عن المسؤولية

 منصات التمويل الجماعي الاستثماري المسؤولية المدنية لاولا :

كل من ارتكب خطا او عمل غير  اهمقتضبوهي نظام قانوني يلتزم " المدنية المسؤوليةتعريف  -1
 .(3)هبتعويض من اضر به في نفسه او مالمشروع 

وقد اشار  ،تجاه المستثمرين مسؤولية مدنية الجماعي الاستثماري  منصات التمويلتترتب على  
عن اي ضرر مباشر او غير مباشر  المدنية المسؤولية منصةالتحمل تنجليزي الامشرع ال الى ذلك

 .(4)يلحق بالمستثمرين

في حال تعرض اي من  المدنية مسؤوليةالبتحمل  المنصة ألزممشرع الانجليزي يتبين لنا ان ال 
عن أي ضرر يلحق بتعويض المستثمرين  منصةالضرر يلحق بهم حيث تلتزم  لأيثمرين المست

وعدم قيام  المنصةه على مشروع الذي تم عرض مشروعالبل صاحب الاحتيال من قبالمستثمرين ك
الضرر غير  ةفي حالاو  مدنية مسؤوليةتتحمل  المنصةفان  ،بتدقيق المشروع بشكل كافي منصة

                                                 

 .518راني، دور شركات السمسرة في بورصة الاوراق المالية، مصدر سابق، ص د. صالح راشد الحم (1)
 .1679د. عصام حنفي محمود، وسطاء الاوراق المالية، مصدر سابق، ص  (2)
مقال بعنوان المسؤولية المدنية في ضوء القانون مدني المصري، منشور عبر الرابط الالكتروني  (3)

https://www.qawam.law  م.2.30وقت الزيارة  11/3/2024تاريخ الزيارة 
 .2014من قانون منصات لسنة  (119)المادة  (4)

https://www.qawam.law/
https://www.qawam.law/


ة لمثاني: فصل اللا
ّ
نصصا  المميلل اجمماعي الأحكام القانيني

 .......................الاسمثما ي

  

137 

و أذا ادت الى فقدان بيانات إ المنصةفي نظام  أحدوث خط ةفي حال الفنية لأخطاءابمتمثل ال مباشرال
من قرار مجلس وزراء  (34) المادةفي نص  مسؤوليةالالمشرع العماني على تحمل  أكدفقد  ،موالالأ

ن تكون أ (153/2021خ/)رقم  منصة التمويل الجماعي الاستثماري م نشاط يضوابط تنظ بإصدار
 .من جانبه المستخدمةالمخاطر  ةتصني  وتقييم درج ةمنهجي ة وليآعن  مدنيا ةمسؤول منصةال

عن  المدنية مسؤوليةالان تتحمل  منصةال ألزمان المشروع العماني  أعلاهالنص يتبين لنا من  
 ةمسؤول يفه الخطوات المتبقية لإنجاز هذه المهمة وكذلك ،مهمةال لإنجاز ة أي الاسلوب المتبعالالي

 ةمنيالامخاطر ال او مستثمرينال تجاهمخاطر الاستثمار او الائتمان مثل  ةماليالالمخاطر  عن تقييم
تجاه  منصةالتلتزم  " ذلك المشرع الاماراتي ر الىشاأوقد  .الاحتيال او مثل مخاطر اختراق البيانات

ستثمار في بالا المتعلقةن تضمن بوجه خاص البيانات أمع المستثمر على  ةاتفاقي إبرامالمستثمرين 
 .ستثمارالامخاطر بمستثمر بعلمه الطلبات التمويل وما يفيد اقرار 

 تأسيستنازل عنها الى مستثمرين اخرين بعد البيع الحصص او  ةضمنها عدم امكاني والتي من 
 هبعلماعتراف المستثمر ن تلتزم المنصة بان إو  .(1)"الدولةمعمول بها في اللقوانين ل وفقالا أ الشركة

لمستثمرين بيع الحصص او لحق  يمشروع والاحتيال ولاالستثمار والتي من ضمنها فشل الار مخاطب
بذلك في حال لم تلتزم  منصةال عدم التزامفي حال  شركةال تأسيسالتنازل عنها مستثمرين اخرين بعد 

المبرم بسبب العقد  الأضراربتعويض المستثمر عن هذه  مدنيةال مسؤوليةالتحمل ت فأنهابذلك  منصةال
 .بينهما

 من اهم مفاهيم القانون المدني وتلزم الشخص الذي الحق بغيره العقدية مسؤوليةالتعتبر وان  
 أساسية:على ثلاث اركان  المسؤوليةهذا الضرر وتعويض المتضرر وتقوم هذه  بإصلاح ضررا

                                                 

 منصة التمويل الجماعي الاستثماري ضوابط تنظيم نشاط المشغل ل بشأنمن قرار مجلس الوزراء الاماراتي  6المادة  (1)
 .(153/2021رقم )خ/
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و أغير صحيح بشكل  الالتزام الناشا عن العقد او تنفيذه تنفيذعن عدم  ةالعقدي هو عبار  الخطأ -1
وقد نص المشرع  .(1)همالإ كل متعمد او بسبب بش ذلكسواء كان  المحددعن الوقت  تأخير تنفيذه
يجب على " منصات التمويل الجماعي الاستثماري من قانون  (110) المادةعلى ذلك في  الانكليزي 

والمستثمرين  لينو مللم المحتملةان توضح في العقد المخاطر  منصة التمويل الجماعي الاستثماري 
 المتعلقةوالمخاطر  الماليةلحصر المخاطر لا افصل ويتضمن ذلك على سبيل المثال بشكل واضح وم

 ةوالمستثمرين مبين منصة التمويل الجماعي الاستثماري بين  العلاقة بالتنفيذ والوقت ويجب ان تكون 
 ."المدنية المسؤوليةعلى 
ن أ منصة التمويل الجماعي الاستثماري  ألزمزي ن المشرع الانجليأ أعلاهيتبين لنا من النص  

والتي تتضمن عدم وفاء المقترضين بالتزاماتهم مخاطر  ،توضح في العقد للمستثمرين مخاطر الائتمان
في  التأخيرومخاطر  الخدمةوالاحتيال والانقطاعات في  التشغيليةالتشغيل التي تتضمن الاخطاء 

ويجب  ،في انجاز المشاريع تأخيرهاه المشاريع مما يؤدي الى انجاز المشاريع او الصعوبات التي تواج
 المنصةعلى تحمل  ةوالمستثمرين مبني منصة التمويل الجماعي الاستثماري بين  العلاقةان تكون 
من قرار مجلس  (1 ف 19) المادةعلى ذلك المشرع العماني في نص  أكدوقد  .المدنية المسؤولية
"  2021لسنه  153رقم  منصة التمويل الجماعي الاستثماري اط ضوابط تنظيم نش بإصدارالوزراء 
قد تنكشف له تتعلق  ةاو مخاطر استثماري ةفصاح عن اي اخطاء او بيانات مظللالا المنصةتلتزم 
 .(2)ه"التمويل او مشاريعه او استثماراتبطلب 
الذي يبرم بينها  ان توضح في العقد المنصة ألزمان المشرع العماني  أعلاهيتبين لنا من النص   

للازم للمشروع المشروع المبلغ ا عن ةطاء في العقد او بيانات غير واضحاخ اي وبين المستثمرين عن
واشار الى ذلك  .لب التمويل او مشاريعه او استثماراتهاتتعلق بط هقد تنكشف ل ةاو مخاطر استثماري
ي أعن  المنصةعلى  الافصاح فور ين في العقد اتجاه المستثمر  منصةالتلتزم  " المشرع الاماراتي

                                                 

تاريخ  https:www.mawdoo3.comؤولية المدنية في القانون العراقي مشروع برابط الالكتروني مقال بعنوان مس (1)
 م.3.55الساعة  20/4/2024الزيارة 

 منصة التمويل الجماعي الاستثماري تنظيم نشاط المشغل ل بشأن( من قرار مجلس الوزراء الاماراتي 18ف6المادة ) (2)
 .2022لسنة  (36)قرار رقم 



ة لمثاني: فصل اللا
ّ
نصصا  المميلل اجمماعي الأحكام القانيني

 .......................الاسمثما ي

  

139 

لتمويل او مشروعاته او تتعلق بطالب ا ستثماريةاو مخاطر أ ةو بيانات مظللأو معلومات أاخطاء 
 .ه"استثمارات

ي اخطاء في أن توضح في العقد عن أتجاه المستثمرين تلتزم  المنصةان  أعلاه يتبين لنا من النص 
المشروع وعن طالب التمويل وعن  ةلمشروع وعن كلفضاحها عن او معلومات لم يتم ايأالمشروع 
 .للفشل رباح المشروع ومخاطر التشغيل ومخاطر عدم نجاح المشروع وتعرضهأو  المشروع

و صاحب مشروع الذي قد ينتجه تصرف خاطا من أالضرر هو الاذى الذي يلحق بالمستثمر  -2
 تحيث نص الأضرارثمرين من لمستل الحمايةالمشرع العماني منصات مسؤولية  ألزموقد  ،المنصة
منصة التمويل الجماعي ضوابط تنظيم نشاط  بإصدارمن قرار مجلس الوزراء  (11 ف 19) المادة

من عدم وجود اي  اللازمة العناية ذلب الهيئةتجاه  المنصةتلتزم "  2021 ةلسن 153رقم  الاستثماري 
 ."ويلواضرار بالمستثمرين من قبل طالبي التم خداعوسائل احتيال او 

لمستثمرين من مخاطر الاستثمار ل ةاللازم الحمايةبتوفير  منصة ألزمالمشرع العماني  نأيتبين لنا  
لغرض جمع المال وعدم القيام بتمويل  ةاو اي قيام طالب التمويل باستخدام الاحتيال بعرض مشاريع وهمي

على ذلك المشرع  أكدوقد  ،ينرجاع المبلغ المستثمر إفشل المشروع وعدم  المتمثلةضرار أو أالمشروع 
و اضرار أو خداع أتجاه المستثمرين التحقق من عدم وجود وسائل الاحتيال  المنصةتلتزم " ان الاماراتي 

المستثمرين  ةحمايب المنصةوفي حاله ثبوت العكس اي عدم قيام  .(1)"المستثمرين من قبل طالب التمويل
وهذا ما نصت عليه  ،رر الذي اصاب المستثمرينبتعويض عن الض ةملزم المنصةفان  الأضرارمن 
تعويض  المنصةيجب على " 2014سنه  المتحدة المملكة الجماعيّ من قانون منصات تمويل  (88) المادة

في تنفيذ  منصات التمويل الجماعي الاستثماري عن الخسائر التي تنجم عن اخفاق  والممولين المستثمرين
 ."الشروط والاحكام المتفق عليه ينقض بشكل صحيح او ما الماليةالعمليات 

                                                 

 2020لسنه  36من قرار مجلس الوزراء بشان تنظيم نشاط مشغل لمنصة تمويل الجماعيّ رقم  (3ف6(المادة (1)
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 ةخطا والضرر معناها انه توجد علاقما بين ال ةالسببي قةالعلا ةالعلاقه السببي :بيةالسب العلاقة -3
الركن  هي ةرور والسببيضذي اصاب المما بين الخطا الذي ارتكبه المسؤول والضرر ال ةمباشر 

 1ل عن الخطا وهي ركن مستق ةالمدني ةالثالث من اركان المسؤولي
يحق للمتضرر ان يلجا الى القضاء والضرر  الخطأ المدنية ةمسؤوليالذا اجتمعت عناصر اف 

اثبات ذلك واثبات  ةالضرر الذي لحق به شريط ةبتعويض وهذا التعويض يعادل قيم للمطالبة
  .(2)السببية العلاقة

 

 الجزائية المسؤوليةثانيا : 
من قرار مجلس الوزراء بشان  (1ف 10) المادةفي نص قد نص على ذلك المشرع الاماراتي  

 :منصة التمويل الجماعي الاستثماري تنظيم نشاط المشغل ل
 الصادرةو التعاميم أو الضوابط أو القرارات أ الأنظمةو أكام هذا القرار أح ةفي حال مخالف للهيئة -1

  :الأتية الجزاءاتي من أبمقتضاه توقيع 
 .توجيه انذار الى المخالف - أ
 1000000درهم ولا يتجاوز مبلغ  100,000على المخالف ما لا يقل عن  ةمالي ةفرض غرام -ب

 .ةار تعادل ما حققه المخالف من ربح او ما تجنبه من خس ةدرهم وبغرام
 .على موظفيه جزاءاتو توقيع أو الغاء ترخيصه أالنشاط  لةمزاو  نيقاف المشغل عأ -ج
في هذا  الصادرةو التعاميم أو القرارات أللقوانين  بالمخالفةتقع  تمويل التياللغاء عمليات أ للهيئة -2

بينما لم يشر الى  ،النيةحسن بغير لل الأضرارما كان عليه مع عدم  الحال الى بإعادةوالامر  الشأن
 المادةفي  اتءجزابل اكتفى فقط بفرض  الجزائية المسؤولية المنصةذلك المشرع الانجليزي الى تحمل 

 واللوائحوفق القوانين  المناسبة الجزاءاتتحديد  المتحدة المملكةفي  المختصة تلجهاليجوز " 120

                                                 

1
 2ط الجزء الاول  ، مصادر الالتزام ، الوسيط في شرح القانون المدني ، عبد الرزاق السنهوري  د. 
 . 730 ، ص 2008 ة ،القاهر  ة ،دار النهضه العربي ،

في اطار المسؤولية الطبية منشور عبر الرابط الإلكتروني  مقال بعنوان الرابطة السببية (2)
https://jlaw.journalis.ekb.eg  م. 3:00وقت الزيارة  12/3/2024تاريخ الزيارة 

https://jlaw.journalis.ekb.eg/
https://jlaw.journalis.ekb.eg/
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ضد  المناسبةعلى اتخاذ الاجراءات  (11ف18) المادةعمان فقد نصت  ةاما في سلطن ،"المعمول بها
بما ذلك توجيه الشخص المخالف بالقيام  التشغيليةوقواعدها  الداخليةاي شخص يخالف لوائحها 

 .بير علاجيهبتدا
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 الخاتمة

من خلال دراستنا لمنصات التمويل الجماعي الاستثماري توصلنا الى عده نتائج وارتئينا ان  
 :ة متكامل ةالمقترحات لكي تكون دراسنبدي بعض 

  النتائج -اولاا 

لي ذو طبيعة خاصة هي وسيط ما منصات التمويل الجماعي الاستثماري ة لقانونيّ ن الطبيعة الإ -1
 .بحيث تأخذ حقوق والتزامات وشروط وسطاء سوق المال

نها لا تخلو من أإلا  منصات التمويل الجماعي الاستثماري بالرغم من المزايا الكثيرة التي تتمتع بها  -2
 .العيوب

 ،خطوات تتضمن عدةتتم عبر  منصات التمويل الجماعي الاستثماري تمويل المشاريع عبر  ليةآ -3
التسويق والنشر  ،نية اللازمة لجمع مبلغ المشروعألزمتحديد المدة  ،اختيار المشروع ،المنصةاختيار 

تنفيذ  ،اللازمة تمويل مشروع موالجمع الأ ،اتعلانملصق الإ ،الالكتروني الجيد لحملة المشروع
 .الحملة

 ا  ن صادر يكو ، وإن الحصول على ترخيص بمزاولة نشاط بعدإلا  لا يجوز للمنصات مزاولة عملها -4
 .ماليّةال وراقمن هيئة الأ

منصات التمويل فهي تساعد  جماعيّ مهمة بالنسبة لمنصات التمويل  بلوك شينتعتبر تقنية  -5
ن تقنية أوالسبب في ذلك  ،والأمان في التخلص من الاحتيال وتعمق الشفافية الجماعي الاستثماري 

 .ها شبه بالمستحيلاختراق، وإن غير قابل للاختراق فهي سجلات امنة بلوك شين
بالسيطرة والرقابة على عمل منصات من خلال مبادئ التي  جماعيّ دور حوكمة منصات التمويل  -6

 .تفرضها على المنصات وهي الشفافية المسؤولية حماية المستثمرين العدالة والمساواة 
تختار ها لأنّ  ،في تقليل المشكلات الناشئة من عدم تناسق المعلومات أهميّةللتنمية المستدامة  -7

منصات وتخدم المجتمع حيث تضمن  أرباحالمشاريع التي تكون عالية الجودة وتكون موثوقة وتحقق 
 .والممولين الثقة بالمشروع طالب التمويلل التمويل الجماعي الاستثماري 

هي هيئة السلوك  منصات التمويل الجماعي الاستثماري المسؤول عن العمل الرقابي على  نّ إ -8
 .ماليّةال وراقوعمان وهي هيئة الأ ماراتبالنسبة للإأمّا  كة المتحدةالمالي للممل
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  .هذا النشاط مزاولةحكرا على المنصات مرخصة ل الجماعيّ عمليات التمويل  نّ إ -9
تاب العام بل بعرض تكالاالحصص ليس عن طريق أو  للسهم ا  ن الشخص الذي يصبح مالكإ -11

 .سهمتملك الأأو  ن قبل الجمهور مقابل شراءمباشره وتمويل المشروع م المنصةالمشروع عبر 
 .عقديالبالتزام  لخلاإأو  بالمستثمرين رٍ ضراإأي  عن عقدية ةتتحمل مسؤولي المنصة نّ إ -11
 .تستحق منصات التمويل الجماعي الاستثماري عمولة مقابل الخدمات التي تقوم بها   -12
تحديد نسبة الاستثمار تمنع % فان 10لا يحق للمستثمر الاستثمار عبر المنصة اكثر من نسبة  -13

 فشل المشروع .
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 المقترحات  -ثانياا 

مقترحات منصات تمويل جماعي الاستثماري الى فهم اعمق لهذا النموذج التمويلي البديل وتقييم  فتهد
ا اثره على المجتمع هناك بعض المقترحات التي نامل من المشرع العراقي والمهتمين بالشان القانوني به

 : نقترح بان

على  القائمة هاأنواعب منصات التمويل الجماعي الاستثماري ينظم عمل  ا  قانونيّ  ا  إطار ن يضع أ -1
  .والحصص سهموالأ توالمكافئاالقروض 

تطوير البنية قترح أ منصات التمويل الجماعي الاستثماري لعمل  ماليّةالتكنولوجيا ال هميّةلأ نظرا   -2
دائها وسرعتها أرنت وتقوية الشبكات وزيادة معدل ا وخدمات الانتالتحتية المتعلقة بالتكنولوجي

 .الاستيعابية مع الترويج لاستخدام وسائل الدفع الالكتروني
كون ل ،على عمل المنصات بما يمنح الرقابة الدقيقة على عمل منصات ا  موحد ا  ضع ترخيصين أ -3

بالترخيص  سوةأوذلك  ،ومات الدوليةلية غير مرتبطة بجمهور معين فهي تعمل على شبكة المعلالآهذه 
 .منصات التمويل الجماعي الاستثماري ل وروبيالأالموحد لدول الاتحاد 

لحماية المنصات من الاختراق وتقليل مخاطر  البلوك شيناستخدام تقنية فرض على المنصات ين أ -4
 .الاحتيال

لومات والعدالة عن المع فصاحفرض على المنصات نظام الحوكمة لضمان الشفافية والإين أ -5
والمساواة بين الطرفين بين طالب التمويل والممولين نتيجة للدور الذي تلعبه بالسيطرة والرقابة على 

 .منصات التمويل الجماعي الاستثماري عمل 
التي تهم  المستدامة التنميةيلزم به طالبي التمويل الاهتمام بالمشاريع  ا  قانونيّ  ا  نصّ  ن يوردأ نأمل -6

 .يئةوالبالمجتمع 
تلحق مستثمرين  أضرارأي  عن ةمدنيال ةمسؤوليالن تتحمل أ قانونيّ  بنصّ  المنصةن يلزم أ -7

 .الممولين
تحمي معلومات التي قدمها طالبي التمويل والبيانات من بأنّ  المنصة ألزم ا  قانونيّ  ا  نصّ  در ن يو أ -8

 ةعن طريق توحيد قاعد ةنيار يببالهجمات الس المتعلقةمن المعلوماتي والمخاطر والاحتيال والأ السرقة
 المتعلقةالمخاطر  ةدار إعن  يكون مسؤولا   ا  ثالث ا  تعيين طرفأو  والمعرفةالمعلومات  وتبادلالبيانات 

 .منصات التمويل الجماعي الاستثماري بال
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 و الجزائيةبتحمل المسؤولية المدنية  منصات التمويل الجماعي الاستثماري ان يورد نص يلزم به  -9
منصات التمويل الجماعي بها في الدول المنظمة ل والانظمة المعمولالتزامها بالقوانين في حال عدم 
 .الاستثماري 
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 المصادر والمراجع
 المصادر باللغة العربية

 أولاً: الكتب

 1999دار الجامعة الجديدة للنشر،  ،1إبراهيم سيد احمد، العقود والشركات التجارية الفقه وقضاء، ط .1

 . 1999، دار الجامعة الجديدة للنشر، 1سيد احمد، العقود والشركات التجارية، ط إبراهيم .2

، المركز القومي 1ة للوكيل الذكي على شبكة الانترنت، ط قانونيّ حمد، الطبيعة الأحمد كمال أ .3
 .2017ة، قانونيّ ات الصدار للإ

 .ولي العزاوي، الشركات التجارية، بيت الحكمة، بغداد، دون سنة نشرباسم محمد صالح، عدنان احمد  .4

 .2018الدولة للاستثمارات الثقافية  2بريان هامرتون، تمويل المشروع الصغير، ط .5

 .1990، مكتبه الصفار، الكويت، 1حسني المصري، العقود التجارية، ط .6

ماليّة ال وراقفي سوق الأ سعارحسين محمد مصلح محمد، عوني سالم النقراشي، التلاعب بالأ .7
 .2016ى، الأول وعلاقته باليات السوق، الناشر شركه ناس للطباعة، الطبعة

في البورصة، دار الفكر  سهمة والتقنية لتداول الأقانونيّ ات الجراءخالد حسن، أحمد لطفي، الإ .8
 .2020الجامعي الإسكندرية 

ه الفكرة حتى مرحله تحقيق الربح منحنى تطور الشركات الناشئة من مرحل ،دوناتاس يونيكاس .9
شيرين وفاني،، الدار الدولية الاستثمارات الثقافية،  العربية، بدران حامد، مراجعهإلى  والتطوير مترجم

 .2020ى، القاهرة، الأول الطبعة

، 1ط ماليّة،ال وراقفي سوق الأماليّة لشركة الوساطة ال قانونيّ رزان حسن مولود، النظام ال .10
 .2015ي الحقوقية، منشورات الحلب

 .2004، بدون دار نشر، 1ط ماليّة،ال وراقفي بورصة الأ صالح رشيد الحمراني، دور شركات .11



 ..............................................................................المصاد  والمراجع

  

149 

 .2010مكتبه الشقري،  1عبد الرحمن السيد قرمان، العقود التجارية وعمليات البنوك، ط، .12

، نظرية عبد الرزاق احمد السنهوري، الوسيط في الشرح القانون المدني الجديد، الجزء الثاني .13
 .التزام بوجه عام واثار الالتزام، الطبعة الثالثة، لم يذكر، النشر، لم يذكر اسم الناشر

الوسيط في شرح القانون المدني ، مصادر الالتزام ، الجزء الاول ، ط  عبد الرزاق السنهوري ، .14
 . 2008، دار النهضة العربية ، القاهرة ،  2

 .1998، والتوزيعالنهضة العربية للنشر  دار ماليّة،ال وراقعبد الفضيل محمد احمد، بورصة الأ .15

 .2006، أكاديمية شرطة دبي،2عبيد علي احمد الحجازي، مصادر التمويل، ط .16

، دار 1في القانون التجاري الكويتي، ط  الوكالات التجارية و فاروق عبد الرؤوف، صالح رزق، .17
 .2008النهضة العربية، 

العربية سليمان البستاني، مؤسسة هنداوي للتعليم والثقافة، ى إل كتاب الإلياذة، هوميروس، ترجمه .18
 .2012مصر، 

، جامعة الملك سعود، شركة 1محمد حسن الجبر، العقود التجارية وعمليات البنوك، طبعة  .19
 .1984المعرفة، 

، بدون طبعة، منصات التمويل الجماعي الاستثماري ل قانونيّ ال طاران، الإعضيمحمد عبد الله  .20
 .2018،  دين للنشر والتوزيعدار الراف

 .2021، دون دار النشر، 1محمد كرم، العقود التجارية في القانون المغربي، ط .21

 .2002مصطفى كمال طه، العقود التجارية وعمليات البنوك، دار المطبوعات الجامعية،  .22

 .2019، الناشر الفا للوثائق، 1ط ماليّة،ال وراقفي سوق الأآخرون، الوساطة مصطفى كولار و  .23
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 يحطاارثانياً: الرسائل والإ

 الجماعيّ الامين عثمان العجلوني، إثر استخدام مواقع التواصل الاجتماعي فيسبوك على التمويل  .1
، جامعة الشرق الأوسط، عمالفي المؤسسات غير الربحية في الاردن، رسالة ماجستير، كلية الأ

2017. 

ق وعلوم السياسية، اطروحة دكتوراه في العلوم العقد الالكتروني، كلية الحقو  إبرامحامدي بلقاسم،  .2
 .2015بانته، ة، جامعة الحاج لخضر قانونيّ ال

النظري  طارللمؤسسات الناشئة بين الإ الجماعيّ ، التمويل آخرون عادل نصبة، لطفي طالبي، و  .3
هيد حمى والواقع العملي، رسالة ماجستير، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة الش

 .2021لخضر بالوادي،

بين الواقع والقانون دراسة مقارنة بين القانون التجاري  عائده غالب، يوسف صرصور، عقد .4
 .2008نابلس، فلسطين،  المصري والقانون التجاري الاردني، رسالة ماجستير، جامعة النجاح،

وراه، كلية الحقوق، ، اطروحة دكتمنصات التمويل الجماعي الاستثماري عبد السلام عبد الله،  .5
 .2021جامعة الاسكندرية،

 -العقد عبر الوكيل الالكتروني  إبرامالناتجة عن  الأضرار جريدان، ضمانناي  بن جمعان  .6
، جامعة حائل، في المملكة العربية والقانون دراسة مقارنة، رسالة ماجستير، مجلة كلية الشريعة 

 .2020، 3، العدد 22السعودية، مجلد 

ة، نسيمه علاق، عقد الوكالة بالعمولة، رسالة ماجستير، كلية الحقوق، جامعة عبد نبيله جبار  .7
 .2013بجاية، الجزائر،  ،الرحمن ميرا

لحل مشكلة البيئة وتسيير النفايات الحضرية الصلبة،  تجاهنسيبه كرايميه، التنمية المستدامة ك .8
ر التقنيات الحضرية، الجزائر، رسالة ماجستير، جامعة العربي بن مهيدي، ام البوافي، معهد تسي

2017. 
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 البحوث والمقالاتثالثاا: 

 .13،2019، دراسة تطبيقية فقهية، مجلة القضاء، العدد الجماعيّ احمد بن هلال الشيخ، التمويل  .1

التنمية المستدامة، مجلة الحقوق وعلوم السياسية  أهدافاحمد حسنين، دور القانون في تحقيق  .2
 .2022، 1العدد ،9، مجلدخنشلةجامعة عباس الغرور 

 حكامطبقا لأماليّة ال وراقاحمد رشيد المطيري، المسؤولية التأديبية للوسيط المالي في سوق الأ .3
، جامعة والاقتصاديةة قانونيّ ، دراسة مقارنة، مجلة كلية الحقوق للبحوث الوالكويتيقانون المصري 

 .2013، 2الإسكندرية، كلية الحقوق، العدد 

الدولي مجلة الدراسات  المصرف إطارين عمروش التنمية المستدامة في حس اماغي يوسف .4
 . 2022، 11عدد  8ة جامعة يحيى فارس بالمادية مجلد قانونيّ ال

القائمة على حقوق الملكية  منصات التمويل الجماعي الاستثماري دور امنة بوغيوط، جقري  علي،  .5
اوت، مجلد  20الدراسات الاقتصادية، جامعة  مبتكرة في تمويل المؤسسات الناشئة، مجلة آراء أداة ك
 .2022، 2، عدد 2

واثره في حجم التمويل  الجماعيّ امير علي خليل، هدير خيون، الهيكل المالي لشركات التمويل  .6
، 1، عدد 7الممنوح للمشاريع الصغيرة و المتوسطة، بحث، مجلة جامعة كربلاء العلمية، المجلد 

2019. 

، مجلة المستقبل دارةالثورة التكنولوجية القادمة في عالم المال والإ نالبلوك شيايهاب خليفه،  .7
 .2018، 3الابحاث والدراسات المتقدمة، بدون مجلد، عدد 

عبر المنصات كاليه مستحدثه لتمويل المشروعات  الجماعيّ بايه وقوني، عماره منال، التمويل  .8
 ويرة، الجزائر.ة والاقتصادية، جامعة البداريّ الناشئة، مجلة البحوث الإ

والعقود الإلكترونية، مجلة العلوم  إبرامبحلول قوبعي، الحلول تقنية الوكيل الإلكترونية في مجال  .9
 ، لم تذكر سنة النشر.1الاجتماعية الإنسانية، جامعة تلمسان، ع
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بدر الدين راحليه، استثمار الوقف العقاري من خلال الكراود فيندينج في القانون الجزائري، مجلة  .10
الوادي كلية الحقوق و العلوم السياسية، عنابة، -ة والسياسية، جامعة الشهيد حمه لخضرقانونيّ العلوم ال

 .2019 ،2، عدد 70الجزائر، مجلد 

كاداه بديلة لتمويل  منصات التمويل الجماعي الاستثماري بسمة خلفاوي، آيات محمد محمد،  .11
، 2، العدد 2ة، جامعة الجزائر، مجلد داريّ الإالمؤسسات الناشئة، مجلة آراء لدراسات الاقتصادية و 

2022. 

في العالم العربي وافاقه  الجماعيّ بلال فراحي، امال بن فلامي، عبد الحليم جعقوب، واقع التمويل  .12
، 8والدراسات الاقتصادية، جامعة يحيى فارس المديه، الجزائر، مجلد  عمالالمستقبلية، مجلة اداره الأ

 .2022، 2عدد 

دراسة حالة منصة شكره،  -المتوافق مع الشريعة  الجماعيّ زوبير، تحديات التمويل  بو الحبال .13
 .2020، 1، عدد 3الريادية، جامعة باجي مختار، عنابة، الجزائر، مجلد ماليّة المجلة الدولية ال

في اثبات المدنية، المجلة الدولية  البلوك شينجهاد محمود، عبد المبدي موسى، مدى صحة  .14
 .2023، 1، العدد 9ضاء والتشريع، جامعة عين شمس، المجلد للفقه والق

الإسلامية، مجلة ماليّة كألية تعزيز نمو الصناعة الماليّة حنان العمراوي، منصات التكنولوجيا ال .15
 .2019، الأول الجزء ، مكرر،3، العدد 9الاستراتيجية والتنمية، جامعة الجزائر، مجلد 

اتصال،  أداة وني بين الشخصية الاعتبارية مجرد اعتباره خضير عباس مشعان، الوسيط الالكتر  .16
 ، دون سنة نشر 1، ج50مجلة الجامعة العراقية، كلية العلوم الإسلامية، جامعة العراقية، ع

الإسلامية كأحد مصادر تمويل  الجماعيّ حنان كناف ساقيه، منصات تمويل  خوله قيمش، .17
ويل الاستثمار والتنمية المستدامة، جامعة سطي ، الحديثة لتحقيق التنمية الاقتصادية، مجلة التم

 .2022، 1، العدد 7الجزائر، مجلد 

، دراسة مقارنة، مجلة معلم الدراسات قانونيّ دليله معزوز، دور الوكيل الكتروني من المنظور ال .18
 .2020، سنة 1ع  4ة والسياسية، كلية الحقوق والعلوم السياسية، جامعة البويرة، الجزائر، م قانونيّ ال
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رافت بن محمد احمد اياد، مفهوم الحق في الحبس كوسيلة للضمان في القانون المدني، دراسة  .19
، الأول ، الجزء35مقارنة مجلة الشريعة والقانون، كلية الحقوق، عين شمس، أكاديمية الشرطة، العدد 

 بدون مجل

التمويل المشاريع كمصدر مستحدث في  الجماعيّ رميساء نجاة مواسيم، سوميا بالغنو، التمويل  .20
، 1، ع 4ة، جامعة حسبيه بن بو علي، م داريّ مؤسسات الناشئة، مجلة اراء للدراسات الاقتصادية والإ

2022. 

في التقرير الشمول المالي في الدول  منصات التمويل الجماعي الاستثماري رياض العينوس، دور  .21
 ،1ع  ،5م سطي ، عباس،امعة فرحات ج ماليّة،والالمجلة الجزائرية للأبحاث الاقتصادية  ،العربية
2022. 

بين النظري والتطبيق كاليه  منصات التمويل الجماعي الاستثماري زعيمي رمزي، بن مالك سارة،  .22
 .2023، 1، عدد 7، مجلد عمالالأ إدارةتمويل مؤسسات الناشئة في الدول العربية، مجلة الاقتصاد و 

في تعزيز الشمول المالي، مجلة اقتصاد  ماعيّ الجسارة بورريوش، ياسين العايب، دور التمويل  .23
 .2022، 2، ع 7، جامعة قصد النية، الجزائر، م عمالالمال والأ

في تمويل المشروعات الأوقاف،  منصة التمويل الجماعي الاستثماري سامي الصلاحات، دور  .24
 .، قطر2021، برايل، 15مجلة بيت المشورة، العدد 

كألية مستحدثه لمواجهة مفصله لتمويل الشركات  الجماعيّ مويل شوقي جباره، زهيرة القطراني، الت .25
ة، جامعة ابو البوافي، داريّ حالة الجزائر، مجلة اراء الدراسات الاقتصادية والإإلى  ةشار الإالناشئة مع 

 .2022، 2، عدد 2الجزائر، مجلد 

ة، كلية الحقوق، قراءة في التجربة الفرنسي الجماعيّ الصالحين محمد العيش، الحوكمة والتمويل  .26
، مايو، الأول جامعة بنغازي، ليبيا، مجلة كلية القانون الكويتية العالمية، ملخص خاص، الجزء

2016. 
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، المجلة عمالفي نجاح المشروعات ريادة الأ الجماعيّ صباح الدين زعيم، استراتيجيات التمويل  .27
 .1الدولية للنشر الدراسات العلمية، المجلد السادس، العدد 

دراسة ميدانية على  -في المنظمات غير الربحية  الجماعيّ الدين جاسم، التمويل صلاح  .28
"، 4ة، مجلد "داريّ المنظمات في شمال سوريا، مجلة ارتو كلو كايمي الدولية للاقتصاد والبحوث الإ

 .2021، 2 العدد

 في الشرق الأوسط التحديات الجماعيّ صلاح الدين عبد العزيز، بوتيارة عنتر، التمويل  .29
، 6والاقتصاد، جامعة محمد بو طي ، المسيلة، الجزائر، مجلد  دارةوالإمكانيات، مجلة آفاق علوم الإ

  .202، 2عدد 

لتمويل  1كبديل  جماعيّ صلاح الدين عبد العزيز، عاشوري بدر الدين، منصات تمويل  .30
، جامعة محمد بو ةداريّ المؤسسات الناشئة الصغيرة والمتوسطة مجلة اراء للدراسات الاقتصادية والإ

 .2023، 1، عدد 5، الجزائر، مجلد المسيلةطي ، 

الاسلامي كألية مستحدثه لتمويل  الجماعيّ سليم قصار، التمويل  طارق فارس، رضا موسى، .31
ة والاقتصادية، جامعة داريّ مجلة البحوث الإ المؤسسات الناشئة في الدول العربية الغرض والتحديات،

 .2021، 1، ع 5تيسة، الجزائر، م 

العربية  ماراتفي الإ منصات التمويل الجماعي الاستثماري ة لقانونيّ عائشة بنت محمد، الطبيعة ال .32
 .2022، 34ة والتشريعية، العدد قانونيّ للعلوم ال ماراتالمتحدة، جامعة الإ

التنمية المستدامة دراسة في ظل القانون  إطارعائشة حمايدي، حفن الموارد البيولوجية في  .33
المتعلق بالموارد البيولوجية مجلة القانون العقاري والبيئة جامعة باجي مختار عنابة  07-14، الجزائري 

 .2022 1عدد  10الجزائر المجلد 

، بحث مقدم منصات التمويل الجماعي الاستثماري ل قانونيّ ال طارعبد الله ضعيان العنزي، الإ .34
ت الخيرية والمجتمعية، مملكة للمشروعا منصات التمويل الجماعي الاستثماري مؤتمر وجائزة 

 .2019فبراير  16البحرين،
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مجلة كلية الشريعة والقانون، فرع اسيوط، العدد  ماليّة،ال وراقعصام حنفي محمود، وسطاء الأ .35
 .2001، الجزء الثاني، 13

منصات المعاصرة ل التطبيقات أهميّةو عصام عبد الرحمن، نادية عبد الجبار الشريدة، دور  .36
دراسة مقارنة،  -لدعم وتعزيز المشروعات على المستوى الدولي والعربي  عي الاستثماري التمويل الجما

للمشروعات المجتمعية، جامعة العلوم  منصات التمويل الجماعي الاستثماري بحث مقدم لمؤتمر وجائزة 
 . 2011التطبيقية، مملكة البحرين، 

يات لدعم المؤسسات الناشئة في آل الجماعيّ بين النظراء والتمويل  قراضعلي الأنصاري، الإ .37
 .2021"، 1"، عدد "7جامعة سوق أهراس، الجزائر، المجلد " ماليّة،الدول النامية، مجلة الاقتصاد وال

منصات التمويل الجماعي عماد البركات، تشغيل المنصات الاسلامية بحث مقدم لمؤتمر و جائزة  .38
يمان بن عبد العزيز الراجحي الخيرية، للمشروعات الخيرية و المجتمعية، مؤسسة سل الاستثماري 
2020. 

منصات التمويل ، بحث مقدم لمؤتمر وجائزة الجماعيّ عماد نهاد بركات، تشغيل ملفات التمويل  .39
المشروعات، جامعة العلوم ماليّة للمشروعات الخيرية والمجتمعية تحت شعار  الجماعي الاستثماري 

 .2019التطبيقية، مملكة البحرين، 

منصات التطبيقات المعاصرة ل أهميّةناديه عبد الجبار الشريدة، دور و  عبد الرحمن،عمار عصام  .40
دراسة مقارنة،  -لدعم وتمويل المشروعات على المستوى الدولي والعربي  التمويل الجماعي الاستثماري 
 للمشروعات الخيرية والمجتمعية تحت منصات التمويل الجماعي الاستثماري بحث مقدم لمؤتمر وجائزة 

 .2019المشروعات، جامعة العلوم التطبيقية، مملكة البحرين، ماليّة شعار 

للأغراض  الجماعيّ عمر أحمد كشكار، أنس عبد القادر قاسم، أحمد فايز الهرش، التمويل  .41
الخيرية واقع المنصات الإسلامية وتحدياتها، مجلة الرسالة الدراسات والبحوث الإنسانية، جامعة ابن 

 .2013، 1، عدد 8جلد خلدون، تركيا، م

دراسة تحليلية مقارنة، بحث  جماعيّ عمر ناطق يحيى، المركز القانون لمشغل منصة تمويل  .42
 .2024، 5منشور في مجلة رساله الحقوق، جامعة كربلاء، كلية القانون، ع 
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كاليه لتمويل  منصات التمويل الجماعي الاستثماري فريد مصطفى،  الحكيم،عمران عبد  .43
للمشروعات العمومية، مجلة  الجماعيّ تجربه سلطة لندن الكبرى في مجال التمويل  المشروعات عرض

، 1، العدد 7ة والاقتصادية، جامعة محمد بوضياف بالمسيلة، المجلد قانونيّ الاجتهاد للدراسات ال
2018. 

معة للوكيل الالكتروني، مجلة اهل البيت، كلية القانون، جا قانونيّ غني ريسان الساعدي، النظام ال .44
 .5، ع 4اهل البيت، لم يذكر سنة النشر، م 

، المجلة الدولية للفقه والقضاء والتشريع، البلوك شينفادي توكل، التمويل التشاركي باستخدام  .45
 .2023، 1، عدد 4مجلد  ،دارةالمعهد الكندي التكنولوجي الهندسة والإ

مشاريع الصغيرة والمتوسطة، لل الجماعيّ لعمليات التمويل  قانونيّ ال طاريع، الإألزمفهد علي  .46
 .2019، 4، ع43دراسة مقارنة، مجلة الحقوق، جامعة الكويت، م 

البحوث  دارةللتمويل في العالم العربي، مجلة الإ ةفرص بديل الجماعيّ فيصل شياد، التمويل  .47
 .2019، 1، العدد 8والدراسات، جامعة سطي ، مجلد 

مستحدثة في الجزائر لتمويل المشاريع  أداة  اعيّ الجملامية عابدي، معيزة مسعود امير، التمويل  .48
، 2، ع 5ة، جامعة فرحات عباس سطي ، م داريّ الريادية، مجلة الامتياز للبحوث الاقتصادية والإ

2021. 

ليلى بن برغوث ، الامن السيبراني و حماية خصوصية البيانات الرقمية في الجزائر في عصر  .49
المجلة الدولية للاتصال الاجتماعي ،جامعة عبد الحميد بن التمويل الرقمي و الذكاء الاصطناعي ، 

 . 2013،  1، العدد  10باديس ، مجلد 

محمد بن معيض الشهراني، التمويل التشاركي صيغه ومخاطرة وسائل السيطرة عليه، مجلة  .50
 .2020"، 60العلوم الشرعية، كلية العلوم والدراسات الإنسانية بالقويعيه، جامعة الشقراء، العدد " 

في المملكة العربية  منصات التمويل الجماعي الاستثماري ة لقانونيّ محمد عبد الرحمن، الطبيعة ال .51
 .2020، 48ة، جامعة الملك سعود، العدد قانونيّ السعودية، مجلة العلوم ال
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كاليه للتمويل المشروعات الحديثة والريادية بالجامعات  الجماعيّ محمود مصطفى احمد، التمويل  .52
في ضوء بعض التجارب المعاصرة، ابحاث المؤتمر الدولي السادس الشراكة المجتمعية المصرية 

 .2020وتطوير التعليم دراسات وتجارب جامعة الازهر كلية التربية للبنين بالقاهرة، 

و التنمية للبحوث و الدراسات، جامعة  دارةمراد طنجاوي، الوكيل الالكتروني المؤتمت، مجلة الإ .53
 .6العدد  البليدة،

للوسيط، مجلة  قانونيّ حاتم غائب سعيد، عقد الوساطة التجارية والمركز ال ممتاز مطلب خبصي، .54
 .2020، 1، ع 1جامعة تكريت للحقوق، كلية القانون، جامعة تكريت صلاح الدين، العراق، م

ته في الاردن، مجلة جامعة مؤ  الجماعيّ ة لمصادر التمويل قانونيّ نور الدين محمد نور، الطبيعة ال .55
 .2023، 45 ، العددوالاجتماعيةللعلوم الإنسانية 

دراسة فقهية تحصيلية،  منصات التمويل الجماعي الاستثماري هاجد بن عبد الهادي بن سهيل،  .56
، 198، العدد 55مجلة الجامعة الإسلامية لعلوم الشرعية، الجامعة الإسلامية بالمدينة المنورة، المجلد 

 .2021سنة 

دراسة فقهية تأصيلية، مجلة  منصات التمويل الجماعي الاستثماري تيبي، هاجد عبد الهادي الع .57
 .، السنة لم تذكر198الشرعية، جامعة المجمعة، العدد  الإسلامية للعلومالجامعة 

مجلة اللمنصة منافع،  ةالسعودية دراسة حال في المملكة العربية الجماعيّ هبة قزاز، التمويل  .58
 .2019، 11، العدد 11عة الملك عبد العزيز، المجلد الاقتصاد والتمويل، جام ةدوليال

 رابعاا: التشريعات
 القوانين -أ
 .1951لسنة  (40)القانون المدني العراقي رقم  .1

المعدل بالقانون  1985( لسنة 5قانون المعاملات المدنية لدولة الامارات العربية المتحدة رقم ) .2
 .1987لسنة  11الاتحادي رقم 

 .1986سلطنة عمان لعام ل أعمالقانون تنظيم  .3
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 . 1987لسنة  (58)قانون الدلالة العراقي رقم  .4

 . 1987قانون سمسار البريطاني لعام  .5

 .1992لسنة  (22)القانون الاتحادي في شان حماية البيئة و تنميتها لدولة الامارات رقم  .6

 1993 لسنة (18)ي رقم ماراتقانون التجارة الإ .7

 .2004لسنة  (74)قي الموقت رقم العرا ماليّةال وراققانون سوق الأ .8

 .2008لسنة  (69)قانون المعاملات الالكترونية لسلطنة عمان قرار رقم  .9

 .2012قانون توقيع الالكتروني للمعاملات الإلكترونية لدوله العراق لسنة  .10

 .2014في المملكة المتحدة لسنة  منصات التمويل الجماعي الاستثماري قانون  .11

 .2014للمملكة المتحدة سنة  ماليّةال سواققانون الخدمات والأ .12

 .ماراتلدولة الإ 2021لسنة  (46)قانون المعاملات الالكترونية وخدمات الثقة قرار رقم  .13

 الأنظمة والتعليمات والقرارات -ب

 سلطنة عمان.  2001لسنة ( 114)قانون حماية البيئة ومكافحة التلوث رقم  بإصدارقرار  .1

رقم  وضاعواليات توفيق الأ ماليّةال بالأنشطةالقواعد الخاصة تيب ك الهيئة بشأن إدارةقرار مجلس  .2
 .2012/ ر. م( لسنة 13)

 .2015الصادرة عن هيئة السلوك المالي لسنة  منصات التمويل الجماعي الاستثماري قواعد  .3

 .2020لسنة  (/ ف. م23)الهيئة رقم  إدارةالمشفرة قرار رئيس مجلس  صولالنظام الخاص بأنشطة الأ .4

 .ماراتلدولة الإ 2020لسنة  (7)القائم على القروض رقم  الجماعيّ م أنشطة التمويل نظا .5

 .F C Aالصادر عن السلوك المالي  2020في المملكة المتحدة لسنة  الجماعيّ لوائح التمويل  .6
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قرار  منصة التمويل الجماعي الاستثماري ضوابط تنظيم نشاط  بإصدار عمانيّ قرار مجلس الوزراء ال .7
 (153/2021رقم )خ/

 (36)رقم  منصة التمويل الجماعي الاستثماري قرار مجلس الوزراء بشان تنظيم نشاط المشغل ل .8
 .2022لسنة 

 .2022لسنة  (46)رقم  ماليّةال وراقالأ ون قان بإصدارقرار مجلس الوزراء  .9

لسنة  (35)الافتراضية سلطه عمان قرار رقم  صولقرار مجلس الوزراء بشان تنظيم التعامل بالأ .10
2023. 

 .FCAالصادرة من هيئة السلوك المالي  2024قواعد ترخيص التشفير في المملكة المتحدة لعام  .11
 .2013لسنة  (29)قانون المعاملات المدنية رقم  بإصدارقرار مجلس الوزراء لسلطنة عمان  .12
لسنة  (114)قانون حماية البيئة ومكافحة التلوث رقم  بإصدارقرار مجلس الوزراء العماني  .13

2001. 

 خامساا: المواقع الالكترونية

للمشروعات الخيرية المجتمعية، منشور على الرابط  تقليديّ وال الجماعيّ التمويل  أدواتاسلام فريد،  .1
 م.10.40، الساعة 27/8/2023الزيارة ، تاريخ  .eslamsondoq.techhttps://wwwالالكتروني 

منشور عبر الرابط الالكتروني  منصات التمويل الجماعي الاستثماري تلفة لمخ نواعالأ .2
https://www.fastercapital.com  م. 5:00الساعة  10/5/2024تاريخ الزيارة 

لتمويل المشاريع الاستثمار في ا أداة ك الجماعيّ برنامج الأمم المتحدة الإنمائي، تقديم التمويل  .3
، تاريخ الدخول https://www.undp.orq الناشئة في مصر، منشور عبر الرابط الالكتروني

 م.  5:00، الساعة 28/10/2023

، منصات التمويل الجماعي الاستثماري الحديثة في الدول العربية، ماليّة تقرير مرصد التقنيات ال .4
تاريخ الزيارة  https://www.amf.org، منشور عبر الرابط الالكتروني 2021لنقد العربي، صندوق ا

 م 6:40الساعة  20/8/2023

mailto:eslam@sondoq.tech
https://www.fastercapital.com/
https://www.fastercapital.com/
https://www.undp.orq/


 ..............................................................................المصاد  والمراجع

  

160 

 منصات التمويل الجماعي الاستثماري الحديثة في الدول العربية، ماليّة تقرير مرصد التقنيات ال .5
 منشور عبر الرابط الالكتروني 7، ص2021الثاني، ديسمبر، صدارالإ

https//:www.amf.org.ae م. 2.20، الوقت 21/8/2023، تاريخ الزيارة 

تاريخ الزيارة  www.nerdwallet.comمنشور عبر الرابط الالكتروني  سهمللأ الجماعيّ التمويل  .6
 م. 11:00الساعة  17/10/2024

نشور عبر الرابط الالكتروني نظير المإلى  من نظير قراضالتمويل مقابل الإ .7
https://www.easyship.Com  م. 6:00الساعة  6/10/2023تاريخ الزيارة 

منصات التمويل الجماعي عادل عبد الكيلاني، المصارف المركزية والاشراف والرقابة على  .8
، جامعة عمر المختار، البيضاء، بحث منشور على ، كلية الاقتصادقراضالقائمة على الإ الاستثماري 

 5.09الساعة  27/8/2023تاريخ الزيارة  ،https://www.uabonline.org/ar الرابط الالكتروني
 .ص

 متاح على 180عصام حنفي محمود، القانون التجاري، لم يذكر دار النشر، بدون الطبعة، ص  .9
، وقت الزيارة 25/8/2023تاريخ الزيارة  book.com-https://www.noorالموقع الالكتروني 

 .ص 11.00

، منشور 25،ص 2019المستقبل، إلى  جسر القطاع الماليماليّة فريد حبيب ليان، التكنولوجيا ال .10
،الساعة 27/8/2023، تاريخ الزيارة https://wwwunioninvest.orgعبر الرابط الالكتروني 

 م. 12:46

منشور عبر الرابط الالكتروني  الجماعيّ كيفية استخدام القروض التمويل  .11
https://www.lanterncredit.com  ص. 4:30الساعة  22/9/2023تاريخ الزيارة 

منشور عبر الرابط الالكتروني  الجماعيّ نظير والتمويل إلى  من نظير قراضلوائح الإ .12
https://www.PlanetCompliance.com  م. 6:00الساعة  10/10/2024تاريخ الزيارة 

http://www.nerdwallet.com/
http://www.easyship.com/
https://www.uabonline.org/ar
https://www.noor-book.com/
https://wwwunioninvest.org/
https://www.lanterncredit.com/
https://www.lanterncredit.com/
http://www.planetcompliance.com/
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، منشور عبر رابط الالكتروني البلوك شينهوم تقنية ودليل الشامل حول مف البلوك شينما هو  .13
www.cryptokap.comhttps:// م. 9:00، الساعة 15/9/2023، تاريخ الدخول 

 وكي  يعمل منشور عبر الرابط الالكتروني سهمالأ الجماعيّ ما هو التمويل  .14
https://www.coratefinanceinstitute.com  م. 9:30الساعة  17/10/2024تاريخ الزيارة 

 21/9/2023تاريخ الزيارة  www.money.comما هو القرض منشور عبر الرابط الالكتروني  .15
 ص. 5:00الساعة 

وكي  يعمل، منشور عبر الرابط الإلكتروني  بلوك شينما هو  .16
www.academy.binance.comhttps://  ص. 5:00، الساعة 12/9/2023تاريخ الدخول 

ما هو تعري  الاستثمار اكتشف المزيد حول أهميته الحيوية منشور عبر الرابط الإلكتروني  .17
https://www.esoftskills.com  م. 10:30الساعة  10/10/2024تاريخ الزيارة 

ما هي علميات التخارج و كي  يستعد لها المؤسسين منشور عبر الرابط الالكتروني  .18
https://ae.linkedin.com  م. 5:00وقت الزيارة  21/10/2023تاريخ الزيارة 

القائمة المكافاة، منشور عبر الرابط الالكتروني  جماعيّ مويل مقال بعنوان افضل منصات ت .19
www.fastercaptal.comhttps://،  ص. 4:00، الساعة 26/8/2023تاريخ الزيارة 

ي مقال بعنوان المسؤولية المدنية في ضوء القانون مدني المصري، منشور عبر الرابط الالكترون .20
https://www.qawam.law  م.2.30وقت الزيارة  11/3/2024تاريخ الزيارة 

على الاستدامة، منشور عبر الرابط الالكتروني  الجماعيّ مقال بعنوان تأثير التمويل  .21
https//www.llonecartao.com م. 9:49، الساعة 23/10/2024، تاريخ الدخول 

بعنوان مسؤولية المدنية في القانون العراقي مشروع برابط الالكتروني مقال  .22
https:www.mawdoo3.com  3.55الساعة  20/4/2024تاريخ الزيارة 

http://www.cryptokap.com/
https://www.coratefinanceinstitute.com/
https://www.coratefinanceinstitute.com/
http://www.academy.binance.com/
https://www.esoftskills.com/
https://www.esoftskills.com/
https://ae.linkedin.com/
https://ae.linkedin.com/
http://www.fastercaptal.com/
https://www.qawam.law/
https://www.qawam.law/
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مقال بعنوان مؤسسة روان كه تقلب الموازين في عراق مثقل بالأزمات، منشور عبر الرابط  .23
 ص. 12:00، الساعة 7/9/2023، تاريخ الزيارة ps://www.shafaq.comhttالالكتروني 

في العالم العربي منشور على الموقع الالكتروني  الجماعيّ مقال كي  نشا وتطور التمويل  .24
https://www.wamda.com/ar  م. 3:00الساعة  20/8/2023تاريخ الزيارة 

تاريخ  https://www.crowdcube.euمنشور عبر الموقع الالكتروني  wd Cubecroمنصة  .25
 .م 3.50الساعة  20/8/2023الزيارة الموقع 

تاريخ الزيارة  inehttps://www.aflamuna.onlنا منشور عبر الموقع الالكتروني أفلاممنصة  .26
 م. 2.37الساعة  20/8/2023

تاريخ الزيارة  https://www.eureeca.comمنصة بوريكا منشور عبر الرابط الالكتروني  .27
 م. 3.39الساعة  20/8/2023

الموقع  2009مقرها الرئيسي في نيويورك انشات في عام  Kickstarter جماعيّ منصة تمويل  .28
 .م2.39الساعة  19/8/2023خ الزيارة تاري https://www.kickstarter.comالالكتروني للمنصة 

تاريخ  https://www.dubainext.aeمنصة دبي نكست منشور عبر الموقع الالكتروني  .29
 م. 5:45الساعة  20/8/2023يارة الز 

العربية  ماراتوالبوابة الرسمية لدوله الإ الجماعيّ منصة دبي نكست منصة حكومية للتمويل  .30
تاريخ الزيارة  https://www.u.ae/ar-ae/er-ae المتحدة منشور عبر الموقع الالكتروني

 م. 6:31الساعة  20/8/2023

 https://www.instagram.com/zoomaalمنصة ذومال منشور عبر الموقع الالكتروني  .31
 م. 3:15الساعة  20/8/2023تاريخ الزيارة 

 18/8/2023تاريخ الزيارة  https//:www.marefa.orgالموقع الالكتروني ألكسندر بوب  .32
 ص. 3:15الساعة 

https://www.shafaq.com/
https://www.wamda.com/ar
https://www.wamda.com/ar
https://www.crowdcube.eu/
https://www.aflamuna.online/
https://www.eureeca.com/
https://www.kickstarter.com/
https://www.dubainext.ae/
https://www.instagram.com/zoomaal
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، 22/8/2023تاريخ الزيارة  https://www.europa.eu الموقع الرسمي للاتحاد الأوربي .33
 م.  5.00

-https://www.ec.europa موقع المفوضية الاوربية متاح على الرابط الالكتروني .34
en-eu/info/index،   م.  22/8/2023،4.20تاريخ الزيارة 

البريطاني منشور على الرابط الالكتروني ماليّة موقع سلطة الخدمات ال .35
https://www.fca.org.uk  م. 2.16الساعة  21/8/2023تاريخ الزيارة 

ارة تاريخ الزي https://www.atheex.comموقع منصة اثيكس منشور عبر الرابط الالكتروني  .36
 م. 7:00الساعة  20/8/2023

 https://www.rwanga.org/?lang=arمنشور عبر الرابط الالكتروني  روانكهموقع منصة  .37
 م. 7:10الساعة  20/8/2023تاريخ الزيارة 

تاريخ الزيارة  https://www.wamda.comموقع منصة ومضه منشور عبر الرابط الالكتروني  .38
 ص. 9:15الساعة  19/8/2023

ق والاطر اة الافمنصات التمويل الجماعي الاستثماريرامي يوسف عبيد،  هبه عبد المنعم، .39
، امانة مجلس المحافظين و المصارف 2019، سنة 135التنظيمية، صندوق النقد العربي، رقم 

 //:www.amf.org.aehttps رونيومؤسسات النقد العربي، منشور على الموقع الالكت المركزية
 ص. 4.45الساعة  26/8/2023تاريخ الزيارة 

 

 

 

 

 

 

https://www.europa.eu/
https://ec.europa-eu/info/index-en%20%20%20%20%20تاريخ%20الزيارة%2022/6/2023%20,4.20
https://www.rwanga.org/?lang=ar
http://www.amf.org.ae/
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Resources in English 

First: Books  

1. Ashrit Chattani "B.tech CSE A student", Akashi Sharma "B.tech CSE 

student", Adwin Manhar "Mentor and Assistant professor" Research Paper on 

“Crowd funding using Block chain” journal of emerging technologies and 

innovative research " jetir" Amity University Chhattisgarh, Raipur, 

Chhattisgarh, India,2021 , volume 10 , issue 6 , p9521. 

2. Atlari Divija choudary , role of block chain technology in croudfunding 

in ternational banking finance international conference onmanacem ent 

economics finance ,symbiosis law school Hyderabad , 2021 .  

3. Basun Zhang, shajion au dynamic strate gies on production Company 

and Advertising Plat from in crowd funding college of Admin is traction and 

business, shanghai university of science and technology china, years 2018.  

4. Cumming DJ Vanna Core Crowdfunding Equity and Governance 

Academic Journal Management Perspectives Florida Atlantic University 

2019. 

5. Gendarmer Proevi Sangin Zeko Crowdfunding for sustainability in 

SMEs Doctoral dissertation, University of Waterloo 2014. 

6. Guinness, Reference in Equity Crowdfunding The Theory and Practice 

of Entrepreneurship, op. cit., p. 7 

7. Lucima Kešova, Crowd funding as an Alternative Means of Raising 

Funds for NGOs, Massa Rekova University, 2017. 

8. Maria Manganiello and Irina Virginia Sustainable Equity Crowdfunding 

Projects Research presented for the Conference on Globalization and its 

Social and Economic Consequences 2020. 

9. Parthena Maria Malona Legal Aspects of Mass Catering Platforms 

Master’s Thesis Faculty of Economics, Business Administration and Legal 

Studies Thessaloniki Greece 2015.  

10. Ph.D. flak soudag arshanawaz jadahavpranav crowd funding using block 

chain technology, in ternational journal of research publication and reviews 
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department of computer Eng. Ineering sets sinhgad academy of engineering 

qon dhwa bk volb nolls, 2022. 

11. Prof. Dr. Andres Di etrich, Dr. simon amrein, crowd funding mounting, 

Switzerland 2020. 

12. Rui Diogo Amazal Nogueira Finance courses as a success factor for 

crowdfunding projects Experimental analysis University of Porto Faculty of 

Arts 2014 . 

13. Shavarsh Zohrabyan Entrepreneurship Crowdfunding Manifesto 

Multivariate Exploratory Variable Prajas Political Institute 2016. 

14. Sheettal phatangare shail patil shivendra patil international journal of 

creative research thouehts. 

 

Second : Theses 

15. Ligina Teshirtika, Success Factors for Equity Crowd funding Projects in 

Germany, Master’s Thesis, Wayne University, 2019. 

16. Sebastian Delling, crowd funding is amulei faceted phenomenon, master 

thesis, college of Admistation and Governance, university of twente, Holland 

2013.  

17. Sofia Gomez Pinro, Legal Problems of Crowd funding, Master’s Thesis, 

Faculty of Law, University of Porto, 2019.  

 

Thirdly : research and magazines 

1. Abby var ghes nand, hana regi sandnubabu, crowd funding platform 

using blockchaun, international research journal of modern ization in 

engineering technology and science college of engineering kid angoor, 

Kerala, India, volume 5, issue 5, 2023. 

2. Firmansyah A Shari tetuko, catonsukmoro wilya Mahindra bad, smart 

contract and block chain crowdfuding plat from, international journal of 
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aelvnced trends in computer science and engineering management bins, 

nusantara university, Jakarta, Indonesia, volume 9, no.3, 2020.  

3. Fletcher Fernandez harsh eharat anaj kadam amaan kamil crowd funding 

palt from using block chain, international journal of innovative research in 

technology Rajiv Gandhi in titute of technology, Mumbai university, volume 

be issue 90, 2023. 

4. Document issued by the European Crowdfunding Network and the European 

Investment Bank Crowdfunding Loan and Future Perspectives No 

Administration of Authorities 2020. 

5. Dr. R. senthamil selvi suyaprakashr, crowd funding platform using block 

chain technology, journal of innovative research in technology college of 

engineering Tami inadu, India, issue 9, volume 1, 2022 

 

 

Fourth: Websites 

1. An article en titled crowd funding comprehend sive gulde to the basics , 

published via the electronic link https://fastercapital.com .  

2. An article en titled steps to implement a successful crowd funding 

campaign for accompany , published via the electronic link 

https://www.fastercapital.com .  

3. An article entitled “What is Block chain” published via the electronic link, 

https://www.nerdwallet.com . 

4. An article entitled Collective Share Insurance is a project via the electronic 

link https://www.coratefinanceinstitute.com . 

5. An article entitled crowd funding platforms published via the electronic 

link https://www.financestrategists.com .  

6. An article entitled Crowd funding platforms: definition, types, and success 

factor, published via the electronic link https://financestrategists.com . 

7. An article entitled Crowdfunding lending, what are its benefits and 

examples, published via the electronic link. https://www.enelgreenpower.com 

.  

https://fastercapital.com/
http://www.fastercapital.com/
https://www.nerdwallet.com/
https://www.financestrategists.com/
https://financestrategists.com/
http://www.enelgreenpower.com/
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8. An article entitled Crowdfunding versus peer-to-peer lending, pros and 

cons, published via the electronic link, https://linkedin.com  . 

9. An article entitled Crowdfunding: What it is and its benefits, published via 

the electronic link. https://www.enelgreenPower.com .  

10. An article entitled Equity Crowdfunding, Risks and Rewards, published 

via the electronic link, https://www.investopedia.com .  

11. An article entitled Equity Crowdfunding: The definition, how it works, 

and the pros and cons Published via the electronic link. 

https://www.sharescart.com . 

12. An article entitled Facts about the blockchain: what it is, how it works, 

and how it can be used. Published via the electronic link 

https://www.investopedia.com/terms/b/blockchain.asp.  

13. An article entitled Financing a Sustainable Future published via the 

electronic link. https://fastercaptal.com. 

14. An article entitled Financing a Sustainable Future, a vision published via 

the electronic link. https://www.fastercapital.com. 

15. An article entitled How block chain works published via the link Article 

titled what is block chain and how does it work Published via the electronic 

link https://www.academy.binance.com. 

16. An article entitled How to choose the appropriate type of financing for a 

startup company in 2020, published via the electronic link. 

https://www.stripe.com.  

17. An article entitled How to Crowd fund Your Business Idea is published 

via the electronic link https://www.digital.com.  

18. An article entitled How to organize a successful crowd funding campaign 

in six steps, published via the electronic link. https://www.mindsea.com . 

19. An article entitled How to support Blockchain technology, published via 

the electronic link https://www.support.blockchain.com/hc/en-us . 

https://linkedin.com/
http://www.enelgreenpower.com/
http://www.investopedia.com/
http://www.sharescart.com/
https://www.investopedia.com/terms/b/blockchain.asp
https://fastercaptal.com/
https://www.fastercapital.com/
https://www.academy.binance.com/
https://www.stripe.com/
https://www.digital.com/
https://www.mindsea.com/
https://www.support.blockchain.com/hc/en-us
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20. An article entitled How to support Blockchain technology, published via 

the electronic link https://www.support.blockchain.com/hc/en-us. 

21. An article entitled How to use crowdfunding loans for your business 

published via the electronic link. https://www.lantercredit.com. 

22. An article entitled How to use crowdfunding loans for your business 

published via the electronic link. https://www.lantercredit.com . 

23. An article entitled Lending-Based Crowdfunding Published via the 

Electronic Link Website https://www.zerafa.com  

24. An article entitled Loan-Based Financing published via the electronic 

link. https://www.duckfund.com. 

25. An article entitled The difference between crowdfunding and peer-to-peer 

lending published via the electronic link https://www.justcoded.com. 

26. An article entitled The different types of crowdfunding platforms is 

available, published via the electronic link, https://www.fastercapital.com. 

27. An article entitled Types of Crowdfunding for Start-up Companies, Four 

Types You Should Know, published via the electronic link,. 

https://www.stripe.com. 

28. An article entitled What is crowd funding and how does crowd funding 

work, published via the electronic link https://www.assetmonk.com . 

29. An article entitled What is crowd funding and how does it work, 

published via the electronic link https://www.wix.com ,  

30. An article entitled What is loan-based crowdfunding, a definitive guide 

for small and medium-sized companies, published via the electronic link, 

https://www.valuechampion.sq. 

31. An article titled, what is block chain and how does it work published via 

the electronic link, https://www.academy.binance.com  

32. Article titled empowering crowd funding sustainably through technology 

enhanced by block chain technology is , published the electronic link 

https://www.doi.org.  

https://www.support.blockchain.com/hc/en-us
https://www.lantercredit.com/
https://www.lantercredit.com/
https://www.zerafa.com/
https://www.duckfund.com/
https://www.fastercapital.com/
https://www.stripe.com/
https://www.assetmonk.com/
https://www.wix.com/
http://www.valuechampion.sq/
https://www.academy.binance.com/
https://www.doi.org/
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33. Article titled in titled the complete guide for beginners is published via the 

electronic link https://www.linkedin.com . 

34. Article titled what is block chain and how does it work Published via the 

electronic link https://www.academy.binance.com . 

35. Cumming Douglas Ewa Han Sophia Atiqa Governance and Success in 

American Equity Crowdfunding Master’s Thesis Gotha University Frankfurt 

2012 P Three Available via the website https://www.hdl.handle.net 
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A 

Abstract 

The financing aspect is considered one of the most important difficulties and 
challenges facing the financing of small and medium-sized projects. With 
technological progress, crowdfunding platforms have emerged, which are 
considered one of the most important financial innovations for financing 
small and medium-sized projects, as they are considered an intermediary 
between the financing applicant and investors. This platform does not 
operate except after obtaining a license from the Securities and Exchange 
Commission, where the owner of the idea, project or company to be 
financed submits it to the crowdfunding platform and the financing conditions 
are verified in the application he submits. After obtaining approval from the 
platform to finance the project, the owner of the project idea presents his 
project to the public for the purpose of financing in exchange for obtaining 
shares or stocks. A legal relationship arises between the financing applicant 
and the investors. This relationship entails rights for the financing applicant 
and investors, as well as obligations towards the Authority towards the 
investors. The intermediary or platform receives a commission in exchange 
for displaying the project through the platform. Crowdfunding platforms bear 
civil and disciplinary responsibility in the event that the platform does not 
comply with the laws and instructions set by the countries regulating the 
work of crowdfunding platforms. 
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