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Abstract  

 

The main aim of this Thesis is to test the twin deficit phenomenon and 

the Ricardian equivalence hypothesis in Egypt, Tunisia and Morocco for the 

period (1975-2000).  

To satisfy the aim, a several number of Econometric tests are follow: 

1- Testing of independent of monetary policy from the Fiscal 

policy. The results show us that the monetary policy dependent 

on the Fiscal policy in Egypt, and the budget deficit have an 

inflationary effect, in contrary to   Tunisia and Morocco.  

2- Testing the effect of Fiscal variables on private consumption by 

using Feldstein and Modigliani approachs. The results refer to  

the negative effect of budget deficit on private consumption in 

Egypt according to Feldstein approach and which meet to  

Ricardian equivalence in Egypt, in contrary to, in Tunisia and 

Morocco.  

3- Testing the effects of Fiscal variables on private investment by 

using stepwise regression model, the results tell us the 

Crowding-out effect for some Fiscal variables in these countries, 

and Crowding-in effect for Trade liberalization on private 

investment in Tunisia and Morocco. 

4- Testing of causality relationship between budget deficit and 

current account deficit, using Augmented Dickey-Fuller (ADF) 



test, Cointegration test, Engel-Granger approach for error 

correction model, and Grager causality test, we find that non-

Cointegration of time series of variables in Tunisia, and 

Cointegration of time series of variables in Egypt and Morocco. 

And satisfying the Ricardian equivalence in Egypt and Tunisia, 

and satisfying the twin deficit in Morocco according to the bi-

directional causality relationship between budget deficit and 

current account deficit. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   المقدمة

ــةلة ياية في الاهمية على لاــعيد الاقتصــاد   ــةلة معالجة الالاتتلات الاقتصــادية مس تعد مس

الكلي لاي بلد. ومثلما اهتم الاقتصـاديون بدراسـة وتحليل التوا ن الاقتصـادي وكيفية التولاـل الي   

اهتموا ايضــا بدراســة الالاتتلات الاقتصــادية وتحليل  عارها على ملتلغ المتغيرات الاقتصــادية  

ة  ــهم وجـجورهم الفكريـ دارســ الاتتف مـ ام الكثير منهم  وبـ ة اهتمـ امـ ة العـ الـاج عجز الميزانيـ ة. فـ الكليـ

ــادية. فمنهم الكينزيون الجين يرون ان للعجز المـالي جعار إيجـابية   تبـاينـا الاراء حول اعارها الاقتصــ

ة الحديثة  على الاســتهتو والطلا الكلي بفعل مضــاعغ الانفاح الحكومي. اما المدرســة الكتســيكي

Neo Classical School  ولاالاـــة النقديون(Monetarists)   منهم يرون بان لها اعارا ســـلبية

على الاقتصـــاد تتمثل بارتفاع معدلات التضـــلم الاقتصـــادي  والتاعير الســـلبي في ســـلوو القطاع 

  من لاتل تزايد الدين العام. والارون منهم  (Crowding out effect)اللاص بفعل اعر التزاحم  

 يرون حيادية العجز المالي في التةعير على الاقتصاد.

ومنج بداية عقد السبعينات من القرن العشرين الاج الكثير من بلدان العالم سواء المتقدمة منها  

ــاب الجاري   ــتمر من حدوف العجز في الميزانية العامة وعجز الحســ ــكل مســ والنامية تعاني وبشــ

هجه الظاهرة وتقصـي اسـبابها بدج  في عقد الثمانينات بعد   بصـورة متت مة. الا ان الاهتمام بدراسـة

ان الاج الاقتصـاد الامريكي لاتل فترة رونالد ريغان يعاني من تزامن العجز في الميزانية الفيدرالية 



ــاب الجـاري حتى اطله عليهـا ظـاهرة العجو ات التوجميـة  والتي    (Twin Deficits)وعجز الحســ

 لاعتم الامريكية و الاوربية.نالا اهتمام الكثير من وسائل ا

ولدراسـة هجه الظاهرة على مسـتوا البلدان العربية اهميتها  اولا: ف في التلطيا الاقتصـادي  

لانها تســــاعد في اســــتكشــــاف وتحديد طبيعة العتقة بين عجز الميزانية العامة و عجز الحســــاب 

صـادية الفاعلة في معالجة  الجاري  وذلك مما يجعل الملطا اكثر قدرة على وضـ  السـياسـات الاقت

ليا الضـوء  تقرار الاقتصـاد الكلي والنمو. وعانيا:ف في تسـ اكل الاقتصـادية والعمل على تحقيه اسـ المشـ

على جانا من النظرية الاقتصـــادية الكلية ما الا تســـوده الحالة الضـــبابية وعدم اتضـــا  الر يا. 

ــد بعفر من الفرا    ــهامها في تحقيه الانطتقة لســ ــادية  وعالثا:ف اســ الجي تعاني من  المكتبة الاقتصــ

 العربية في مجال المالية العامة ولاالاة نظرياتها الحديثة.

وكانا لدا الباحث الريبة في دراسـة هجه الظاهرة على مسـتوا الاقتصـاد العراقي  الا ان 

ــبـابـا: عـديـدة وقفـا حـائت دون ذلـك  اولهـا عـدم توفر البيـانـات الكـافيـة والـدقيقـة عن متغي رات  هنـاو اســ

ــتهـا المـاليـة طوال عقـدي  2000-1975المـاليـة العـامـة للمـدة   ــيـاســ ــفـافيـة الحكومـة في ســ (  لعـدم شــ

الثمانينات والتسـعينات  وعانيها ان ايلا السـنوات المشـمولة بالدراسـة كانا تمثل سـنوات اسـتثنائية  

ذلك فضـت بالنسـبة لتقتصـاد العراقي  نظرا للحروب التي عانى منها العراح لاتل تلك السـنوات.و

عن كون الاقتصـاد العراقي من الاقتصـادات النفطية التي تعتمد حكوماتها في تمويل ايراداتها العامة  

 على العوائد من الصادرات النفطية بشكل كبير.

ــة هجه الظاهرة في دول ملتارة من البلدان العربية يير النفطية    لجا فقد توج  الباحث لدراس

م الاتيار هجه البلدان  من قبل الباحث بالاعتماد على المؤشــرات  هي مصــر وتونس والمغرب. وقد ت

 -( والتي هيف2( و  1المبينة في الملحقين رقم  

 درجة التنوع الاقتصادي. -1

 درجة التصني   -2

 درجة الانفتا  الاقتصادي -3

 الريادة في تطبيه برامج الالات  الاقتصادي -4

 العاء الضريبي -5

 عدد السكان. -6

 المراتا الاولى في مجموع النقاط  كما موضح في الجدول  ج(.وذلك بعد ان حصلا على 

 



 

 الجدول  ج( 

  *(النقاط المعطاة للبلدان العربية يير النفطية على وفه ترتيبها في مؤشرات الالاتيار
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 37 9 6 6 2 7 7 مصر

 36 3 7 5 7 6 8 الاردن

 17 2 3 3 3 4 2 لبنان 

 30 1 5 8 9 2 5 موريتانيا 

 41 8 8 9 4 8 4 المغرب

 14 7 1 3 1 1 1 السودان 

 25 5 4 4 6 3 3 سوريا

 46 4 9 7 8 9 9 تونس

 25 6 2 1 5 5 6 اليمن
 -(. وتم تو ي  النقاط كالآتيف2( و 1 *( الجدول من عمل الباحث  بالاعتماد على البيانات الواردة في الملحقين رقم  

ــاديف تم اعطـاء  - ــادي  لانها   9درجة التنوع الاقتصــ نقـاط لتونس كونهـا حا ت على المرتبـة الاولى في التنوع الاقتصــ

:  انظر الملحه رقم    الى الســودان التي اعطيا نقطة واحدة كونها الاقل تنوعا اقتصــاديا  (. وهكجا ولاــولا1الاقل تباينا

.):   لان التنوع الاقتصادي لديها اكثر تباينا

ــريبي  تم اعطاء اكثر النقاط للبلد الجي حقه  - ــادي والعاء الضـ ــني  ودرجة الانفتا  الاقتصـ طبقا لكل من درجة التصـ

 اعلى نسبة من الناتج المحلي الاجمالي.

ــادي  فكان المغرب البلد العربي الرائد الاول  اذ بدا بتطبيه هجا اما عن الري - ــت  الاقتصــ ادة في تطبيه برامج الالاــ

  فاعطيا ل  تســعة نقاط  واعطيا نقطة واحدة لليمن كون  حديث العهد نســبيا في هجا المجال 1983البرنامج منج عام 

 مقارنة م  البلدان الالارا المجكورة في الجدول.

عدد السكان  تم اعطاء تسعة نقاط لمصر كونها الاكثر سكانا ونقطة واحدة لموريتانيا كونها الاقل بعدد   واما عن مؤشر  -

 السكان.

 

وبغية تحليل الاعار الاقتصـادية لعجو ات الميزانية العامة واسـتقصـاء طبيعة العتقة بين هجه   

 0الفرضيتين الآتيتينفالعجو ات وعجز الحساب الجاري كان لابد من الاتبار 

ف التي تنص على التاعير التام للعجز المالي في (Twin Deficit)الاولىف فرضــية العجز المزدوج  

ــببيـة الموجبـة التي تنطله باتجـاههـا من عجز   ــاب الجـاري  وعلى وجود العتقة الســ ــ  الحســ وضــ

 الميزانية العامة الى عجز الحساب الجاري.



ة المكـاف  الريكـ ــيـ ةف فرضــ انيـ ف التي تنص على جن جي   (Ricardian Equivalence)اردي  الثـ

ــتقـابلـ   يـادة مكـافخـة لـ  في الادلـاار اللـاص  نقص في الادلـاار الحكومي  عجز الميزانيـة العـامـة( ســ

ة على  اديـ ة العـامـة حيـ ار العجز في الميزانيـ ة  ممـا يجعـل اعـ اعير على الادلاـارات الوطنيـ دون التـ

ــاد  وبالتالي عدم وجود اية ع ــاب  الاقتصـ ــببية بين تغيرات هجا العجز وتغيرات عجز الحسـ تقة سـ

 الجاري.

ونظرا للتطرف البار  في كل من هاتين الفرضيتين من جهة  ولتعقد واق  الحياة الاقتصادية   

في الوقا المعالار في ظل اقتصاد لاغير مفتو   ولعدم قدرة القطاع اللاص في الكثير من البلدان 

بالادلاارات لســد العجز المالي الحكومي من جهة الارا  انطله الباحث النامية على التوســ  الكافي 

إن لعجز الميزانية العامة تأثيرات متباينة في اتجاهها ومداها   في هجه الدراســة من فرضــية مفادهاف

 في كل من سلوك القطاع الخاص والقطاع الخارجي، وبدرجات متفاوتة من بلد لآخر.

 -حديد النقاط التالية لتكون اهدافا: لها  وهيفوبالتالي سوف تنصرف الدراسة لت 

دراسـة الاسـس النظرية لظاهرة العجز المزدوج  وتحليل وجهة نظر كل من المدرسـة الكينزية   -1

 والمدرسة النقدية والمدرسة الريكاردية بشةن عجز الميزانية العامة واعارها الاقتصادية.

لفة في جانبي الايرادات العامة والنفقات دراســــة تطور اتجاه الســــياســــة المالية بادواتها الملت -2

 العامة  وتحليل مسار العجز المالي في مصر وتونس والمغرب.

تحديد مدا اســتقتلية الســلطات النقدية عن الســلطات المالية وقياس الاعار التضــلمية للعجز   -3

 المالي في البلدان العربية هجه.

 من الاستهتو اللاص والاستثمار اللاص.قياس اعر العجز المالي والدين العام المحلي في كل  -4

 دراسة وتحليل اعر الدين اللارجي في تحديد موقغ الحساب الجاري. -5

 قياس العتقة السببية وتحديد اتجاهاتها بين عجز الميزانية العامة وعجز الحساب الجاري. -6

ــول. تناول   ــيمها الى اربعة فصـ ــة  فقد تم تقسـ ــعى الباحث لتحقيه اهداف الدراسـ وفي مسـ

ــة نظرية لظاهرة العجز المزدوج باربعة مباحث  الاتص الاول منها بطر  ا ــل الاول دراســ لفصــ

مواقغ اهم مدارس الفكر الاقتصــــادي من عجز الميزانية العامة. اما الثاني فقد اتج  الى ايضــــا   

مواقغ تلك المدارس الاقتصـادية من عجز الحسـاب الجاري. بينما ركز الثالث على دراسـة الاسـس 

و عــاره النظريــ المــالي  العجز  الحــديثــة حول  النظريــات  وتحليــل اهم  المزدوج  العجز  ة لظــاهرة 

الاقتصــادية. اما المبحث الراب   فقد كان هدف  بمثابة فر  لنتائج الدراســات الســابقة كادلة عن مدا 

ــات   ــية المكاف  الريكاردي. حيث الاتص بعرت الدراسـ ــية العجز المزدوج وفرضـ ــحة فرضـ لاـ



ولا هجه الظاهرة والتعرف على الاســاليا القياســية التي اســتلدما فيها و النتائج  الســابقة التي تنا

 التي تم التولال اليها. 

وجاء الفصــل الثاني لتحليل تطور دور الحكومة في النشــاط الاقتصــادي  واتجاه الســياســة 

ثتعة  المالية في كل من  مصر وتونس والمغرب  ودورها في تحديد مسار عجز الميزانية العامة وب

ــة  والثـاني تنـاول تطور  مبـاحـث  تنـاول الاول منهـا تطور حجم الانفـاح الحكومي ومكونـاتـ  الرئيســ

ة لعجز  اهيم الملتلفـ المفـ د ركز على التعرف بـ ث فقـ الـ ا الثـ ا  وامـ ة وهيكلهـ حجم الايرادات الحكوميـ

 ( في هجه البلدان العربية.2000-1975الميزانية العامة وتطور مساره لاتل المدة  

ما الفصـل الثالث من الدراسـة فكانا مهمت  تتمثل بتحديد دور المصـادر الدالالية واللارجية  ا

ــيمـ  الى اربعـة   ــاديـة. ولانجـا  هـجه المهمـة تم تقســ في تمويـل العجز المـالي وقيـاس اعـارهـا الاقتصــ

ــة في تمويل العجز المالي    ــادر الرئيســ ــبي للمصــ ــهام النســ مباحث  الاج الاول منها تطور الاســ

لثاني منها لقياس الاعار التضــلمية  اما الثالث فقد اســتهدف قياس اعر العجز المالي في ولاصــص ا

ســلوو القطاع اللاص في جانبي الاســتهتو اللاص والاســتثمار اللاص. بينما لاصــص المبحث 

الراب  لتحليل دور العجز المالي في مشــــكلة الديون اللارجية واعرهما في تحديد موقغ الحســــاب 

 الجاري

ــاب الجاري  وتحديد  اما ا ــاء طبيعة العتقة بين عجز الميزانية العامة وعجز الحسـ ــتقصـ سـ

اتجاهها السـببي في كل من مصـر وتونس والمغرب  فقد تحمل عبخها الفصـل الراب  وذلك باسـتلدام 

تلدام الاتبار ديكي تقرارية البيانات باسـ ية الحديثة تمثلا بالاتبارات اسـ اليا القياسـ لة من الاسـ لسـ  -سـ

ــ   فولر ا ــتلـدام مـدلـال    (Cointegration)  والاتبـار تنـاظر التكـامـل (ADF)لموســ البيـانـات بـاســ

(Engel-Granger)   ار ــحيح اللطـة. والاتبـ د اتجـاه   (Granger Causality)لنموذج تصــ لتحـديـ

 العتقة السببية. ولاتم البحث بمجموعة من الاستنتاجات والتولايات.
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