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 (3102-0991)خلال المدة العراقفي  النذاط الاقتراديعمى الدياسة النقدية  أثر

 

 

 

 

 المقدمة

تحكيقيا مؽ خلبؿ أدوات  مؽ الأىجاؼ التي تدعى الحكؾمة إلىيعج الاستقخار الاقترادي    
الدياسة الشقجية بيجؼ التأثيخ عمى الشذاط الاقترادي الحي يشعكذ بذكل واضح في الشاتج 

ترادية الكمية في التأثيخ الإجسالي، ونغخاً لأىسية الجور الحي تسارسو الدياسيات الاقالسحمي 
كاف لابج مؽ التعخض إلى  نتاج والتؾعيف والاستخجاـ وعمى اقتراد البمج برؾرة عامة،عمى الإ

عمى الشاتج السحمي الإجسالي الحي يعكذ طبيعة الشذاط  اً مباشخ  اً العؾامل التي تسارس تأثيخ 
والاعتساد  رادي بالإضافة إلى التظخؽ لسختمف الجؾانب الشغخية وفقاً لمسجارس الاقترادية ،الاقت

عمى الأساليب والاختبارات الإحرائية والكياسية لغخض التؾصل إلى نتائج عسمية مؽ خلبؿ 
 ( في الاقتراد العخاقي. 3102-0991البيانات لمدلبسل الدمشية خلبؿ السجة)

 المذكمة

خار الاقترادي مذكمة اقترادية تريب معغؼ البمجاف الشامية ويدداد تأثيخىا كمسا عجـ الاستق   
جسؾعة مؽ العؾامل والستغيخات والأدوات والتي تعتسج في تأثيخىا عمى متؾفخت البيئة السشاسبة 

،لا بل في بعض الاحياف  ة التي لا تعسل بتشاسق فيسا بيؽ أدواتياالاقترادية الشقجي لمدياسة
خخ وتكؾف السحرمة عجـ وجؾد بحيث يمغي تأثيخ بعزيا البعض الأ اقزة مع بعزياتكؾف متش
 نتاجية والدمعية والخجمية في الشذاط الاقترادي.اقترادي وتخاجع دور القظاعات الإ استقخار
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في التأثيخ بالشذاط خات قائجة كستغي أدوات الدياسة الشقجية عجـ وجؾد تشديق ومؤامة بيؽ   
، لتلبفي الأثار غيخ السخغؾبة التي واجييا الاقتراد مؽ خلبؿ أدواتيا كستغيخ تابع الاقترادي

 العخاقي خلبؿ مجة الجراسة.

 أهمية الدراسة :

نغخاً للآثار الاقترادية والاجتساعية لمخكؾد والانكساش والتخاجع في مدتؾى الشذاط الاقترادي    
ية الجراسة تشبع مؽ خلبؿ التعخؼ عمى العؾامل الجاخمية والخارجية التي ساىست في فأف اىس

 تغحية السذاكل الاقترادية ،ومعخفة مجى فاعمية الدياسة الشقجية في الاقتراد العخاقي. 

 أهداف الدراسة :

 ىجاؼ التالية :تدعى الجراسة إلى تحقيق الأ

والتعخؼ عمى أىؼ الدياسات التي نفحتيا اسة الشقجية يالتعخؼ عمى الإطار الشغخي لمد -0
 الحكؾمات الستعاقبة.

محاولة تقييؼ مجى فاعمية الدياسة الشقجية في علبج ومؾاجية السذاكل الاقترادية  -3
 الكمية.

 ثار الاقترادية التي أفخزتيا السذاكل السدمشة في الاقتراد العخاقي.التعخؼ عمى الأ -2
اكل الستأتية بتأثيخ الستغيخات التي تتزسشيا الخخوج بتؾصيات قج تديؼ في معالجة السذ -4

 الجراسة.

 Monetary Policy concept الدياسة النقدية : مفههم : 0

تعج الدياسة الشقجية أداة ميسة مؽ الأدوات التي تعتسج عمييا الدياسات الاقترادية الكمية    
ؿ متغيخات لغخض التأثيخ عمى الشذاط الاقترادي والؾصؾؿ إلى أىجاؼ معيشة، مؽ خلب

اقترادية كمية وجدئية، كالاستثسار والأسعار والشاتج السحمي الإجسالي والاستيلبؾ والادخار 
وسياسات الاستقخار الأخخى، وىي مؽ الدياسات التي ليا دور كبيخ في تحقيق الشسؾ الاقترادي 

ا لتحقيق تيومعالجة السذاكل أذا تؾفخت البيئة السشاسبة التي تدتظيع مؽ خلبليا تفعيل أدوا
وتعخؼ بانيا مجسؾعة الإجخاءات التي يتخحىا البشػ السخكدي بيجؼ التحكؼ بعخض الشقج  أىجافيا،
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في الاقتراد الؾطشي بحيث يتشاسب ىحا العخض مع الشسؾ في الإنتاج الدمعي 
 ( L.RITTER , 1973, 3)والخجمي.

ؾعات القؾانيؽ والإجخاءات التي ( قجـ تعخيفاً لمدياسة الشقجية بانيا مجسKENTاما الاقترادي)   
تتبعيا الإدارة لغخض مخاقبة عخض الشقج لمؾصؾؿ إلى الأىجاؼ السشذؾدة مؽ قبل الدمظة الشقجية 

 ( KENT , 1971 ,472)وبمؾغ نسؾ اقترادي معيؽ . 

( وىؾ باف P.EINZINGويعتبخ أكثخ السفاليؼ شسؾلًا وتؾضيحاً لمدياسة الشقجية الحي قجمو)   
لؤىجاؼ الشقجية وغيخ للشقجية تسثل مجسؾعة الإجخاءات الشقجية التي تدعى إلى الؾصؾؿ الدياسة ا

 ( 6،  3119) الذدود ،الشقجية وإجخاءات غيخ نقجية تدعى إلى تحقيق أىجاؼ نقجية.

بانيا إدارة التؾسع والانكساش في حجؼ الشقج لغخض  لى الدياسة الشقجيةبحلػ يسكؽ الشغخ إ   
ة، ويدسى ىحا السعشى السفيؾـ الزيق لمدياسة الشقجية، بيشسا يخى أخخوف تحقيق أىجاؼ معيش

كالسجرسة)الكيشدية( اف الدياسة الشقجية تعشي متابعة التغيخات التي تحجث في عخض الشقج السؤثخ 
  (SURAJ , 1996 ,356.)عمى الشذاط الاقترادي ،مؽ خلبؿ تأثيخ سعخ الفائجة في الدؾؽ 

فيذسل جسيع الإجخاءات التي تتخحىا الدمظات الشقجية وغيخ الشقجية مؽ أما السفيؾـ الؾاسع    
 (2، 3103)الركابي ، خلبؿ التأثيخ في عخض الشقج والائتساف ،وكحلػ سياسة وإدارة الجيؽ العاـ

ما سبق تبيؽ اف دور الدياسة الشقجية يتزسؽ مخاقبة عخض الشقج وتشغيؼ الدياسة  ومؽ خلبؿ   
تي مؽ الجور الكبيخ الحي تمعبو السرارؼ في خمق الشقؾد مؽ خلبؿ نقؾد الاقخاضية ،وىحا متا

الؾدائع وخرؾصاً في الجوؿ الستقجمة ،أما في الجوؿ الشامية التي تتسيد بتخمف مؤسداتيا السالية 
اسة الشقجية يشحرخ بدياسة إصجار العسمة ،فيكؾف الجدء الأكبخ مؽ عخض الشقج يفاف ىجؼ الد

رية في خمق التجاوؿ التي يرجرىا البشػ السخكدي، ويقل دور البشؾؾ التجامكؾف مؽ العسمة في 
 الؾدائع والائتساف . 

   Monetary Policy Targets : اهداف الدياسة النقدية :0-0

لى التي تدتخجميا بجانب الدياسات الأخخى إجخاءات تيجؼ الدمظة الشقجية مؽ خلبؿ الإ   
ىجاؼ السختبظة والأىجاؼ الخئيدة لمشذاط الاقترادية ،قيق الأعمى الشذاط الاقترادي وتح التأثيخ
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بكل مخحمة مؽ مخاحل الشسؾ الاقترادي ،ولكؽ تبقى قجرة الدياسة الشقجية في مؾاجية السذاكل 
القخارات السشاسبة في التأثيخ  جاؼ مخىؾنة بالتؾقيت السشاسب في اتخاذىلتي تؾاجو تحقيق الأا

تفاعميا فيسا بيشيا في  ر في معالجة السذاكل الاقترادية مؽ خلبؿعمى الستغيخات التي ليا الجو 
 ىجاؼ السذتخكة التي تتسثل بالآتي :تحقيق الأ

 لى السدتؾى الظبيعييعشي تقميص البظالة إعمى مدتؾى للبستخجاـ الكامل الحي تحقيق أ  - أ
 سعار(ى العاـ للؤسعار بسدتؾيات مشخفزة) استقخار الأالحفاظ عمى السدتؾ  - ب
 في ميداف السجفؾعات  التؾازف  - ت
 تحقيق معجلات نسؾ اقترادي مختفعة - ث

 Tools Monetary Policyدوات الدياسة النقدية :: أ0-3

تي تدتخجميا مؽ أجل الؾصؾؿ إلى أىجافيا متؾقفة عمى تعج الية عسل الدياسة الشقجية ال    
في التأثيخ عمى خكدي دوات السباشخة وغيخ السباشخة ،التي يدتخجميا البشػ السنؾعيؽ مؽ الأ
 لجة الاختلبلات الشقجية والسالية، يسكؽ ترشيفيا إلى نؾعيؽدارة حجؼ الائتساف ومعاعخض الشقج وإ

 ()دوات الشؾعيةالأدوات الكسية والأ

 تهصيف النمهذج الرياضي :  -3

                                                           
- 0- دوات الكمية التقميدية الأ 

 (Discount Rate)سعخ إعادة الخرؼ -أ

 (Open Market Operations) عسميات الدؾؽ السفتؾحة  -ب

 (Required Reserve Ratio)حتياطي القانؾني ندبة الا  - ت
 دوات النهعية ) الانتقائية(الأ -3
 الجور التشسؾي  - أ

 الجور التؾازني   - ب
 دور الاقشاع الادبي   - ت
 التأثيخ السباشخ  - ث
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ع لبياف الستغيخات التي تؤثخ في الشاتج السحمي الإجسالي في الاقتراد العخاقي وبسا يشدجؼ م    
 وثلبث ( كستغيخ تابع ،GDPمشظق الشغخية الاقترادية، تؼ اختيار الشاتج السحمي الإجسالي)

( ليشدجؼ مع حجىا يسثل عخض الشقج )قائجة بحيث كاف أمتغيخات 
نتاج والتؾعف يتأثخ بالغؾاىخ الشقجية ،والستغيخ باف الشذاط الاقترادي وزيادة الإ فكخة الشقؾدييؽ
و ارتفاع سعخ الرخؼ سعخ الرخؼ الحي يبيؽ اف انخفاض أ الأخخ وىؾ

يعشي انخفاض قجرتيا  ى خخ تجاه العسلبت الألمعسمة السحمية أ 
و العكذ ،في حيؽ يسثل الستغيخ الثالث أ نتاجيةالتغيخ في مجخلبت العسمية الإالذخائية وحرؾؿ 

الاقترادية يبيؽ في  وذلػ لاف مشظق الشغخية  سعار الفائجةأ
انخفاض أسعار الفائجة فاف تكمفة الاستثسار سؾؼ تشخفض وتؤدي إلى زيادة الارباح ويكؾف حالة 

بعج أف تؼ تؾصيف  ، ويحرل العكذ في حالة ارتفاع أسعار الفائجة حافد لديادة الاستثسار ،
عمى الستغيخ التابع جة القائالستغيخات التؾضيحية  تأثيخ ، نحاوؿ الآف معخفة نسؾذجمتغيخات الأ

نسؾذج الكياسي في العخاؽ يزؼ مجسؾعة مؽ الستغيخات وذلػ مؽ خلبؿ محاولة بشاء الأ،
ليكؾف الججوؿ التالي حريمة العسميات الخياضية الدابقة والبيانات التي تؼ  ،الاقترادية الكمية 

ؽ التعبيخ عؽ يسك بحيث حرائية لدشؾات الجراسةؿ عمى البعض مشيا مؽ السجسؾعة الإالحرؾ 
 جالة بالريغة التالية :ال

Yt=f(X1,X2,X3)…………1 

 حيث اف  يأخح نسؾذج الجراسة السدتخجـ الذكل التالي :

الحي تؼ الحرؾؿ عمى ( وىي الستغيخ التابع ) جساليتسثل الشاتج السحمي الإ   -
حرائية وبيانات السجاميع الإلسخكدي ،حرائية الرادرة مؽ البشػ امؽ الشذخات الإمقاديخىا 

 .الرادرة مؽ وزارة التخظيط بأعجاد مختمفة 
الشذخة الجولار ،حرل عمييا الباحث مؽ سعخ الرخؼ لمجيشار العخاقي مقابل ( )تسثل -
  .   حرائية الرادرة مؽ البشػ السخكدي الإ
حرل عمييا الباحث مؽ الشذخة خلبؿ سشؾات الجراسة ، الفائجةثل سعخ تس( )تسثل -
  حرائية لمبشػ السخكدي العخاقي بأعجاد مختمفة .الإ
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- M1t  حرائية الدشؾية لمبشػ ، حرل عمييا الباحث مؽ الشذخة الإ()عخض الشقجتسثل
كسا الستغيخ العذؾائي  وإدخاؿخات دسية الستغيوبإعادة ت ،السخكدي العخاقي خلبؿ سشؾات الجراسة 

 كسا في السعادلة التالية : الكياسي نسؾذجوصفت يكؾف الأ
Yt=B0+B1X1+B2X2+B3X3+et…………..2 

عخاؽ استخجمشا سمدمة زمشية في ال لمشذاط الاقترادينسؾذج قياسي أجل الحرؾؿ عمى امؽ    
 الججوؿ التالي :. كسا في (3102)وحتى عاـ (0991)مذاىجة تستج مؽ عاـ( 34)حجسيا

 -0 -دولج

في العراق خلال نقد وسعر الررف وسعر الفائدة جمالي وعرض الج المحمي الإالنات
 الف دينار                                            (  3102-0991المدة)

 
      

(1)GDP (2)ER (3)IR (4)M1 

1990 19600.1 1.62 9.5 12980 

1991 24395.5 10.24 9.5 24670 

1992 75023.4 21.23 12 43909 

1993 120692.4 74.42 12 86430 

1994 224001.4 458.01 12 238901 

1995 2283836.4 1674.5 12 705064 

1996 261864.7 1170 12 960503 

1997 3357501.1 1471 12 1038097 

1998 4540042.3 1620 12 1351876 

1999 6380427 1972 12 1483836 

2000 8300575.7 1930 12 1728006 

2001 9934625.9 1929 10 2159089 

2002 11978364 1957 10 3013601 

2003 16401253 2134 10 2959755 

2004 22379365.9 1472 7.6 10148.63 

2005 31004446.6 1475 6.7 11399.13 

2006 42557057.8 1267 7 15460.06 

2007 52181476.3 1203 9.2 21721.17 

2008 69504860.6 1182 10.5 28189.93 

2009 7407841.4 1185 7.8 37300.03 
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2010 93523285 1196 5.5 51743.49 

2011 10767752.1 1233 6.25 62473.93 

2012 121832006 1221 6 77645.64 

2013 135986420 1222 6 97234.51 

 . OPEC , Annual statistical bulletin , Vienna , Austria , 2007 , p14-1(3العسؾد)-0السرجر :
 عجاد مختمفةامة للئحراء والابحاث، مؤشخات الأسعار ، بغجاد ، أ اقي ، السجيخية الع( البشػ السخكدي العخ 2،4العسؾد)-3
 مختمفة  عجادغجاد ، أ حرائية الدشؾية ، الحدابات القؾمية ، ب( وزارة التخظيط ، السجسؾعة الإ5)العسؾد-2

  

  Distributed Lag Model (DL) استخدام أنمهذج : 3-0

( )زمشياً  خة في تزسيؽ الستغيخات الستباطئةىسية كبيأ التي ليا  الشساذجحج أ (DL)يعج     
في ىحه  لأساسابظاء في ىحه الظخيقة بحيث يكؾف نساذج الإ ستعساؿاويكؾف  كستغيخات مدتقمة ،

نسؾذج الأ كسا فيلغخض التعجيل  ،بظاء التؾضيحيةؽ سمدمة مؽ متغيخات الإالظخيقة بتزسي
 (32، 3107)حدن، : التالي

 

الكيؼ الستباطئة لمستغيخ التابع، برؾرة  لاعتساد عمىالدمؾؾ الجيشاميكي يعبخ مؽ خلبؿ اف إ    
ظخيقة ف ال(،أي أAR)نسؾذج الانحجار الحاتي(، ويتسثل في أYt-1)يعتسج عمى( Yt)فأخخى أ

لى جانب الستغيخات السدتقمة )الستغيخ التابع( متباطئة إ جيمة تكؾف بتزسيؽ متغيخات داخميةالب
 لأنسؾذج كسا في الذكل التالي: وقج تكؾف مؤثخة في ا خات تؾضيحية ،كستغي

 

( ويعتسج DL)الستخمفة زمشياً ىحا الأنسؾذج في التحميل يدسى أنسؾذج الانحجار لسجد الإبظاء     
  (02، 3117:)الذهربجي،  (VECMى تقجيخ أنسؾذج ترحيح الخظأ السقيج)عم

   Unit Root Test الهحدة ر: اختبارات جذ 3-3

لى الأعمى أو إلى الأسفل في الستؾسط ة مدتقخة إذا لؼ يكؽ ىشاؾ أتجاه إتكؾف الدلبسل الدمشي   
 مؽ غؼعمى الخ و  ، (Unit Root Tests)ذلػ مؽ خلبؿ اختبارات جحر الؾحجةو  عبخ الدمؽ ،
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 (ADF)السؾسعديكي فؾلمخ  اختبار ىسا: نشا سؾؼ ندتخجـ اختباريؽإلا إتعجد ىحه الاختبارات 
  الفخضيات التالية :  وذلػ لاختبار ،PP))فيلبسبيرنواختبار

 .عجـ استقخار الدمدمة الدمشية( ) بؾجؾد جحر الؾحجة: القائمة فخضية العجـ 

 . (استقخار الدمدمة الدمشية) عجـ وجؾد جحر الؾحجةب فخضية البجيمة القائمة :

 (OLS) بظخيقة الشساذج تقجيخ عمى مثلب الدمدمة استقخاريو دراسة في (ADF)اختبار يعتسج  
 .(3102،037،شيخي و سلامي) :التالية

 

 

 

نسؾذج والأ ،(Cنسؾذج الأوؿ في احتؾائو عمى حج ثابت)نسؾذج الثاني يختمف عؽ الأأف الأ    
تجاه زمشي أ( ومتغيخ Cالأوؿ والثاني في احتؾائو عمى حج ثابت) ،ؾذجيؽشسالالثالث يختمف عؽ 

(bt) ،نسؾذج يتؼ اختبار الفخضيةبعج تقجيخ الأ (Ho:∅=1) الفخضية ضج  (H1:∅˂1) ، فاذا
شية غيخ لدموبالتالي تكؾف الدمدمة ا ، كانت فخضية العجـ مقبؾلة فيحا يعشي وجؾد جحر الؾحجة

كثخ عسؾمية وىي اف أقائؼ عمى افتخاض ( PP)اختبار في حيؽ،  مدتقخة والعكذ صحيح 
 Autoregressive integration Moving(ARIMA)الدمدمة الدمشية متؾلجة بؾاسظة عسمية

لاسيسا عشجما (، و ADF)لو قجرة اختبارية أفزل وىؾ أدؽ مؽ اختبار( PP)ولحا فاف اختبار،
ف الأفزل الاعتساد عمى إتزارب وعجـ اندجاـ الاختباريؽ ف وفي حاؿ صغيخايكؾف حجؼ العيشة 

 .(  31 ،3117،)العبدلي .(PP)نتائج اختبار

رجة التكامل( لكل )د جةلتحجيج عجد جحور الؾح( PP)واختبار( ADF)يسكؽ تظبيق اختبار   
                           :يؽ ىساتحالوفي ىحا السجاؿ يسكؽ التسييد بيؽ  ، متغيخ عمى حجة

(Ghassan , AL-Dehailan , 2009 , 20)
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حيث انو يسكؽ تظبيق  و مؽ الجرجةأ،ة مؽ الجرجةمدتقخ  اتكل الستغيخ  تاذا كان -أ
 .(VARباستخجاـ) تقجيخ الدلبسل الدمشية التقميجية ائقطخ 

حجى الستغيخات متكاممة مؽ  أ، مثلبمختمفة اتإذا كانت الستغيخات متكاممة مؽ درج -ب
 مؽ السسكؽ استشتاج إنيسا غيخ متكاممتيؽ ،والاخخى متكاممة مؽ الجرجة،الجرجة

 (2، 3117،القادر عبد)( . ARDLق الكياسية السشاسبة ليا مثل)ائواستخجاـ الظخ 

 باستخجاـ الجراسة محل اتلمستغيخ  الؾحجة جحر اختبار نتائج: (2( و)3ف)الججولا يؾضح    
 :  تيالآ ملبحغة يسكؽ ذ(،إPP)واختبار( ADF)اختبار

 واتجاه ثابت وأ فقط ثابت وجؾد حالة في مدتقخةغيخ  (: LN GDP)الدمشية الدمدمة فإ:  أولاا 
 السدتؾى، في مدتقخةغيخ  عجّىا يسكؽبحلػ  ،%(5%،0أو بجوف ثابت وتجاه عشج مدتؾى) عاـ

 . I(1) الجرجة مؽ متكاممة اإني خؽ الاوؿ مسا يعشيفي حيؽ تدتقخ في الف

 عاـ واتجاه ثابت وأ فقط ثابت وجؾد حالة في مدتقخةغيخ  (:LN ER )الدمشية الدمدمة فإ: ثانياا 
وبعج  السدتؾى، في مدتقخةغيخ  عجّىا يسكؽ (،%5%،0)مدتؾى  عشج عاـ واتجاه ثابت بجوف  أو

 اإني أيخة في جسيع الحالات وجسيع السدتؾيات، اخح الفخوؽ الأولى ليا كانت الدمدمة مدتق
 .I(1) الجرجة مؽ متكاممة

 واتجاه ثابت و،أ فقط ثابت وجؾد حالة في مدتقخة(: غيخ  LN IR) الدمشية الدمدمة فإ: ثالثاا 
 الأولى الفخوؽ  خحأ وبعج(، وفي الاختباريؽ %5،%0)مدتؾى  وعشج عاـ تجاهوا ثابت بجوف  أو عاـ

 .I(1)الجرجة مؽ متكاممة الدمدمة أف أي، والسدتؾيات الحالات جسيع في خةمدتق الدمدمة تكؾف 

وثابت واتجاه عاـ أو  ثابت وجؾد حالة في مدتقخة(: غيخ LN M1)الدمشية الدمدمة فإ: رابعاا 
( وفي الاختباريؽ، وعمية تعج ىحه الدمدمة غيخ %5%،0)مدتؾى  عشجبجوف ثابت واتجاه عاـ 

في حالة وجؾد ثابت واتجاه  مدتقخة الدمدمة تكؾف  الأولى الفخوؽ  خحأ وبعجمدتقخة في السدتؾى ،
( في PP، ومدتقخة بالفخؽ الأوؿ لاختبار)السدتؾيات جسيع في (ADFعاـ بالشدبة إلى اختبار)

 . I(1)الجرجة مؽ متكاممة الدمدمة فأ يجسيع الحالات والسدتؾيات ،أ
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 متكاممة مؽ الجرجة، أي انيا لؼ تكؽ جةمتكاممة مؽ درجة واح تكؾف  الدمشية الدلبسل فإ    
I(0)،  الجرجة مؽ متكاممةو I(1) استخجاـ تعظي لمباحث الحخية في ، وىحه الشتيجة

 ( لأنو يتلبءـ مع درجة استقخاريو الدلبسل الدمشية.ARDLأنسؾذج)

 (Level Test) (PPبيرون) فيمبس واختبار المهسع فهلمر ديكي (ADFاختبار) نتائج  -3-جدول

var Test ADF PP Test 

Individual 

Intercept 

Intercept & 

Trend 

None Individual 

Intercept 

Intercept & 

Trend 

None 

 

LNGD

P 

 

5% -51:53733 -51895838 615:9776 -41;;:586 -61638567 -31;78658 

1% -5154;;95 -617547;: -418;457: -51974;68 -51844555 -4188;57; 

T - statistic 41;;775: -5196554; -31;85393 -31686746 -61654548 -51555343 

 

LNER 

5% -515655;3 -51854:;8 -31;79456 -41;;:586 -51844555 -31;78658 

1% -51:795:8 -6166595; -418964;5 -51974;68 -61638567 -4188;57; 

T - statistic -41435463 -3174:598 -51369559 -415733;3 -31665637 -51454::; 

LNM 5% -41;;:586 -51844555 -31;78658 -41;;:586 -51844555 -31;78658 

1% -51974;68 -61638567 -4188;57; -51974;68 -61638567 -4188;57; 

T - statistic -31947637 -319;53;7 -3158;:99 -31947637 -31::6:5: -3167;;;5 

LNIR 1% -51534585 -6166595; -4189;957 -51974;68 -61638567 -4188;57; 

5% -519::555 -51854:;8 -31;7:5:: -41;;:586 -51844555 -31;78658 

T - statistic -5156:59: -61449734 -31557675 -519:3:;8 -41;55685 -519:7868 

 EVIEWS6 بخنامج عمى بالاعتساد الباحث عجادإ  مؽ: السرجر

 (1st difference test) (PPبيرون) فيمبس واختبار المهسع فهلمر ديكي (ADFاختبار) نتائج -2-جدول

var Test ADF PP Test 

Individu

al 

Intercep

t 

Intercept 

& Trend 

None Individual 

Intercept 

Intercept 

& Trend 

None 

 

LN 

GDP 

1% -

3.65373

0)*( 

-

4.273277

)*( 

-

2.63921

0)*( 

-

3.653730*(

) 

-

4.273277

)*( 

-

2.639210

)*( 

5% ------
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2.95711

0)*( 

3.557759

)*( 

1.95168

7)*( 

2.957110*(

) 

3.557759

)*( 

1.951687

)*( 

T - statistic -

6.15983

9 

-

6.183811 

-

5.29866

4 

-4.653031 -

4.540103 

-

3.530335 

LNM 1% -51:5:768 )*(-5164:45 )*(-318596 )*(-31957757 )*(-415:653 )*(-314;644 

5% -515458:8 )*(-51866;8 )*(-31;7;5 )*(-51556:83 )*(-51854:; )*(-31;7945 

T - statistic -51977676 -61689:;7 -418:793: -5198;7;9 -6166595; -418964;5 

LNER 1% -51:53733 )*(-6166595 -418;457: )*(-5198;7; )*(-616659 )*(-418964 

5% -5154;;95 )*(-51854:; -31;85393 )*(-51556:3 )*(-51854: )*(-31;794 

T - statistic -3158:455 -71769683 -31636::3 -61;:4;7: -71985536 -61;7558; 

LNIR 1% )*(-519:55 )*(-61689;7 -4189;957 )*(-519::555 )*(-61689:7 )*(-4189;57 

5% )*(-515585 )*(-5186;85 )*(-31;7:: )*(-51534585 )*(-5186685 )*(-31;7:5: 

T - statistic -51947944 -51:3:97 -519957 -51947944 -51:33:97 -51995357 

 تذيخ إلى معشؾية الستغيخ -)*( 

 EVIWS6 بخنامج عمى بالاعتساد الباحث عجادإ  مؽ : السرجر

 Distributed Lag: اختبار مدة الإبطاء المثمى 3-2

اختبار مجد الإبظاء السثمى لمفخوؽ الأولى لكيؼ الستغيخات الخاصة في الأنسؾذج بالاعتساد      
 ( التالي :4( كسا في الججوؿ)FPE ,AIC , SC , H-Qعمى السعاييخ الأربعة )

 -7-جدول

 معايير قياس مدد الإبطاء المثمى للأنمهذج القياسي

VAR Lag Order Selection Criteria 

Endogenous variables: Y X1 X2 X3 

Exogenous variables: C  

Date: 6/1/15   Time: 19:27 

Sample: 1990 2013 

Included observations: 23 

       
       HQ SC AIC FPE LR Log L  Lag 

       
       164.3508 164.2807 8.94e+63 164.5782 NA  -1611.887 0 

  157.6110*   157.1204*   7.97e+60*   159.2032*   128.3545* -1525.059 1 
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160.2516 159.2510 161.3920 160.4501 129.7683 -2512.003 2 

159.2889  158.87726 151.1280  177.21e+20  160.36262 -449.4588 3 

       
        * indicates lag order selected by the criterion 

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 

 FPE: Final prediction error 

 AIC: Akaike information criterion 

 SC: Schwarz information criterion 

 HQ: Hannan-Quinn information criterion 

  EVIWS6السرجر : الججوؿ مؽ إعجاد الباحث بالاعتساد عمى البخنامج الإحرائي

لسجة واحجة، ىي التي تستمػ أقل قيسة لمسعاييخ السحكؾرة آنفاً ،بعج اف تؼ  ءتؼ اختيار مجة الإبظا   
التي تتزسؽ  الظؾيلثمى للئبظاء يسكؽ تقجيخ معادلة الانحجار في الأجل التؾصل إلى السجة الس

 الستغيخات الستباطئة زمشياً ومتغيخات الفخؽ الأوؿ وكالآتي .

   Co-Integration Tests in Johansonاختبار التكامل المذترك  :3-7

وىحا  ، الستبؾعة سدتقمةتغيخ التابع والستغيخات الالتكامل السذتخؾ بيؽ السىحا الاختبار  يكذف   
خؾ لشغخية التكامل السذت وفقاً  ذج الكياسيؾ نسبيؽ الأىسية في نغخية التكامل السذتخؾ حيث أ  لو

تعكذ الشتائج ، فاف العلبقات التؾازنية بيؽ الستغيخات تبقى لا في حالة عجـ وجؾد تكامل مذتخؾ
 .جاخمية والخارجية وقج لا تحقق التؾازف او الاستقخار بيؽ الستغيخات ال السخجؾة

  Co-Integration Tests in Johanson -5-جدول
 

Date: 09/29/16   Time: 20:29 

Sample (adjusted): 1992 2013 

Included observations: 22 after adjustments 

Trend assumption: Linear deterministic trend 

Series: Y X1 X2 X3  

Lags interval (in first differences): 1 to 1 

Unrestricted Co-integration Rank Test (Trace) 

     
      0.05 Trace  Hypothesized 

Prob.** Critical Value Statistic Eigenvalue No. of CE(s) 

     
      0.0150  47.85613  53.05050  0.707891 None * 

 0.0294  21.79707  25.97665  0.491749 At most 1* 

 0.2062  15.49471  11.08748  0.343241 At most 2 

 0.1752  3.841466  1.837848  0.080144 At most 3 

     
      Trace test indicates 2 co-integrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

Unrestricted Co-integration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     
      0.05 Max-Eigen  Hypothesized 
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Prob.** Critical Value Statistic Eigenvalue No. of CE(s) 

     
      0.0080  20.58434  27.07385  0.707891 None* 

 0.2967  21.13162  14.88917  0.491749 At most 1 

 0.2660  14.26460  9.249636  0.343241 At most 2 

 0.1752  3.841466  1.837848  0.080144 At most 3 

     
      Max-eigenvalue test indicates 1 co-integration at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 
 

  EVIWS6السرجر : الججوؿ مؽ إعجاد الباحث بالاعتساد عمى البخنامج الإحرائي

 (VARE) معادلة في الأجل الطهيل وفق أنمهذجالتقدير  : 3-5

الأنسؾذج ،فاف لستغيخات التي في كامل السذتخؾ بيؽ ابعج أف تبيؽ اف الأنسؾذج يتزسؽ الت   
ذلػ يدتمدـ تقجيخ العلبقة الظؾيمة الأجل مؽ خلبؿ تعؾيزيا بالستغيخات السجروسة لشحرل عمى 

  :الشتائج التالية

 (VAREعمى وفق ) نتائج تقدير انحدار الأنمهذج في الأجل الطهيل -6-جدول
 

System: UNTITLED 

Estimation Method: Least Squares 

Date: 10/01/16   Time: 09:06 

Sample: 1991 2013 

Included observations: 23 

Total system (balanced) observations 23 

     
     Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient  

     
     0.9281 0.017439 0.018465 1.259432 Y(-1) 

0.0000 5.270569 0.155397 0.819029 X1(-1) 

0.0433 3.204251 0.197296 0.032048 X2(-1) 

0.0377 2.194675 0.525115 0.240005 X3(-1) 

0.7522 -3.320287 3.554874 -133.0754 C 

     
     Determinant residual covariance 85368.13   

     
     Observations: 23   

1264.235 Mean dependent var 0.762462 R-squared 

612.9628 S.D. dependent var 0.724956 Adjusted R-squared 

1963467. Sum squared resid 321.4660 S.E. of regression 

  2.533588 Durbin-Watson stat 

     
 EVIWS6السرجر : الججوؿ مؽ اعجاد الباحث بالاعتساد عمى البخنامج      

 ية تفدير النتائج القياس: 3-6 
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 كػػل( السحدػػؾبة معشؾيػػة t)وعكدػػت قيسػػة ، أفزػػل تسثيػػل مثمػػت الجالػػة التػػيتػػؼ اختيػػار الرػػيغة     
( وىػػػػػي ندػػػػػبة مػػػػػا فدػػػػػختو الستغيػػػػػخات السدػػػػػتقمة 0.72)( بشحػػػػػؾ)الستغيػػػػػخات ،كسػػػػػا قػػػػػجرت قيسػػػػػة

قترػػاد العخاقػػي فػػي الا بالشذػػاط بالشػػاتج السحمػػي الاجسػػاليالتؾضػػيحية فػػي الستغيػػخ التػػابع الستسثػػل 
( 0.28)نسؾذج تؤثخ بشدػبةي لؼ يتزسشيا الأخخى التف الستغيخات الأأخلبؿ مجة الجراسة، في حيؽ 

خ مذػكمة الارتبػػاط فػي مشظقػة القبػػؾؿ ولػؼ تغيػ( وىػي 3.5( والبالغػػة )D.W)مػا مػا يتعمػق بكيسػةأ، 
الأنسػػػؾذج وقجرتػػػو تعبػػػخ الاختبػػػارات الإحرػػػائية التػػػي يتزػػػسشيا الأنسػػػؾذج عػػػؽ معشؾيػػػة اذ ،الػػػحاتي 

الظمػب عمػى  تغيػخلػى إتػؤدي ( X1(-0)سػعخ الرػخؼ)ف زيػادة أي التفديخية في الأجل الظؾيػل، أ
فػي الشػاتج السحمػي الإجسػالي  تغيػخفي سعخ الرخؼ تؤدي إلػى  تغيخبحيث اف كل نتاج الإ عؾامل

وبػشفذ ،ي التغيخ في سعخ الرخؼ يػؤثخ عمػى العػخض الكمػبالتالي  (0.81بسقجار السخونة البالغة)
الكمي عؽ تذػغيل عؾامػل  يعشي قرؾر الظمب (X2(-0))لمفائجة السشظق اف وجؾد معجلات مختفعة

انخفػػاض الشػػاتج السحمػػي لػػى ي سػػعخ الفائػػجة بسقػػجار مػػخة واحػػجة تػػؤدي إفػػ زيػػادةأي اف كػػل  نتػػاجالإ
ظمػب اد اللػى زيػادة التذػغيل ويػددإالي فاف زيادة الظمب الكمي تػؤدي وبالت،  (%2بسقجار) الإجسالي

لى إي مؾجو ، ولكؽ عشجما تكؾف الديادة في الظمب الكمويدداد مدتؾى الشذاطعشاصخ الانتاج عمى 
بدػبب  لى ارتفاع السدػتؾى العػاـ للؤسػعارإنتاج تؤدي نفاؽ الاستيلبكي ،ولؼ يقابميا زيادة في الإالإ

( يػػؤدي إلػػى %011( بسقػػجار)X3(-0)واف كػػل تغيػػخ فػػي عػػخض الشقػػج)، اخػػتلبؿ الييكػػل الإنتػػاجي
( وذلػػػ لاف زيػػادة عػػخض الشقػػج تػػؤدي إلػػى انخفػػاض 1.34زيػػادة الشػػاتج السحمػػي الإجسػػالي بسقػػجار)

وىحا يتفػق  أسعار الفائجة وبالتالي انخفاض التكاليف وتدداد الارباح ويدداد الشاتج السحمي الإجسالي
 .مع السشظق الاقترادي

لبشػ السخكدي ،تدامشت مع سياسة مالية تؾسعية اف الدياسة الشقجية الانكساشية التي اتبعيا ا    
رباؾ واختلبؿ لمفعاليات مؽ التشاقض بيؽ الدياستيؽ فدببت أ،فخمقت نؾع  (3112)بعج عاـ

لبشػ السخكدي ىؾ ،ىحا يعشي اف ىجؼ ا الخكؾد في الشذاط الاقتراديالاقترادية وكخست حالة 
 خخى مؽ الحياة الاقترادية وبفيؼالأ قط ،وبرؾرة مشفرمة عؽ الجؾانبسعار فالاستقخار في الأ

ي يقل فيو عخض الشقج ويؤثخ مج القريخ ،حيث في الؾقت الحجدئي لمشغخية الاقترادية وفي الأ
سعار أ)الدراعية والرشاعية( بدبب ارتفاع في القظاعات الدمعية الشذاط الاقتراديمدتؾى عمى 

يكؾف ي القظاعات الدمعية السحمية ،فالفائجة فتخمق اختلبؿ ناجؼ عؽ قمة عخض الدمع السشتجة ف
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كبخ مؽ تأثيخ عخض الشقج)زيادة أ جسالي)انخفاض العخض( سمبياً التغيخ في الشاتج السحمي الإ
ية لؼ تؤتي ، وبالتالي عشجما انتيجت الدياسة الشقجية الانكساشالكتمة الشقجية( الحي يؤثخ طخدياً 

نكساشية واضحة في رفع سعخ صخؼ الجيشار ثار الدياسة الشقجية الاأف أ ثسارىا كسا مخظط ليا،
مؽ اف تكؾف الدياسة الشقجية تعدز دور الدياسة السالية لتعالج حالة العجد  مقابل الجولار ،وبجلاً 

بذكل كبيخ مؽ خلبؿ عسميات الدؾؽ  في السؾازنة العامة ،كاف دور الدمظة الشقجية مؤثخاً 
مذكمة عجد السؾازنة ،كسا في  اقستالسفتؾحة في رفع سعخ الرخؼ لمجيشار العخاقي فتف

ديشار مقابل  (0361)لى$ إ0( ديشار مقابل 0511)وذلػ لخفع سعخ الرخؼ مؽ (3117عاـ)
%( ،وبعج 09ندبة العجد بدبب رفع سعخ الرخؼ إلى إجسالي الإيخادات ما يقارب) $ ،فكانت0

  (30،  3100)العنبكي، $ 0ديشار مقابل  (0311)لىذلػ رفع سعخ الرخؼ إ

يخ الجيشار العخاقي ساىؼ ف تجخل البشػ السخكدي مؽ خلبؿ عسميات الدؾؽ السفتؾحة وتدعإ    
خاءات ىي جلسشتج السحمي ،لا بل كانت ىحه الإجخاءات الحسائية السظمؾبة لحساية ابعكذ الإ

لييا الباحث ة ،وىحا يعدز الشتيجة التي تؾصل إجشبي مؽ السشافدة السحميبسثابة حساية لمسشتج الأ
الشاتج السحمي عكدي عمى  سعخ الرخؼثخ الشاتج السحمي الإجسالي بحيث اف أنسؾذج أي ف

سعار الدمع السدتؾردة ا بجاءة أ،بدبب تدعيخ الجيشار بأعمى مؽ قيستو الحكيكية ليحجسالي الإ
سعار الدمع السرجرة غالية الثسؽ بالشدبة ة لمسدتيمػ العخاقي ،بيشسا تبجو أبالجولار رخير

،وخلبصة القؾؿ اف  وبالتالي شكل عائقاً اماـ زيادة الشاتج السحمي الإجسالي خارج العخاؽلمسكيسيؽ 
الشذاط سباب الؾاضحة في حرؾؿ الاختلبؿ في دمظة الشقجية بيحه الظخيقة يسثل أحج الأتجخل ال

متغيخ نتاجية وبيحا كاف سعخ الرخؼ ثيخ غيخ السباشخ عمى القظاعات الإوحتى التأالاقترادي 
اف ، (IR( وسعخ الفائجة)M1وكحلػ عخض الشقج) نسؾذج الكياسيي بذكل كبيخ كسا في الأمعشؾ 

لمتخمص مؽ مذاكل عجـ وجؾد سمظة نقجية مدتقمة ىؾ شخط ضخوري ولكشو غيخ كافي 
ولحلػ لؼ تفمح الدياسة الشقجية الانكساشية التي انتيجيا البشػ السخكدي الاستقخار وتحقيق التؾازف 

نفاؽ والظمب الكمي لتقزؼ كل لاف لمدياسة السالية التؾسعية آثار ميسة في الأؼ لسعالجة التزخ
الخكؾد لدياستيؽ لسعالجة مذكمة ااو معغؼ انكساش الدياسة الشقجية لحلػ يجب التشديق بيؽ 

 . الاقترادي
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الشغاـ  اف بخامج التثبيت الاقترادي التي تدتشج عمى فكخ السجرسة الشيؾكلبسيكية تخى اف   
عمى  ويسثل قسة التظؾر مدتشجاً  فزل نغاـ اقترادي اجتساعي ،ترادي الخأسسالي ىؾ أالاق

ي الحي الفمدفة الفخدية في السمكية والاستثسار والتجارة والعسل ،التي تسثل الاستقخار الاقتراد
لى تحقيق التشسية الاقترادية ،وقج تبشى البشػ السخكدي ؾ الدبيل إوىيعشي لا تزخؼ ولا بظالة ،

،فكانت  (3112)وسياسة نقجية تؾسعية قبل عاـ (3112)عخاقي سياسة نقجية متذجدة بعج عاـال
، خض تخفيض معجلات التزخؼ السختفعةسياستو بعج التغيخ في الشغاـ الدياسي والاقترادي لغ

قترادي وتؾقف شبو كامل لعؾامل لحرؾؿ التزخؼ الخكؾدي الا ولكؽ ىحه الدياسة كانت سبباً 
نتاجية ،ىحا يعشي اف الدياسة الشقجية سلبح ذو حجيؽ ،وتخزع لعلبقة سببية عجة الإالإنتاج والقا

دائخية وججلية ،اييسا يحقق الاستقخار الاقترادي اف نتبع سياسة انكساشية اـ سياسة تؾسعية 
 الشاتج السحمي الإجسالي،اف  (3102-0991)الاقتراد العخاقي خلبؿ السجة ،وقج ثبت قياسياً 
،وذلػ لاف زيادة الاستثسار لا تتأثخ فقط بدعخ الفائجة الحي  الشقج بعلبقة طخدية يتأثخ في عخض

خخى مشيا الاستقخار الامشي والدياسي وتؾقعات بعخض الشقج ،وانسا يتأثخ بعؾامل أيتأثخ 
انخفاض أسعار الفائجة وارتفاع الأسعار بيحا يكؾف زيادة عخض الشقج تؤدي إلى السدتثسخيؽ ،و 
وىؾ مؾافق لظخوحات  زيادة الارباح وفي كلب الحالتيؽ تحفد الإنتاج لىالحي يؤدي إ

، في اف سعخ الفائجة ليذ السؤثخ الؾحيج في الاستثسار والظمب (الكيشديةالشغخية)
 (357،  0986)الادريدي،الكمي

سعار الفائجة ية بيجؼ تقميص عخض الشقج فتختفع أما في حالة اتباع سياسة نقجية انكساشأ   
جعاة لاستعادة الثقة بالاقتراد العخاقي وجحب الاستثسارات الكفيمة بتحقيق التذغيل لتكؾف م

ؾب في تخفيض التزخؼ وخفض معجلات البظالة ،ويسكؽ اف لا تؤدي ىحه الدياسة اليجؼ السظم
  .ف واحجوالبظالة في آ

 Granger causality  Test  اختبار العلاقة الدببية -2

يعشي وجؾد علبقة  أو أكثخ ى أف وجؾد تكامل مذتخؾ بيؽ متغيخيؽإل Granger اختبار يذيخ   
إذا كانت لجيشا سمدمتاف زمشيتاف تعبخاف  Grangerوطبقا لػ  ، سببية في اتجاه واحج عمى الأقل

وىسا في بحثشا ىحا تسثلبف كل مؽ  (t)عؽ تظؾر عاىختيؽ اقتراديتيؽ مختمفتيؽ عبخ الدمؽ 
ومؽ السذاكل التي تبخز  وسعخ الفائجة وعخض الشقج،،  وسعخ الرخؼ GDPالشسؾ الاقترادي
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ما تكؾف مختبظة ، أي يؾجج  في مثل ىحه الحالة ىؾ أف بيانات الدمدمة الدمشية لستغيخ ما كثيخاً 
بشاء عمى ما سبق يتظمب اختبار الدببية لػ  ،الدمؽ  ارتباط ذاتي بيؽ قيؼ الستغيخ والؾاحج عبخ

Granger  تقجيخ نسؾذجVAER يتظمب كحلػ استخجاـ الستغيخات بريغتيا السدتقخة ،  ، كسا
  .(038) سلامي، شيخي :  قج يجعل الانحجار السقجر زائفاً  لاف غياب صفة الاستقخار

ويدتخجـ اختبار فيذخ لمحكؼ عمى  ، )الججولية( عشج مدتؾى   Fىثؼ نقؾـ بالحرؾؿ عم     
 حكؼ عمى الذكل التالي :وجؾد علبقة سببية مؽ عجميا بيؽ الستغيخات ، ويكؾف ال

 GDP)الججولية( نخفض فخض العجـ ، أي أف الستغيخ  Ft أكبخ )السحدؾبة(Fcاذا كانت      
 خ يؾجج ىشاؾ تأثيخ معشؾي لمستغيخأو بسعشى أخيدبب او يتدبب في الستغيخات التؾضيحية ،

ستغيخ بسعشى اف ال مع اختبار فخض العجـ  ، GDPلى الستغيخ ا السدتقل
GDP محتسمة لاختبار  يجةنت (03)وبيحا يكؾف لجيشا  التؾضيحي القائج ، لا يؤثخ عمى الستغيخ

يعظيشا مباشخة نتيجة  EVIEWS6بخنامج كسا في ال الآتيتكؾف عمى الشحؾ  Grangerالدببية لػ 
ونتيجة ، وتعييؽ الستغيخات التي نخغب في اختبار الدببية فيسا بيشيا Grangerاختبار الدببية لػ 

 اختبار الدببية كانت كسا مؾضحة في الججوؿ التالي :

 Granger والمتغيرات الاخرى  الاقترادي النمه بين الدببية العلاقة اختبار-7- جدول

causality   
Prob. 

F-Statistic 

obs Null Hypothesis 

 

 

0.0039  4.00610 

22 

 X1(-1) does Granger Cause Y(-1) 

0.5780  0.56617 

22 

 Y(-1) does not Granger Cause X1(-1) 

0.2455  1.52708 

22 

 X2(-1) does not Granger Cause Y(-1) 

0.0067  6.81047 

22 

 Y(-1) does not Granger Cause X2(-1) 

0.0487 5.01135 

22 

 X3(-1) does not Granger Cause Y(-1) 

0.0215 8.74080 

22 

 Y(-1) does not Granger Cause X3(-1) 

0.1800  1.90005 

22 

 X2(-1) does not Granger Cause X1(-1) 

0.0101 6.25530 

22 

 X1(-1) does not Granger Cause X2(-1) 

0.6611  0.42410 

22 

 X3(-1) does not Granger Cause X1(-1) 

0.8922  0.11483 

22 

 X1(-1) does not Granger Cause X3(-1) 

0.0465  4.82156 

22 

 X3(-1) does not Granger Cause X2(-1) 
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0.0410  6.20306 

22 

 X2(-1) does not Granger Cause X3(-1) 

 EVIWS6السرجر : الججوؿ مؽ اعجاد الباحث بالاعتساد عمى البخنامج 

 ( تبيؽ الآتي :7مؽ خلبؿ الججوؿ)

 (Y)حمي الإجساليإلى الشاتج الس (X1)وجؾد علبقة سببية باتجاه واحج مؽ سعخ الرخؼ -0
اي اف سعخ الرخؼ يتدبب بشدبة معيشة في الشاتج السحمي الاجسالي ،وىحا الاحتساؿ 
مشظقي ججا ويتؾافق مع خرائص الاقتراد العخاقي الحي يعتسج عمى صادرات الشفظية 
التي يتؼ تحؾيميا الى الجيشار العخاقي عؽ طخيق سعخ الرخؼ بالجولار ، فبالتالي كل 

لرخؼ يؤثخ بشدبة كبيخة ججا عمى الايخادات والشفقات وذلػ بدبب تغيخ في سعخ ا
 احادية الاقتراد وجسؾد الجياز الانتاجي.

الشتيجة الاخخى ىي وجؾد علبقة سببية في اتجاه واحج ايزاً بيؽ الشاتج السحمي   -3
(، اي اف الشاتج السحمي الاجسالي يتدبب في سعخ X2( وسعخ الفائجة)Yالاجسالي)
تؾدي  يحجث العكذ وىي تعشي زيادة الانتاج في القظاع الشفظي الاستخخاجيالفائجة ولا 

 الى زيادة الانفاؽ الحكؾمي وتخفيض سعخ الفائجة .

( الستغيخ القائج الؾحيج الحي يؤثخ ويتأثخ بالشاتج السحمي X3يعتبخ عخض الشقج) -2
غخ ( مسا يعشي وجؾد علبقة سببية في اتجاىيؽ ،وىحا يسثل وجية الشYالاجسالي)

الشقؾدية التي تعتبخ اف عخض الشقج يسثل جانب الظمب الكمي والشاتج السحمي الاجسالي 
 يسثل العخض الكمي. 

بدبب  (X1)عشجما يختفع سعخ الرخؼ ة في أتجاه واحج وىي افوجؾد علبقة سببي -4
سؾاؽ السحمية لشقجية الانكساشية تربح الدمع الأجشبية أكثخ تشافدية في الأالدياسة ا
ظمب سعارىا مقارنة بالسدتؾردة فيقل الخدارة بدبب ارتفاع ألسشتجات السحمية وتحقق ا

  (.X2فتشخفض أسعار الفائجة )كبخ مؽ الظمب عمية عمى القخوض ويربح عخض الشقج أ

( وىحا X3( وعخض الشقج)X2وجؾد علبقة سببية تبادلية باتجاىيؽ بيؽ سعخ الفائجة)  -5
اف زيادة عخض تؤدي الى  ىكية والشقؾدية ، بسعشيؾافق السجرسة الكلبسيكية والشيؾكلبسي

زيادة الائتساف السرخفي فيكؾف عخض الشقج اكبخ مؽ الظمب عمية ،فتزظخ السرارؼ 
الى تخفيض سعخ الفائجة ويدداد الاستثسار والانتاج والتذغيل ،او يحجث مؽ خلبؿ 

الظمب ويقل ارتفاع اسعار الفائجة فتختفع تكاليف الاستثسار وتدداد الاسعار فيقل 
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الاستيلبؾ ويعسل السزاعف ويؾثخ عمى عخض الشقج مؽ خلبؿ التجفق الجائخي لمجخل 
 والانتاج .

 

  : الاستنتاجات والتهصيات 7

 : الاستنتاجات 7-0

وجؾد تكامل مذتخؾ بيؽ الستغيخ التابع الحي يسثل الشذاط الاقترادي ومجسؾعة متغيخات  -0
طؾيمة الاجل بيؽ الستغيخات مؽ السسكؽ اف  وتؾازنيمدتقمة مسا يعشي اف ىشاؾ علبقة 

 تحقق الشسؾ الاقترادي.
عخض لحلػ تالشقجية  أدوات الدياسةيعاني الاقتراد العخاقي مؽ مذكمة عجـ التشديق بيؽ  -3

( بدبب الدياسة 3112لى السخض اليؾلشجي وبالخرؾص بعج عاـ)الاقتراد العخاقي إ
وبحلػ تؼ  السالية التؾسعية الغيخ مجروسة شاقض مع الدياسةتالشقجية الانكساشية التي ت

 .ثبات فخضية البحثأ
نفاؽ بمعشة السؾارد بدبب التؾسع في الألى الحالة التي تدسى الاقتراد العخاقي إتعخض  -2

معغؼ الشفقات فكانت سعار الشفط الخاـ وارتفاع أالجاري  الستأتي مؽ السؾارد الخيعية 
 ي .كثخ مسا ىي استثسار ذات طابع استيلبكي أ

اف اختبارات مجة الإبظاء بيشت اف الستغيخات السدتقمة تؤثخ في الستغيخ التابع خلبؿ مجة  -4
إبظاء واحجة وىحا مؾافق لمشغخية الاقترادية القائمة اف معغؼ الستغيخات تؤثخ لسجة واحجة 

 في الستغيخ التابع.
الشسؾ  لقج بيشت الجراسة الأىسية الكبيخة لمقظاع الشفظي الاستخخاجي في تحقيق -5

الاقترادي في الاقتراد العخاقي باعتباره السرجر الؾحيج لمعسمة الأجشبية الستأتية مؽ 
استخخاج وترجيخ الشفط الخاـ الستأثخة بأسعار الرخؼ وأسعار الشفط والإنتاج الشفظي 

 العخاقي في الأسؾاؽ العالسية. 
 أف إلا ،دشؾات الاخيخةفي ال العخاقي الاقتراد في الشفظية الإيخادات ارتفاع مؽ بالخغؼ -6

فسا زاؿ العخاؽ يعتسج برؾرة شبة  السظمؾب، بالسدتؾى  الإيخادات ىحه مؽ يدتفج لؼ العخاؽ
 كمية عمى ىحه الايخادات، فيي تذكل الشدبة الغالبة في إجسالي إيخاداتو وصادراتو
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 : التهصيات  7-3

 بيؽ أىجافيسا وتدتظيع كؾف تشاقضالدياسة الشقجية حتى لا ي أدوات ضخورة التشديق بيؽ -0
 تحقيق الاستقخار الاقترادي ورفع معجؿ الشسؾ الاقترادي.

 دوات الدياسة الشقجية ،الاقتراد العخاقي بالاعتساد عمى أنتاجية في شؾيع القاعجة الإت -3
مؽ الأثار  نتاجية والخجمية بيجؼ تشؾع مرادر الجخل والتخمصلمشيؾض بالقظاعات الإ

نتاجية أصؾؿ إلى اليؾلشجي( ،وتحؾيل الشفط الشاضب إسخض )الالدمبية لمخيع الشفظي
 جاؿ الشفقات الاستيلبكية الجاريةنفاقو في موعجـ إمتججدة 

 الامامية الخوابط خمق في ميساً  دوراً  تؤدي أف الشفط لإيخادات الجيجة للئدارة يسكؽ -2
 لمقظاع ف يكؾ  وبالتالي الاقترادية، القظاعات بكية مع الاقترادي الييكل في والخمفية
 . مشتج اقتراد بشاء في رئيداً  دوراً  الشفظي

ضخورة مؾاكبة التظؾرات العالسية والإقميسية والتحؾؿ مؽ اقتراد يعتسج عمى الشفط  -4
تشؾيع الاقتراد وتشسية القظاعات و بالجرجة الأولى إلى اقتراد قائؼ عمى السعخفة 

والأساليب التكشؾلؾجية ق ائالخجمي( وباستخجاـ الظخ ،الرشاعي ،الإنتاجية)الدراعي 
 الحجيثة

 اقترادية تشسية تحقيق أجل مؽ الأجشبية الاستثسارات مؽ الاستفادة لعخاؽا يدتظيع -5
 زيادة بالتالي و الشفظية وغيخ الشفظية الأنذظة في استثسارىا طخيق عؽ ذلػ و شاممو

 . الرادرات ليكل و الإجسالي السحمي الشاتج في مداىستيا
سية الاقترادية يديؼ في تحكيقيا مختمف القظاعات الاقترادية رسؼ استخاتيجية لمتش -6

وعجـ الاعتساد عمى القظاع الشفظي، لاف ذلػ يجعل الاقتراد يعاني مؽ الجسؾد في 
الجياز الإنتاجي وعجـ ومخونتو لاعتساده عمى سمعة واحجة مشتجة وىي مؽ السؾاد 

 الأولية)الشفط الخاـ(
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 المرادر :
 حدؽ الذجود، فاعمية الدياسة الشقجية ودورىا في الاستقخار الاقترادي عجناف محمد -0

دارةلى مجمذ كمية الإإاطخوحة دكتؾراه مقجمة   ،(3116-0990)في العخاؽ لمدشؾات                     
3119، جامعة البرخة ،  الاقتراد   

فػػػي الاقترػػػاد  غالػػػب شػػػاكخ بخيػػػت الخكػػػابي، الدياسػػػة الشقجيػػػة فػػػي عػػػل تؾجيػػػات الاصػػػلبح -3
(، اطخوحػػػة دكتػػػؾراه مقجمػػػة الػػػى مجمػػػذ كميػػػة الادارة والاقترػػػاد ، 3101-0991العخاقػػػي لمسػػػجة )
 3103جامعة الكؾفة ، 

عمى بعض  التأثيخندار كاعؼ صياح الخيكاني، امكانات الدياستيؽ الشقجية والسالية في -2
حة دكتؾراه مقجمة الى مجمذ الستغيخات الاقترادية الكمية )مرخ والياباف( دراسة حالة ، اطخو 

  3118كمية الادارة والاقتراد ، جامعة الكؾفة ،
 3119، مؤسدة شباب الجامعة عشاية ،التزخؼ السالي الاسكشجريةغازي حديؽ  -4

 0970وت ، دار الشيزة العخبية ، ، السالية العامة ، بيخ د. عبج السشعؼ فؾزي  -5
لسياستيهالىقديةوالمالية،معلوماتمتاحةعلىمىىكمال،الاطارالىظريللتىسيقبيها-6

queen mary universityالاوتروث،

ـ اندانية، ، مجمة عمؾ الجدائخ مازف عبج الحفيع ، تقييؼ الدياسات السزادة لمتزخؼ في -7
   3116، 03العجد 

مداىسة في شخح وتؾضيح الشغخيات الاقترادية ، دار الخضا لمشذخ، دمذق ،عامخ لظيف  -8
،3111 

، الاقتراد الكمي الشغخية الاساسية، تخجسة د. محمد ابخاليؼ مشرؾر، الخياض، مايكل ايجمجاف -9
 0999دار السخيخ ،
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، استعساؿ اسمؾب دمج الشساذج السختبظة ذاتيا ونساذج تؾزيع عمي عبج الدىخة حدؽ -01
، رسالة لعخاؽالاسعار في انتاج الخز في االسداحة السدروعة و  تأثيخ( في ARDLالابظاء)

 3104ماجدتيخ مقجمة الى كمية الادارة والاقتراد ، جامعة بغجاد ، 

تايؾاف ، العلبقة بيؽ راس الساؿ البذخي والرادرات والشسؾ الاقترادي في مججي الذؾربجي -00
 3117، ، مجمة العمؾـ الاقترادية، جامعة مرخ لمعمؾـ والتكشؾلؾجيا

(، مجمة الباحث، 3100-0971د الجدائخي لمسجة )احسج سلبمي، محمد شيخي ،الاقترا -03
 3102(، الدشة 02العجد )

عابج العبجلي، محجدات الظمب عمى واردات السسمكة العخبية الدعؾدية في إطار التكامل  -02
( ، جامعة الأزىخ 23السذتخؾ وترحيح الخظأ، مجمة كامل صالح للبقتراد الإسلبمي ،العجد )

،3117 

، اشتقاؽ نسؾذج ترحيح الخظأ مؽ اختبار التكامل الستداوي القادر الديج متؾلي عبج -04
، السعيج العالي لمحاسبات ونغؼ EViews6لجؾىاندؽ : اطار نغخي ومثاؿ تظبيقي باستخجاـ 

 .3117، مرخ –لسعمؾمات الادارية وعمؾـ الادارة، شبخا الخيسة ا

مجيخية دار الكتب لمظباعة ، ياسيؽ عبج الدلبـ الادريدي، التحميل الاقترادي الكمي -05
 0985والشذخ ، 

، الاصلبح الاقترادي في العخاؽ تشغيخ لججوى الانتقاؿ نحؾ عبج الحديؽ محمد العشبكي -06
 3100، ؾؽ، دار الكتب والؾثائق ، بغجاداقتراد الد
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